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istanbul Portfdy Kerem Serbest (Doviz) Ozel Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartiarina iligkin
Diizenlemeleri Cergevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorus olusturulmamistir.

Goriistimtize Gore 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap donemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy
Kerem Serbest (Déviz) Ozel Fon performansini llgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dlzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

istanbul, 14 Temmuz 2025
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A merg;*é% figrhaof {’JR*F,:Iﬁtgrnational
‘(. o (Rt '.

[’/‘ \ PN

ioon (0
t \ A\ A
7

70
e

i\

T
Abdulkadir Sahin
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93 » Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@ pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398  Maslak e istanbul ® Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin Gyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle
herhangi bir sorumluluk ya da yukimlulik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firns and does not accept any responsibility or
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of fims.

www.pkf.com.tr



istanbul Portfoy Kerem Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.07.2021

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 238.052.290
Birim Pay Dederi (TRL) 50,035162
Yatinmci Sayisi 3
Tedavil Orani (%) 0,48%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 99,90%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 99,90%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0,10%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri ALP VAROLAN

Gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest ézel fon statiisiindedir
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBASI

ALPER ERTEKIN

Yatirim Stratejisi

Varlik ve ihraggl bazinda uygun bir varlik dagiimi belirleyerek sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun
gorilen diger yatinim araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirnm
yaparak dstk volatilite ile portféy degerini artirarak reel bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az
%380?i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacak
olup, yatinm stratejisine uygun olarak uygun bir portfoy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amagli
olarak fon portféytinin kalan kismi ile Turk Lirasi cinsinden varliklara ve/veya yabanci ihraggilarin ihrag ettigi
para ve sermaye piyasasl araglarina da yatinm yapabilecektir. Fon portfdyiini olasi kur riskinden korunma amagl
islemler yapilabilir. Portféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Isvigre, Malta, Liiksemburg, Hollanda,
Singapur, Hong Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Singapur, Meksika, Giiney Afrika‘da kurulu yabanci fonlarin katiima paylari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecedi temel risklerdenkaynaklanabilecek degdisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distislere
bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altinadiisebilecedini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalarnedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:Faiz Orani
Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerindepiyasalarda yaganabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.Kur
Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyleFon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Ortaklik Payi Fiyat
Riski:Fon portfdyline ortaklik pay! dahil ediimesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.Karsi Taraf
Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takasislemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistirilememesi halinde ortaya cikan zararolasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikadahil edilmesi, ileri
valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasihalinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonelriskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yanisira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesineparalel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecekdedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Baz Riski: Vadeli
islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat
farklihg degisiminiifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak Fon Portféyu igerisinde yer alanilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadanfarkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riski ifade edilmektedir.Teminat Riski: Turev
araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, Yénetim Kurulu’nun teminati likidite
etmesihalinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgiliolumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.islemin
Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganusti kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin,
durmanin, gékmenin yarattigirisktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farklimiktarda risk duyarllik degisimleri
yaganabilmektedir.e Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.e Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat
dalgalanirigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.e Theta; Risk dlglimlerinde biiylik
6nem taslyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgtsidiir.e
Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglistidir.Veri Guvenilirligi
Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler
bulunmasi,zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.Agida Satig Riski: Fon Portfoyi
ierisinden agida satim yapilacak olan ilgili finansal enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile
oduingkarsilgi ve/veya dogrudan agiga satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.Diger Riskler :
Fon'a yatinnm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine
uyum sebebiylepara kaybedebilirler. Fon'un portféylindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz yonde
degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkulkiymetler ve tlrev arag yatirnmlari sermaye kaybi riski tagir.
Kaldiragli islemler risklerin 6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindandngériilen gesitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin s6z konusu
yatinmielinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske
karsl tam koruma saglayacadi ya da Fonunhedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu
degildir.Thraggr Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger
Getirisi (%)

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Portfoyiin Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

2021 103,703% 118,458% 36,071% 4,022% 0,0000% -1,4974 74.245.625,79
2022 44,885% 42,650% 64,270% 0,804% 0,5751% 0,0097 120.209.331,29
2023 81,036% 61,723% 64,773% 0,975% 0,7058% 0,0763 201.963.231,80
2024 28,115% 21,942% 44,379% 0,292% 0,2233% 0,0788 208.512.520,82
2025 (***) 16,703% 13,642% 16,674% 0,404% 0,3657% 0,0815 238.052.290,35

Blciitiiniin / Esik Enflasyon P_m_‘tfoyun Zaman Blcitiiniin / Esik Bilgi SunurPa“Dahll DonemuSopu
.. . - .- .| Orani (%) Icinde Standart S Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TOFE) (*) Sapmast (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri

P = Sapmasi (%) (**) 9
2021 -4,290% 0,262% 24,465% 0,494% 0,0018% -0,0794 5.570.232,26
2022 3,281% 1,687% 64,270% 0,796% 0,0061% 0,0117 6.428.890,93
2023 15,004% 2,722% 64,773% 0,613% 0,0068% 0,0759 6.861.448,50
2024 6,901% 1,749% 44,379% 0,253% 0,0050% 0,0794 5.910.168,59
2025 3,604% 0,887% 16,674% 0,270% 0,0049% 0,0824 5.990.123,26

Karsilagtirma

PERFORMANS BiILGiSI usD

Karsilagtirma

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(*¥*k*xx) 13,07.2021 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgittinin tizerinde saglikh ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %16.70 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %?13.64 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3.06 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000686% 274.997,02
Denetim Ucreti Giderleri 0,000077% 30.848,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000612% 245.309,16
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000134% 53.552,09
Diger Faaliyet Giderleri 0,000127% 50.875,51
Toplam Faaliyet Giderleri 655.581,78

Ortalama Fon Toplam Degeri 221.552.483,22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,295904%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

14.07.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (13/07/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

14.07.2021 - 31.12.2021 48,13% 48,30% 55,17% -7,04%
3.01.2022 - 30.12.2022 44,89% 45,25% 42,65% 2,24%
2.01.2023 - 29.12.2023 81,06% 81,51% 61,72% 19,34%
2.01.2024 - 31.12.2024 28,12% 28,44% 21,94% 6,17%
2.01.2025 - 30.06.2025 16,70% 16,85% 13,64% 3,06%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

14.07.2021 - 31.12.2021 0,0803 0,9152
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1267 0,5136
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0979 1,0751
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0403 0,7146
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0433 0,8331

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 16,70%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,30%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,30%
Briit Getiri 17,00%



	6f3344d5d5c28861768d1110d84ebcf25533db67b62d43a792ee22a23150b5b0.pdf
	6f3344d5d5c28861768d1110d84ebcf25533db67b62d43a792ee22a23150b5b0.pdf
	6f3344d5d5c28861768d1110d84ebcf25533db67b62d43a792ee22a23150b5b0.pdf

