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istanbul Portfdy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu’nun 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartiarina iligkin
Diizenlemeleri Cergevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorus olusturulmamistir.

Goriistimiize Gore 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfy
Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu performansini lgili Tebli§in performans sunus standartlarina iligkin
dlzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

istanbul, 14 Temmuz 2025
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istanbul Portféy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.05.2021

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 5.164.195.125  Bu fon, para piyasasl fonudur ve bu formda belirlenen risk profilindeki ALPER ERTEKIN
- . yatirmcilara yoneliktir. Fonun yatinm amaci likiditesi yiiksek para ve sermaye .

A R e 2 ) 3,580392 piyasasl araclarina yatirnm yaparak getiri yaratmaktir. TUFAN DERINER

Yatinma Sayisi 4.831 TUNCAY SUBASI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

- o o
Tedaviil Orani (%) 12,54% CAHIT ALKIM BIKET

Yatirnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Fon?a yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda

Ters Repo 67,20% belirlenenler ve nakde donlstimi kolay olanlar tercih edilir. Teblig?in 6. maddesi uyarinca, portfoyin tamami
devamli olarak, nakde dénisiimi kolay, riski az ve devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi
Borglanma Araglari 28,48%  yiiksek para ve sermaye piyasasl araglarindan olusacaktir ve portféyiin giinliik olarak hesaplanan agirlikli

ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 13,04%  edilemez. Fon portfdyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portféylinde yabanci para
- Ozel Sektor Borclanma Araglari 11,24% birimi cinsinden varlk ve aIEm"lIe"dlge.r. kiymetli madenler ve bur.l'lara dayali serrngye p'lyz.a.sa5| araclari .
bulunmayacaktir. Fon portfoyu yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve
- Finansman Bonosu 2,61%  Ozel sektdr borglanma araglari tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatirm yapmayi,
. ayni zamanda guinlik likidite ihtiyacini karsilamayi amaglayan yatinmciya portféydeki varliklari dinamik olarak
- Ozel Sektdr Kira Sertifikas 1,59% farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir.
Takasbank Para Piyasasi islemleri 4,17% Yatinm Riskleri
Vadeli Mevduat 0,15%  Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi duslslere
Toplam 100,00%

bagli olarak yatirimlarinin degerininbaslangic dederinin altina diisebilecedini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, diger menkulkiymetlerin dederinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zararriski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani
Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repovb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimlilGklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibikurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisiklidi gibi kurumdigi etkenler de
olabilir.5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve
vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zamandilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecekzarar ihtimalini
ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/ donemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toolam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma

Getil:i (%) Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart

. Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2021 11,684% 11,538% 36,071% 0,065% 0,0683%
2022 17,921% 16,300% 64,270% 0,043% 0,0264%
2023 35,756% 22,755% 64,773% 0,085% 0,0607%
2024 61,142% 59,653% 44,379% 0,122% 0,0891%
2025 (*¥**) 24,949% 24,521% 16,674% 0,129% 0,0864%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

13.975.428,97

370.310.529,98
2.505.585.010,03
5.618.882.464,73
5.164.195.124,86

2025

- Toplam Getiri - karsilastirma Olciitiinin Getirisi - Enflasyon Oram



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgittinin tizerinde saglikh ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %24.95 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %24.52 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %0.43 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002839% 37.991.099,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,000009% 121.488,27
Saklama Ucreti Giderleri 0,000203% 2.718.214,12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000940% 12.578.336,80
Kurul Kayit Ucreti 0,000048% 644.208,80
Diger Faaliyet Giderleri 0,000015% 203.498,59
Toplam Faaliyet Giderleri 54.256.846,34

Ortalama Fon Toplam Degeri 7.393.242.464,11

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,733871%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

20.05.2021-... %310 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Briit)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma 6lglitiinin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

20.05.2021 - 31.12.2021 10,96% 12,61% 11,54% -0,58%
3.01.2022 - 30.12.2022 17,92% 19,57% 16,25% 1,67%
2.01.2023 - 29.12.2023 35,91% 37,56% 22,63% 13,27%
2.01.2024 - 31.12.2024 61,14% 62,79% 59,65% 1,49%
2.01.2025 - 30.06.2025 24,95% 26,60% 24,52% 0,43%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

20.05.2021 - 31.12.2021 0,0041 1,1351
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0048 1,1611
2.01.2023 - 29.12.2023 0,0124 0,9018
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0084 1,2553
2.01.2025 - 30.06.2025 0,0099 1,3465

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 24,95%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,73%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,73%

Briit Getiri 25,68%
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