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YATIRIM FONU

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Oks Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -
30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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OKS MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN
TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI
Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”) ait Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde ylrlrlige giren “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)"inin (“Teblig"”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 01.01.2018

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyle

Fonun Yatirhm Amaci Aktif Portfoy Yonetimi

A.S. Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 731.577.605,75| | Fon’un yatinm amact; | \i ane  MANZAKOGLU,
. .. katilimcilarin, Danisma Komitesi
Birim Pay Degeri 0,060053 | | uygunluk gérisii cergevesinde fon | Kemal 1§,  Mehmet  Alp
portfoyline dahil edilen Tirkiye'de i
Yatinmci Sayisi 23.120| | veya uluslararasi piyasalarda ihrag ERTEKIN, Mehmet - Batuhan
} edilen kira sertifikalari, faizsiz | SERMET, Nur Senol SARI,
Tedaviil Orani % 12,18 yatinm araglari, BIST tarafindan | Sinan SOYALP, Yasin ATIKLER
hesaplanan katiim endekslerindeki
ortakhk paylari, katilim
bankalarinda acilan katilma
hesaplari ve diger faizsiz yatirm
araclari kazanglarina istirak
etmesini saglamaktir.
Portfoy Dagilimi Yatirnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi % 30.06.2025 || Fon, portfoyiinii Danisma Komitesi uygunluk goriisii cercevesinde
Ozel Sektodr Kira Sertifikalar 76,89% || TUrkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen kira
sertifikalarindan, faizsiz yatirm araglarindan, BIST tarafindan
Katilma Hesabi (TL) 17,58% || hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarindan, katilim
Diger 5,41% || bankalarinda acilan katilma hesaplarindan ve diger faizsiz yatirm
Girisim Sermayesi Yatirim araglarindan olusturur. Fon, portféyanin tamamini dedisen
Fonlari Katilma Paylari 0,06% || piyasa kosullarina ve portfoy yoneticisinin beklentilerine bagh
Gayrimenkul Yatirim Fonlari olarak Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varhk tirlerinin
Katilma Paylari 0,05% || tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem
. . de temetti ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. S6z
Kira Sertifikasi TL 0,01% || konusu varlik tiirlerinin fon portféyl icerisindeki dagihmi beklenen
TOPLAM 100,00% || getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir. Fon,

"Muhafazakar Degisken" tanimina uygun sekilde risk dederi 1 ile
2 aralidinda kalacak sekilde yonetilir.
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Paylarin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Bulunmamaktadir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin dederinde, kar payi oranlari
ve ortaklik payr fiyatlan ve déviz kurundaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

a- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden
varhklarin dahil edilmesi halinde, doéviz kurlarinda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacadi zarar olasihidini ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatirnm yaptidi kira
sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda dedger kaybetmesi
yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar payi
oranlarindaki dislisin fon performansina olan etkisidir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

d- Kar payi orani riski: Fonun yatirm yaptigi katilma
hesaplari havuzunda kar payl oranlarinda meydana
gelebilecek dususlerin fon performansina olan etkisidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukamlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donUsttrilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
slreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi ddonemden sonra mevzuatta
ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukamlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine

getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGisi

Toplam Esik Deger Enflasyon ZPz:)I:ltszlyil::lilllll:lle Esik Degerin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getiri Getirisi Oram Standart Standart Sapmasi Rasyosu Portfoy veya Portfoy -
(%) (%)(*) (%) (**) Sapmasi (%) (%) (F*%) Grubunun Fon Toplam Degeri
4.y1l 2021 21,84 15,23 79,89 0,21 - 0,1128 6.037.967.-TL
5.y1l 2022 29,08 18,16 97,72 0,18 - 0,2045 8.083.131.-TL
6.y1l 2023 33,93 21,47 44,22 0,10 - 0,5698 33.269.627.-TL
7.y11 2024 52,88 40,68 28,52 0,11 - 1,0187 396.571.952.-TL
8.y1l1 2025/06 22,00 18,88 15,71 0,11 - 0,8911 731.577.606.-TL
(*) Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi (TL) Endeksi + %1 olarak kullaniimaktadir.
(**) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(***) Esik deder igin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlzeylerinin
ylkseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénillilik esasina dayal bir
sistemdir.
Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoylnln yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimuinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 22 oraninda getiri saglarken, Esik Deder
Getirisi ayni déonemde %18,88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % 3,12 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgutinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yuzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma o6lgttindn getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ginltk brut varlik degerine oraninin agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 2.336.115,61

Ortalama Fon Portfoy Degeri 510.099.218,39

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 0,46
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5)

6)

7)

(*)

01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum donemi iginde yatirnm stratejisinde ya da
karsilastirma Olgutiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Fon’un esik dederi BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL Endeksi + %1 olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatinrm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazancglar kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar tUzerinden de tevkifat yapilmaz.

Yénetim Ucretleri, vergi saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

(**) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor

Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor Duyurusu (2017/2)'nun “1.3. Fon
Performansi ve Kesintiler” baslikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un net getirisinin
performans esigini asmasi sonucu 54.858,93-TL EK Fon Yénetim Ucreti kesintisi yapilmistir. Ilgili
madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve ictiizigiinde belirtilen FIGK ve
FTGK'ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamistir.

Y onetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-30.06.2025
Yénetim Ucreti 2.123.433,00
Saklama Ucreti 68.354,68
Denetim Ucretleri 3.326,97
Kurul Ucretleri 35.644,04
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 49.421,16
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 55.935,76
Toplam Giderler 2.336.115,61
|EK Yonetim Ucreti (**) 865.248,72|

(**) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda

Sektor Duyurusunda (2016/30) Degdisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)'nun
“1.3. Fon Performansi ve Kesintiler” baslikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon‘un net
getirisinin performans esigini asmasi sonucu 865.248,72 TL EK Fon Y&netim Ucreti kesintisi
yapilmistir. Ilgili madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve Igtiiziigiinde
belirtilen FIGK ve FTGK'ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamistir.

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asagidadir.
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01.01.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi o

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (D&énem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim 22 00%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,4610%
Azami Toplam Gider Orani 0,5375%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,4610%
Orani)
Briit Getiri 22,46%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziglinde belirlenen ginlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadig
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiziiginde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederine gére
yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiziginde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glini iginde
sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen
azami oranin Ustliinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar
bulunmamaktadir.

Bilgi Rasyosu riske gore duzeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans 6lgitlu getirisi

Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyln volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,8911 olarak gergeklesmistir.



