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Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu’nun

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Yatinnm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Osmanl Portféy Minerva Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak 2025 —30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler icin inceleme yapiimamis ve gorus
olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddnemine ait
performans sunug raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir gérinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz

bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddonemine ait performans sunug raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tdrkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirl
bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.




Osmanh Portfoy Minerva Serbest Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/07/2012

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 43,255,390
Birim Pay Degeri (TRL) 0.384890
Yatirimc Sayisi 13
Tedavdil Orani (%) 1.12%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 98.77%
- Biracilik Ve Mesrubat 14.56%
- Elektrik 13.45%
- Perakende 11.91%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9.94%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 7.23%
- Otomotiv 7.19%
- Tekstil, Entegre 7.14%
- Gida 6.46%
- iletisim Cihazlari 6.27%
- Teknoloji 3.62%
- Demir, Celik Temel 2.98%
- GCimento 2.15%
- Otomotiv Lastigi 1.88%
- Endiistriyel Tekstil 1.66%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 1.47%
- Holding 0.45%
- Diger 0.41%
Teminat 0.78%
Vadeli Mevduat 0.46%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Tirk hisse senetlerine uzun vadeli yatirnm yapmaktir. Mehmet Taylan Tatlisu

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Can Tugrul Kiyici

Yatirim Stratejisi

Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayli incelenmesi yoluyla bu sirketlerin
yliksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin {izerine yapilandiriimis tiirev
araclarda alinan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy yapisi olusturulmasi suretiyle Turk Lirasi
bazinda mutlak getiri saglamaktir.Fon portféytine, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve
sermaye piyasas araglari devamli olarak dahil edilemez.Y6neticinin yatinm 6ngérist dogrultusunda ve hedeflenen ana
yonetim stratejisi gergevesinde;a) Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz igtirak
senetleri ve yapilandirilmis yatirim araglar gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayali tezgahiistii veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sozlesmeleri, forward
sozlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin
verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayall olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla
Takasbank para piyasasi islemleri gergeklestirebilir.Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.Fon portféylinin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde, Tebli§’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine
uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkulkiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarindegerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecekzarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fonportfoy(ine faize dayali varliklarin (borglanma
araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarindegerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fonportfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecekdegisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fonportfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.2) Kargi Taraf Riski:Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesiveya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.3)Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakdeddniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirevarag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerivalorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerdebulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonunbaslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya dahileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurumdigi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasakosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerindiizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)
Yapilandiriimis YatirimAraglari Riski:Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerinyasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiinddir.
Yapilandiriimigyatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasihalinde yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri
baslangigdederinin altina disebilir.Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur.Yatinmci, yapilandirimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
Olgusiindebir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir.Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikimldliiklerini
yerinegetirememe riski ifade edilmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik
gibinedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suglarin(érnedin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Esik Deger Enflasyon | Portfdylin Zaman | o o poserin Standart Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri (%) Getirisi (%) Ol‘flnl (%) T Sapmasi (%) (**) Rasyosu AR To_p Iavae_geru /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 4.107% 30.855% 14.599% 4.535% 1.6638% -0.0005 20,365,717.40
2021 63.584% 30.046% 36.081% 2.846% 1.6320% 0.0517 34,032,647.96
2022 205.941% 206.496% 64.270% 1.793% 1.8076% -0.0008 28,613,084.51
2023 36.780% 39.257% 64.773% 1.956% 2.3462% -0.0055 32,372,251.53
2024 43.371% 34.937% 44.379% 1.545% 1.4476% 0.0121 46,506,348.67
2025 (***) -4.267% 2.764% 16.674% 1.813% 1.7804% -0.1096 43,255,389.85

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Osmanli Portféy Yoénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagl ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin ydnetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2025 Tarihi itibariyla 2 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 adet Borsa Yatinm Fonu, 18 Adet Yatirim
Fonu portfoyl yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biiyikligi 30.06.2025 tarihi itibariyla 4.605.787.313,72 TLdir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmca riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %-4.27 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %2.76 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-7.03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 30/06/2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.003805% 301,670.91
Denetim Ucreti Giderleri 0.000088% 7,006.05
Saklama Ucreti Giderleri 0.003412% 270,524.57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000033% 2,613.56
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 4,420.53
Diger Faaliyet Giderleri 0.000622% 49,357.22
Toplam Faaliyet Giderleri 635,592.84

Ortalama Fon Portfoy Degeri 43,807,677.34

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.450871%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST 100 Getiri Endeksi (31/12/2019)
04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST 100 Getiri Endeksi (31/12/2020)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST 100 Getiri Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST XU100 Getiri Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST XU100 Getiri Endeksi (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST XU100 Getiri Endeksi (31/12/2024)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2020 - 31/12/2020 4.11% 5.59% 30.85% -26.75%
04/01/2021 - 31/12/2021 63.58% 65.88% 30.05% 33.54%
03/01/2022 - 30/12/2022 205.94% 210.24% 206.50% -0.55%
02/01/2023 - 29/12/2023 36.78% 38.71% 39.26% -2.48%
02/01/2024 - 31/12/2024 43.37% 45.40% 34.94% 8.43%

02/01/2025 - 30/06/2025 -4.27% -3.60% 2.76% -7.03%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

L m [ e [ w ]

_“ Y
Standart Stan Standart Standart
o Ortalama
Donemler Ortalama Sapma Ortalama Sapma Ortalama Sapma Sapina

02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%
02/01/2025 - 30/06/2025 0.10% 0.37% 0.20% 0.67% 0.17% 0.62% 0.17% 0.73%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

02/01/2020 - 31/12/2020 0.5748 1.8461
04/01/2021 - 31/12/2021 0.3659 1.0262
03/01/2022 - 30/12/2022 0.1904 0.7717
02/01/2023 - 29/12/2023 0.4693 0.0537
02/01/2024 - 31/12/2024 0.3335 0.0165
02/01/2025 - 30/06/2025 0.0845 0.9743

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31/12/2024 - 30/06/2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2.76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5.40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25.70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19.39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18.64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13.48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10.04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23.01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26.76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20.92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23.17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18.39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11.55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39.26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30.94%
Dolar Kuru 12.64%
Euro Kuru 26.87%

Net Basit Getiri -4.27%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.45%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.45%
Briit Getiri -2.82%





