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FONERIA PORTFQY BiRINCi DEGISKEN FON
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Foneria Portfoy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasa Kurulu’nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig’) yer alan performans sunum standartiarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorUs olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir
goriinim saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 04/06/2024

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 43.088.737,88
Birim Pay Degeri 1,351487
Yatirime1 Sayisi 141
Tedaviil Oram % 0.3188247
Portfoy Dagilm %
- Hisse Senedi 57,92
- Bor¢lanma Senetleri 5,12
-Yatirim Fonu 18,98
-Ters Repo 4,63
-Mevduat 2,55
-VIOP Nakit Teminati 10,80

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Foneria Portfoy Birinci  Semih Sezgin
Degisken Fon’unda orta ve Emrah Sahsivar

uzun vadede TL bazinda Kubilay Ozalp
yliksek  getiri saglamasi = Seyfullah Esen
hedeflenmekte  olup, tiim Pinar Saydem
piyasalardaki firsatlardan = Leyla Ercan Uyum
faydalanilmasim1 ~ amaglayan En Az Alinabilir Pay
bir yoOnetim stratejisi  Adedi: 1 Adet
izlenecektir.

Yatirim Stratejisi
Fon, portféy smirlamalart itibartyla Teblig’deki tiirlerden
herhangi birine girmeyen degisken fondur.

Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek
getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tiim piyasalardaki
firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi
izlenecektir. Ayrica yabanct yatinm araglart ile yerli
ihragcilarin yabanci para cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye
piyasasi araglar1 da fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarimin (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci”
ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) degeri fon toplam
degerinin %50’sinden fazla olamaz. Ayrica, fon portfdyiine
dahil edilen yerli ve yabanci ihragg¢ilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil)
fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir
sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarmdaki
sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir. Fon portfoyiinden
o0diing verme islemi, odiing verilen sermaye piyasasi
araglarmin  en az %100 karsihiginda Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
Fon adima Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmasina iliskin
esaslarda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada ya da borsa
disinda repo yapabilir. Portféye riskten korunmak ve/veya
yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasast araglari  iizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, yapilandirilmis
yatinm araglari, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye
alian tiirev islem sozlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine

1
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ve esik degerine uygun olmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihra¢¢inin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev
enstriimanlara yatirilabilir. Portfye borsa diginda taraf olunan
repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmeleri
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portféyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Fon toplam degerinin
%10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Fon portfdyliine %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis
yatirim araglar1 dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar;
fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada
islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayicit kurulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da
ihraccinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notu yonetici nezdinde bulundurulacaktir. Ara¢ Tiirkiye’de
ihrag¢ edilmis ise borsada iglem gormesi gerekmemekte, ancak
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatirimel tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii igermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde
dontstiiriilebilir  nitelikte likiditeye sahip olmasi
gerekmektedir.

Yatirnm Riskleri

Fon yatinnmcisit yatinm kararindan once fonla ilgili temel
yatiim risklerini degerlendirmelidir. Yatirimcilar, Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay degerindeki olasi
disiislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini dikkate almalidirlar.

Fonun maruz kalabilecegi temel riskler; piyasa riski, kars1 taraf
riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan iglem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihragci
riski, yapilandirilmig yatirim araci riski, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riskleri, baz riski olup bu risklere iliskin detayl
aciklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimmlanan Fon
izahnamesinin 3. boliimiinde yer almaktadir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Karsilagtirma Sunuma Dabhil
Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Dénem Sonu
Getirisi/Esik Deger Enflasyon Oram I¢inde Standart Esik Degerin Standart Bilgi Portfoyiin
Yillar Toplam Getiri (%) (%) (%) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (¥*) Rasyosu Net Aktif Degeri
2025! 16,14 23,84 16,67 0,81 0,12 -6,13 43.088.738,00
20242 16,37 27 17,65 0,87 0,44 -6,65 20.634.561,33
20243 6,98 3,85 1,64 1,08 0,24 0,179 19.336.751,84
*) Enflasyon orani: Haziran ay1 icin ger¢eklesen TUFE baz almmustir.
(**)  Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

101 Ocak- 30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki donemdir.

2 04 Hziran 2024- 31 Aralik 2024 tarihleri arasindaki dénemdir.
3 04 Haziran -28 Haziran 2024 tarihleri arasindaki dénemdir.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

2021 yilinda kurulan Gri Portdy Yonetimi A.S., 21.06.2023 tarihli Genel Kurul Karar ile “Gri
Portfoy Yonetimi A.S.” olan sirket unvaninin “Foneria Portfoy Yonetimi A.S.” olarak
degistirilmesi hususunda gerekli izinlerin verilmesine yonelik SPK’ya basvuruda bulunmus
olup, SPK gerekli izinlerin verilmesine yonelik talebi olumlu karsilamistir. Sirket’in yeni unvani
olan Foneria Portfdy Yonetimi A.S., 04.07.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edilmis olup, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 04.07.2023 tarih 10863 sayili niishasinda ilan
edilmistir.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %50,005 Biilent KIRIMLI, %40 Arif Ozer
ISFENDIYAROGLU, %5,615 Inci AKSUN, %3 Berna Sema YIGIT SEVINDI ve %1,38 Bora
ORUC kisilerden olusmaktadir. Foneria Portf6y Yonetimi'nin kurulus temel amaci, sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 16 adet kurucusu oldugu Yatirim Fonu, 8 adet kurucusu oldugu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Gayrimenkul Yatirim Fonu ve ayrica
bireysel yatirimci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikliigii 30 Haziran
2025tarihi itibariyla; 14,8 milyar TL yatirim fonlar1 ve 11,1 milyar TL bireysel portféy olmak
tizere 25,9 milyar TL’dir.

Fon, 4 Haziran 2024 tarihinden itibaren esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi*1,1 "nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglarimin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oraninin
karsilastirma oOlgiitiinlin getiri oran1 ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif yilizdesel degerdir. Portfoyilin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri
orami ile karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili
getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’nin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri
esas alinarak hazirlanmistir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar
asagidaki gibidir:

2025 2024
Nispi Getiri
-12,20 -10,63

Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatinm amacina “Tanitict
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portféyiiniin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi %16,14 olarak gergeklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesabi asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri 16.14%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.77%
Azami Toplam Gider Oran1 (Doénemsel) 1.825%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.77%
Briit Getiri 17.91%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranin
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

5. Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem ici
01 Ocak — 30 Haziran 2025 déneminde: Gider T'(‘%a]f)‘ TOS;::‘S‘;‘;;;I’:;

Oram (%)
Tescil ve Tlan Giderleri 50,575.38 0,13%
Bagimsiz Denetim Ucreti 32,010.17 0,08%
Saklama Ucretleri 80,433.49 0,21%
Fon Yo6netim Ucreti 478,640.43 1,23%
Hisse Senedi Komisyonu 11,576.25 0,03%
Vergi ve Diger Giderler 5,017.10 0,01%
Tiirev Araglart Komisyonu 3,874.67 0,01%
Diger Giderler 28,846.03 0,07%
TOPLAM GIiDERLER 691,955.94 1,77%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERi 38,816,882.18
6. Fon; performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

01 Ocak- 30 Haziran 2025 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu -6,13 olarak gerceklesmistir.
Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio)
kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oran1 ile karsilastirma 6l¢iitiiniin giinliik getiri
orant/esik deger farklarmin performans donemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri
orani ile karsilastirma OSlciitiinlin glinliik getiri orani/esik deger farklarimin performans donemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu
hedeflenir.

Fon, 01 Ocak- 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlamistir.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagl olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Denizbank A.S. tarafindan verilmektedir.
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