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30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agciklanan Bilgilere iligkin Rapor

Phillip Portféy Yénetimi A.S. Phillip Portfoy Arista Serbest Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dbénemine ait
performans sunus raporunun Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir goriinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 08 Aralik 2022

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGIiLER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 50.626.827,93 TL Fonun yatirim amact orta ve uzun vadede | pamazan Ercan GOCMEN
1,1 * %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Birim Pay Degeri 7502119 | Endeksi + %50 TUFE Endeksi tzerinde| Ggktiirk AYDEMIR
getiri saglamaktir.
Yatirimel Sayisi 25 Yusuf Orkun TIBET
Tedaviil Orani (%) 1,35
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Tiirk % 57,28 || Fon’un ana yatirim stratejisi, fon portfdyiiniin asgari %51°’i devaml
) % 34.51 olarak Borsa Istanbul A.S. (BIST) nezdindeki pay piyasalarinda islem
- Y.Fonu Tiirk 0 9% goren ortaklik paylarindan olusur. Fon makroekonomik veriler,
- VIOP Nakit Teminati % 8,21 istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi dogrultusunda

finansal varliklara yatirim yaparak portféy degerini arttirip, mutlak getiri

yaratmay1 hedeflemektedir.

Yatirnm Riskleri
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Yatirimeilar Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh
olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Likidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliikk olarak takip
edilir ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu'na sunulur.
Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite
hakkinda bilgi veriri. Likidite riski, her varligin son 20 gilinliik ortalama
giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giinliik islem
hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde
Olciiliir. Giinliik islem hacmi yilizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet
analizi yapilir.

Kars1 Taraf Riski : Karsi taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirim
yapilan iilke hazineleri de dahil olmak {izere, karsiliginda yeterli teminat
bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin
Odiing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak igin, sirket ici
yatirim komitesi olusturulmus ve borglanma senetleri fona dahil edilmesi
diisiintilen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri, bor¢/6zermaye oranlari,
derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karliligi gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallasma, seffaflik vb. konularinin da
degerlendirilmesi ile yatirim karar1 verilir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemler fonun risk
profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile
kullanilan kargilastirma 6l¢iitli  getirisinden farklilagabilmektedir.
Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin risk profiline
olasi etkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak
izlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yant sira dogal adetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir. Operasyonel risklerin Slglilmesi ve
onlenmesine iligkin olarak, Kurucu nezdindeki ve disardan alinan
hizmetler kapsamindaki faaliyetlere iligkin siireglerin etkin bir i¢ denetim
sistemi ile izlenmesi, uygun planlamalarin yapilmasi ve igsel kontrollerin
artirilmast amaciyla gerekli teknik alt yapi ve birimler arasi iletisim
entegrasyonlar1  saglanmistir.  Sirket  faaliyetleri  kapsaminda
karsilagilabilecek aksamalarin 6niine gegmek ve olusabilecek zararlar
onlemek icin, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak amaciyla
sirket i¢ci bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem
sistemlerinin ger¢ek zamanli backuplanmasi saglanmistir.

Yapilandirilmis Yatirnm Aract  Riski:  Yapilandirnlmis  yatirim
araglarina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Olciisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini
de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yikimliiliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adma ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu
aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim
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araglar1 igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyedir.

Portfoy Sektér Dagilimi

- Hisse TiirkO,

- VIOP Nakit Teminati

- Y.Fonu Tirk

% 57,28
% 8,21
% 34,51

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

B. PERFORMANS BIiLGisSi

Fon PortfGyiiniin
Getirisinin
Zaman I¢inde

Toplam Karsilastirma Standart Sapmast Sunuma Dahil

Getiri Olgiitiiniin Enflasyon (%) Doénem Sonu

YILLAR (%) Getirisi/Esik Orani (*%) Bilgi Portfoy veya

Deger Rasyosu Portfoy Grubunun
(%) Fon Toplam Degeri
L. y1l(*) 4,45 26,19 0,1509 0,81 -0,12 50.626.827,93
™ 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine aittir.
(**) Enflasyon orani 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine aittir.
Performans Bilgisi
30,00
20,00
10,00
0,00 I
Enflasyon Toplam Getiri Karsilastirma Olgiiti Ni iri
410,00 Getirisi

-20,00
-30,00
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C.

1

2)

DIiPNOTLAR

Portféyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi 6ncesi getiri
oranindan karsilastirma 6lgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 01 Ocak-30 Haziran 2025 déneminde
asagidaki getiri oranlart olusmustur:

Fon’un Getirisi: 15,09 %
Esik Deger Getirisi: 26,19 %
Nispi Getiri: -21,74 %

Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 10 adet menkul kiymet yatirum fonu ile 4

adet emeklilik yatirnm fonunu yonetmekte olup, toplam yonetilen fon biiyiikliigii 7.134.118.981,89 TL dir.

3)

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Faiz Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Pay1 Fiyat Riski, Kar Pay1

Oran1 Riski, Kiymetli Maden ve Emtia Riski, Kars1 Taraf Riski, Likitide Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragc1 Riski, Yapilandirilmis Yatirim
Avraglar1 Riski, Etik Risk, Opsiyon Duyarlilik Riski, A¢iga Satis Riski, Teminat Riski, Baz Riski’dir.

4)

5)

Fon 1 Ocak - 30 Haziran 2025 déneminde net 15,09 % getiri kaydetmistir. Ayn1 donemde Fon’un briit
getirisi asagidaki gibidir:

1IV2 1 Ocak - 30 Haziran 2025 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Doénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim 15,09%
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,63%
Azami Toplam Gider Oran 0,00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram1 — Dénem iginde Kurucu 1,63%
Tarafindan Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 16,72%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is glinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet

giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orani agagidaki gibidir:

6)

Toplam Giderler (TL) 1.201.335,76
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 73.601.433,15
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,63%

Fon’un karsilastirma 6lgiitii 01 Ocak — 31 Aralik 2024 déneminde asagidaki gibi hesaplanmustir:

4
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Esik deger 1,1* (%50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+ %50 TUFE Endeksi) Endeksine gore
hesaplanmustir.

7 Yonetim iicretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine orani
Dipnot 5’te aciklanmigtir. Dénemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

. . . . o 1 Ocak - 30
Doénem Faaliyet Giderlerinin Dagilimi Haziran 2025
Tescil ve Ilan Giderleri 30.495,60
Bagimsiz Denetim Ucreti 52.035,35
Saklama Ucretleri 219.631,43
Fon Yo6netim Ucreti 725.921,04
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 25.241,20
Hisse Senedi Komisyonu 20.647,66
Vergi ve Diger Giderler 5.436,08
Tiirev Araglar1t Komisyonu 8.121,53
Diger Giderler 113.805,87
Toplam Giderler 1.201.335,76

D. ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu -12% olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi
kabul edilir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2025 doénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

3) 08/12/2022 tarihinde fiyatlanmaya baglamustir.

4) Getiri Oranimi Etkileyen Piyasa Kosullart:

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Diénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 1,20%
BIST 30 ENDEKSI 3,76%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 20,82%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 18,39%
KATILIM 50 ENDEKSI 10,57%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 17,01%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 30,94%
DOLAR KURU 12,64%
EURO KURU 26,87%
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