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30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portfdy Para Piyasasi Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025
— 30 Haziran 2025 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasl
Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus
olusturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig ile dogru ve gergege uygun bir gorunim
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 02 Eyliil 2021

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 744.477.747,74 TL | Fonun yatinm amact likiditesi ytiksek | pamazan Ercan GOCMEN
para ve sermaye piyasasi araglarina

Birim Pay Degeri 3,339265 | Yatrim yaparak getiri yaratmaktir. Goktiirk AYDEMIR

Yatirimer Sayisi 3.148

Tedaviil Orani (%) 11,15

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

- Devlet Tahvili % 6.49 Vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yliksek para ve sermaye
' piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfoyiiniin giinliik olarak

- Hazine Bonosu % 523 hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon
' portfoyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil

- Finansman Bonosu % 1.87 edilemez. Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkani ve giinlik nakde
’ donisim olanagi saglamay:r hedeflerken fon stratejisi diisiik risk

~Varliga Dayali Menkul Kiymet % 3.99 diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

-Ters Repo % 29,33

-Mevduat % 29,72

-TPP % 19,19

-Katilim Hesabi % 4,18

En Az Satilabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal
araglarm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddovize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tagian pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihragc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

B. PERFORMANS BILGiSi

Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin
Toplam | Karsilastirma Zaman I¢inde Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiiniin | Enflasyon Standart Dénem Sonu Portfoy
YILLAR (%) Getirisi/Esik | Orani (**) | Sapmasi (%) Bilgi veya Portfoy
Deger Rasyosu Grubunun Fon
(%) Toplam Degeri
Lyil(*) | 24,06 23,62 15,09% 0,13 0,06 744.477.74774 TL
*) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine aittir.
(**) Enflasyon oran1 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine aittir.
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Portféyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan karsilagtirma Sl¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak- 30 Haziran 2025 déneminde
asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: 24,06 %
Esik Deger Getirisi: 23,62 %
Nispi Getiri: 0,44%

2) Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 10 adet menkul kiymet yatirinm fonu ile 4
adet emeklilik yatirnm fonunu yonetmekte olup, toplam yonetilen fon biiyiikliigii 7.134.118.981,89 TL’dir.

3) Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Faiz orani riski, Kur riski, Kars:1 taraf riski, Likitide riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon riski, Yasal risk Thracci riskidir.

4) Fon 1 Ocak - 30 Haziran 2025 doneminde net %24,06 getiri kaydetmistir. Ayn1 dénemde Fon’un briit
getirisi asagidaki gibidir:

PJL 1 Ocak 1 Ocak - 30 Haziran 2025 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

N N A 24,06%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi1 Birim Fiyat/Doénem Bag1 Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,84% | *
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,02% | **
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan 0,82%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Briit Getiri 24,90%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is gilinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orani agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 5.974.500,27
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 676.284.832,99
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 0,84%

6) Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii 1 Ocak - 30 Haziran 2025 déneminde asagidaki gibi hesaplanmistir:

Esik deger %50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+ %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksine gore

hesaplanmastir.
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7 Yonetim iicretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine orani

Dipnot 5’te aciklanmigtir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

. . . - - 1 Ocak - 30
Donem Faaliyet Giderlerinin Dagilimi Haziran 2025
Tescil ve Ilan Giderleri 30.495,60
Bagimsiz Denetim Ucreti 102.727,91
Saklama Ucretleri 383.454,88
Fon Yo6netim Ucreti 4.186.399,33
Tahvil Bono Komisyonu 27.236,00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 630.304,50
Vadeli Ters Repo Komisyonu 96.285,00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 337.950,75
Vergi ve Diger Giderler 5.472,14
Diger Giderler 174.174,16
Toplam Giderler 5.974.500,27

D. 1LAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %0,06 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi

kabul edilir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikkiimleri dogrultusunda hazirlanmistr.

3) 02/09/2021 tarihinde fon kurucu avansi ile fiyatlanmaya baslamis olup, 24/09/2021 itibariyle TEFAS

platformunda islem gérmeye baglamistir.

4) Getiri Oranimi Etkileyen Piyasa Kosullart:

1 Ocak - 30 Haziran 2025 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 1,20%
BIST 30 ENDEKSI 3,76%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD KAMU KIiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 20,82%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 18,39%
KATILIM 50 ENDEKSI 10,57%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 17,01%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 30,94%
DOLAR KURU 12,64%
EURO KURU 26,87%
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