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Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.
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IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.04.2024

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri (TRL)

Fon Toplam Degeri (USD) 17,388,476
Birim Pay Degeri (TRL) 45.045776
Birim Pay Degeri (USD) 1.133489
Yatinmar Sayisi 4

Tedavil Orani 51.14%

Borglanma Araglari 90.57%

- Bankacilik 62.40%
- Kamu 17.87%
- Madencilik 10.30%

Fon 9.43%

691,031,939 f

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fon portféyt, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve Alper Gokpinar
on portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. Umit Yagiz
En az alinabilir pay adedi:1

Yatirim Stratejisi

Fon, katilma paylari Teblidin ilgili hiikimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirmcilara tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon stattistindedir.
Fonportfyline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Kurulun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfdyyoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine
uygun bir portfoyolusturulmasi esas alinir. Fon, Tebligin 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun ana yatirm
stratejisi: Fon toplamdegerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalariile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina ile yerli bankalarda agilacak
déviz mevduat ya da doviz katilmahesaplarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina ve/veya Tirk Lirasi cinsinden parave sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon izahnamede belirtilen para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatinmaraglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degeriniartirmayi amaglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi
yoktur. Fon portféytne TL cinsi varlik ve islemler olarak; Kurultarafindan teminat olarak kabul edilen her trlii varligi dayanak olarak alan
repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedirepo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize
para piyasasl islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tlrkiyede mukimsirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve borglanma araglarr), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskinedayali yatirm araglar (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve varlida dayall menkul kiymetlerve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi
ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sézkonusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayall swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,yapilandiriimig yatirnm araclari, yurt iginde ihrag edilmis
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu katiima paylari,unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonu ve
borsa yatinm fonu katiima paylari ile her turlii yatinm ortakhdi paylan alinabilir. Fon, doviz cinsi varlikve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il
ozel idareleri, Kamu Ortaklig idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
Eurobondlara, kira sertifikalari ihraglarina, Tirkiyede ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirkdzel sirketlerinin
ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalari dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu vedzel sektor
borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), mevduat/katiimahesaplari,
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), gelismig
vegelismekte olan tlkelerin yatirnm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Fon altin ve diger kiymetli madenler ile
bumadenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi
artirmak veyariskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islem veopsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono/kira
sertifikalari ve kiymetlimadenler ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarini, dayanak varligi
ortaklik paylari ve endeksleri,faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tirev Uriinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemleriifade eder. Ttirev islemler hem tezgahistt piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindakiiglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo iglemleri
yapilabilecektir. Kaldirag kullanimi; Vadeli islemler veopsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine
imkan taniyan kaldiragli islemlere yatinm yapilarak, MenkulKiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazarinda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kullanilarak kredilimenkul kiymet alimi ve agida satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasiislemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir. Kaldirag
kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldidi riskleri artirabilir. Kaldiragseviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasihususu da g6z énilinde bulundurulur. Fon borsa digi
repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon yatirnm stratejisini uygularken, kredi alabilir,repo (pay senedi repo islemleri dahil), para
piyasasi islemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklikpaylari 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul kiymet islemlerine dair Tebligin 22.maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehberin 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.
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A. TANITICI BILGILER

Yatinm Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari, déviz kurlar, kar payi oranlari, emtia fiyatlari, endeks degerleri ve
opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik
payi dahil ediimesi halinde, fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirm
yapilmasi veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.e- Endeks Riski:
Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin dederlerinde veya yapisindaolusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar
olasiligidir.f- Kar Payi Orani Riski: Kara katiim olanadi saglayan katiim finans Griinlerinin kira/kar payi vb. oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve katilma hesabi pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar
olasiligidir.g- Emtiaya Dayal Turev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayal tlirev araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasive altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir
varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon’un katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragci Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Agida Satig Riski: Fon portfoyu igerisinden agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsilidi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.11) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da
Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkiigi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degder'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14)
Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal uriin fiyat
degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biyik 6nem taglyan zaman
faktoriint ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtistidur.15) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri:
Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tGizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma
Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirimis Yatirim/Borglanma
Araglari yatinmi yapiimasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimis
Yatirnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

TadEm e Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Geti|:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi (%) Ras ¢g)su Portfoyiin Toplam Degeri /
/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2024 18.31% 12.31% 22.63% 3.21% 3.23% 0.31 589,874,129
2025 17.15% 15.44% 16.67% 4.89% 5.85% 0.06 691,031,939

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma

. Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgiitiiniin Getirisi

Portféyiin Toplam Degeri /

_— . . Karsilagtirma Olgiitiiniin i
Toplam Portfoyiin Zaman Iginde Standart Standart Sapmasi (%) Bilgi

=i (0 0, *%k
Getiri (%) |/ 'Ecik Deger (%) Sapmasi (%) (**) (**) i Net Aktif Degeri
2024 (*%*)  8.99% 3.46% 1.56% 0.19% 0.31 16,719,646
2025 4.00% 2.48% 3.20% 0.20% 0.06 17,388,476

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
(***) 24.04.2024 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %17,15 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %25,7 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
8,55 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:?nT(o/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.148782% 948,075.85
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.06
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.027986% 178,330.65
Dider Faaliyet Giderleri 0.048534% 309,268.04
Toplam Faaliyet Giderleri 1,435,674.60

Ortalama Fon Toplam Degeri 637,222,805.40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.23%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

24.04.2024 - ... Sabit USD : 5,00

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 17.15%
Gergeklesen Gider Orani 0.23%
Briit Getiri 17.37%

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DIBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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