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IS PORTFOY

iS PORTFOY ATAK DEGISKEN FON (IBB) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.05.2018

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 903,688,480
Birim Pay Degeri 10.547869
Yatirimci Sayisi 10,239
Tedaviil Orani 14.28%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 57.98%
Borglanma Araglari 18.26%

- Kamu 18.24%

- Bankacilik 0.03%
Fon 7.57%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 5.21%
Teminat 9.50%
Ters Repo 1.48%
Vadeli islem 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Kadir Furtun
Doruk Ergun

En az alinabilir pay adedi: 1

Yatirim Stratejisi

Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda yliksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedefdogrultusunda hem yurtici hem de yurtdisi piyasalarda yatirm
yapabilir. Yatinm yapilacak sermayepiyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakdeddniisiimii kolay olanlar
tercih edilir. Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir.Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci sermaye piyasasi araglari fon toplam
degerinin80'i ve fazlasi olamaz. Olumsuz piyasa sartlari olusmasi durumunda yatirmcilari olasi degerkayiplarindan korumak amaciyla fon, yurt igi ve yurt dii
llkelerde ortaklik payi, faiz, déviz/kur kiymetli maden 8 ve endekse dayali vadeli islem sézlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Buvarliklardaki spot ve tiirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%?25’e kadardusurebilir. Fon, risk deger araligi 4-5 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye
PiyasasiKurulu'nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamli olarak, sézkonusu risk deder araligina uygun olarak belirlenir. Fon
portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;altin, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri dahiledilecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. Fon,
piyasa kogullarinive kargilagtirma 6lguttini dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azamisinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portféyliniin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fonportfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde
2.4'debelirtiimeyen dider ilgili portfdy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir. Fongetirisinin temelini varlik dagiim kararlari olusturmaktadir.
Fon portfdyd, risk limitleri dahilindegetiri optimizasyonu gergeklestirerek otomatize bir sekilde varlik dagiim kararlari alan bir portféyy6netim modeli (Robo
Dagilim Mod(ili) tarafindan olusturulmaktadir. Varlik dagihm kararlari;varliklarin ileriye yonelik getiri beklentilerinin, gegmis performanslarinin, oynaklik
seviyelerinin vegetirilerinin birbirleriyle olan istatistiki iligkilerinin belirlenen parametreler gergevesinde analizedilerek optimize edildigi bir algoritma
tarafindan saglanmaktadir. Ttim varlik gruplarina iligkinyatinm kararlari; vadeli islem sozlesmeleri, borsa yatinm fonlari ve yatinm fonu katilma paylariéncelik
sirastyla uygulanmaktadir. Piyasa sartlarina baglh olarak yatinm yapilacak sermaye piyasasiaracinin likidite kogullarinin uygun olmamasi ve aracin ilgili varlik
grubunun getirisini yeterlidizeyde yansitmadiginin degerlendirilmesi durumlarinda, anilan varlik grubunu en iyi temsil edenve islem maliyeti agisindan en
uygun olan diger yatirim araglarina yatinm yapma karari portfoyyoneticisi tarafindan alinabilir. Uygulanan varlik dagilimlarina iliskin glincellemelerin
yatinmvadesi sonunda yapilmasi esas olup, toplam portfdy veya varlik sinifi bazinda 6nceden tanimlanan oynaklik ve getiri limitlerinin disina gikilmasi
durumunda yatinm vadesinden bagimsiz olarakgtincelleme yapiimasi da miimkiindur. Fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi doviz cinsinden parave sermaye
piyasasi araglarina yatirilamaz.
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A. TANITICI BILGILER

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirevsézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani
Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil
edilmesi halinde, Fonportfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisikliklernedeniyle
portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimlultklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyonsdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyonalinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi
etkenlerde olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ileFon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da
Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin(érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir11) Baz Riski: Vadeli
islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriimanspot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farklihgi
dedisimini ifade etmektedir. S6zlesmedebelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyligerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasindagegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisiile burada Baz Deder’in sézlesme
vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerlemedegerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ileilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde
risk duyarlliklar arasinda,isleme konu olan spot finansal (riin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik
dedisimleriyasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birimdegismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgilioldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon primindeolusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktériini ifade
edengosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgustidir. Rho ise faiz oranlarindakiyiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lgustidiir.14) Yapilandiriimis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandirimis Yatirim
Araclarinin dederive dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baglidir.Yapilandiriimis Yatinm Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisininilgili dsnemde
negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegigibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiikde olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatinm Araglarinin
gunliik fiyat olusumunda piyasafaizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir.Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimig YatirimAraglarinin
glinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasariskleri de dikkate alinir.Yapilandirilmis Yatirim Araglari yatirimi
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandiriimis Yatinm Aracindan
kaynaklanan yiikiimliliikleriniyerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina,Yapilandiriimis Yatiim Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin FonTebligi'nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.15) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portféylindebulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyleportfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam | Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR GetiI:i (%) Olciitiiniin Getirisil Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras gsu Portfoyiin Toplam Degeri /
)1y Esik Deger (%) [ (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 50.84% 19.77% 36.08% 15.09% 0.66% 0.10 206,984,715
2022 52.19% 18.68% 64.27% 7.76% 0.59% 0.20 417,032,030
2023 82.87% 30.33% 64.77% 14.39% 1.19% 0.15 741,931,216
2024 41.05% 63.54% 44.38% 19.04% 1.99% -0.04 1,488,147,599
2025 (*¥**) 3.65% 25.70% 16.67% 28.12% 1.93% -0.08 903,688,480

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) 2025 yilinda fonun esik deger getirisi (24,16%) BISTTLREF getirisinin (25,70%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BISTTLREF endeksi kullaniimigtir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %3,65 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %25,7 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
22,05 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:fnT(O/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.991882% 11,737,414.43
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.159307% 1,885,155.52
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.040417% 478,275.36
Diger Faaliyet Giderleri 0.100597% 1,190,408.46
Toplam Faaliyet Giderleri 15,291,253.77

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,183,347,376.90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.29%

5) Performans sunum déneminde 5 defa esik deder degisimi gerceklesmistir. ilgili ddnemlerdeki esik dederler asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Karsllastlrma Olciitii Bilgisi

2.01.2020 - 3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2019)
4.01.2021 - 2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2020)
3.01.2022 - 1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2021)
2.01.2023 - 1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (30/12/2022)
2.01.2024 - 1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (29/12/2023)
2.01.2025 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2024)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 3.65%
Gergeklesen Gider Orani 1.29%
Azami Gider Orani 1.81%
Briit Getiri (*) 4.94%

(*) Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim brit getiri
hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DiBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DiBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DiBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlkli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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