AZIMUT PORTFQOY YONETIM A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PY$S YABANCI BYF FON SEPETI FONU’NUN
IZAHNAME TADIL METNi

Sermaye Piyasast Kurulundan alman 99/08/2025 tarih ve E-12233903-305.
...01.01-74551. . sayill izin dogrultusunda Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucu ve
yoneticisi oldugu Azimut Portfy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagli Azimut PYS
Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun (Fon), Azimut Portfsy Yonetim A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na
bagli Azimut Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu'na doniisiml kapsaminda Fon izahnamesinin;
Giris ve Kisaltmalar bashkli ve 1.1., 2.3., 2.4., 2.5., 2.6., 3.1., 3.3., 3.6.,6.1.,6.3.,6.4.,7.1.1. ve 9.1.
numarah maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI FONUNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portféy Y6netimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 13/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfsy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ig¢tiiziigli ve bu izahname
hitklimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak AZIMUT PYS YABANCI BYF FON SEPETI
FONU’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
29/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Global Menkul
Degerler A.§. olan Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu,
Azimut Portfoy Yénetimi A.S."ye devrolmustur.

Yine Sermaye Piyasasi Kurulunun 18/11/2016 tarih ve 12288 sayili izni ile Azimut PYS Besinci
Degisken Fon’un, Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin
verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (
yayimlanmustir. {zahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan
bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.
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Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak yurtdisinda ihrac edilen Yabanci Borsa
Yatinm Fonlarina (yatirim yaptigi dénemlerde yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigli ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan hiiktimler uygulanir.

YENI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI sEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 13/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu’nun
katilma paylarinin jhracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/06/2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Global Menkul Degerler
A.S. olan Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Azimut
PortfSy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Yine Sermaye Piyasast Kurulu'nun 18/11/2016 tarih ve 12288 sayili izni ile Azimut PYS Besinci

Degisken Fon’un, Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin
verilmistir.

Bu sefer _de Sermaye Piyasasi Kurulu’mun 30/Q42025 tarih ve E-12233903-305.

....... 01.01-74551 . sayil1 izni dogrultusunda Azimut PYS Yabanc1 BYF Fon Sepeti Fonu’nun
13/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagh Azimut Portféy Yabanc

Hisse Senedi Fonu’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlann izahnamenin bir
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer
alan hiikiimler uygulanr.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar® | Semsiye fon i¢tiizligii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig

Fon Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
ylrirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Danisma Komitesi Islami standartlar ve finans prensipleri kapsaminda, Fon portfoyiine
almabilecek varlik ve iglem tiirii hakkinda icazet veren Komite

/ *T_C.

~
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YENI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig

Fon Azimut Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu
Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi IMI-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig ITI-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici- Azimut Portf6y Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Stresi: Stiresizidir.

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini

yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir. _

Dogrulama ﬁt?
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YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Stiresizidir.

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yabanci borsa
yatinim fonu katilma paylarndan olusturulmaktadir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
Yabanar Ortakhik Paylarindan, Amerikan Depo Sertifikalarmdan (ADR), Avrupa Depo
Sertifikalar1 (EDR) ve Global Depo Sertifikalarindan (GDR) olusturulmaktadir. Fonun hisse
senedi se¢imlerinde destekleyici olarak yapay zeka ve makine dgrenmesi modelleri de kullanilabilir.

ESKI SEKIL

2.4. Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami %
%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar: 80 100
Fon Katilma Paylari ile Yatirim Ortaklig: Paylar (Yurti¢i) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araclari 0 20
Kira Sertifikalarn 0 20
Yapilandinlmis Yatinm Araglan 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesab: 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yabanci Ortaklik Paylar 0

20
e

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin “:A:l
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. ?

'
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Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasas: araglarini &diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarimin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklanin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

YENI SEKIL

2.4. Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami %
Y%

Yabanei  Ortakhk  Paylari, Amerikan Depo

Sertifikalar1 (ADR), Avrupa Depo Sertifikalar (EDR) 80 100

ve Global Depo Sertifikalar1 (GDR)

Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakhg 0 20

Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu ve Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabancit Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma 0 20

Araclan

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan 0 20

Yabanci Kira Sertifikalar: 0 20

Yerli Kira Sertifikalar: 0 20

Yapilandinlmis Yatinm Araclan 0 10

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Mevduat / Katilma Hesab1 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10

Yerli Ortakhk Paylan 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasas: araglarimin piyasa degerinin en fazla %350’si tutarindaki sermaye
piyasasi araclarim 6diing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasasi araglarimin en az %100’ karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun karsilastirma 8lgiitii; (%70) MSCI ACWI Endeksi ile (%30) Bloomberg @O
Endeksi ‘dir. !
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YENI SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma &lgiitii; %80 S&P Global 100 NTR (net total Return) Endeksi+ %20
BIST - KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Karsilagtirma 6l¢iitii icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler giinlitk
olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye cevrilmektedir.

ESKI SEKIL

2.6. Fon portfytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa disindan;
déviz, faiz, borsa yatirim fonu katilma payi, finansal endekslere dayal tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Aract kurulug ve ortaklik varantlan ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihrage1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplamu ise
fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa disindan; déviz,
faiz, borsa yatirim fonu katilma payi, finansal endekslere ve pay endekslerine dayali tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), pay, sakh tiirev arag, varant, sertifika ve ileri valorlii
tahvil/bono islemleri ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Araci kurulug ve ortaklik varantlan ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihrage: tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplamu ise
fon toplam degerinin %5°ini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tlirev s6zlesmelere iliskin
tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasa Zabiffce
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. '
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b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasilifin: ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizliZi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliginim
piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek

zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin
tamamini i¢erebilmektedir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarn (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas1 sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylariin satildigr dong
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklj
etkilenmesi riskidir. i
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9) Yapilandinlmis Yatirim Aracx Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarin dayanak varliginin
piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek
zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin
tamamuini icerebilmektedir.

10) IThrager Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihra¢cisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

11) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasih@im ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhiklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmmda meydana getirdigi degisimi
olgmektedlr Vega; opsiyonun dayanak varhgmmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik 5nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olgiisiidiir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portf6yline kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz, borsa yatirim fonu katilma payi, faiz, finansal endekslere dayali tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika ve ileri
valdrlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz,borsa yatirim fonu katilma payi, faiz, finansal endekslere ve pay
endekslerine dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), pay, sakl tiirev arac, swap
sozlesmesi, varant, sertifika ve ileri valérlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL
3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr: hesaplanan p021syonlar1n
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun IV i
5

degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %80°dir.
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YENI SEKiL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti %2.000’dir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatirimeilanin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeillarm New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarmm acik oldugu giinlerde TSI 13:30’a kadar verdikleri katima payr alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarmm agik
oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarmm kapali
oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden gergeklestirilir.

Turkiye’de resmi tatil olan giinlerde katilma pay: alim-satim talimat: iletilmez. Odeme glinii

Tirkiye’de resmi tatil olmas: halinde, katilmay: pay: bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk is giinii
yatirimcilara ddenir

ESKI SEKIL

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

o

/T

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde .-r :3"&21 k
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamiada b
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir. i
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarimmn agik
oldugu giinlerde TSI 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarmnm agik
oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin kapali
oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
Uzerinden gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigincii islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem glinlinde yatirimcilara ddenir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalarmm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem gliniinde yatirimcilara édenir.

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist st yillik % 4,38°tir. o y

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplan-?;ideﬁ e

ilgili déneme denk gelen kismimm agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinlt

toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde beli ene&. N5

asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iad% lrmﬁg
Zi e pahed me
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Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam
gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti icinde kalnsa dahi

fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan
ddenemez.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist simr1 yillik % 3,65’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kismuinin agilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan glinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden
Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam
gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi

fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan
6denemez.

ESKIi SEKIL

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarmn son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
6zel bagimsiz denetime tabidir.

YENI SEKIL

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin i¢cinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.
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