PARDUS PORTFOY YONETIMI ALS. PARDUS VIZYON GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU iICTUZUK TADIL METNI

dogruliusunda Pardus Portfdy Yooctimi A5, Pardus Vieyon Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun letiiziigi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

PARDUS PORTFOY YONETIMI AS.
PARDUS VIZYON GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZIG

1.1 Al Portfiiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas) Kanunu'nun 52 nei ve
24 tinct! maddelerine davanilarak ve bu igtizlik hitkiimlerine gire yOnetilmek Qzere nitelikli
yatrimetlardan katilma pavian karsihidy woplanacak nakit ve istirak paylan ile, katlma paylan
sahipleri hesabina, inengl miilkiyet esaslaring glire girgim sermavesi yainmlan ile para ve
sermaye pivasasi araclanindan olugturulan portfiiyll isletmek amaciyla Al Portldy Yinetimi
A8, Pardus Vizyon Girigim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmusgior,

Daha sonra Sirket dnvamnin Pardus Portfiy Yonetimi AS. olarak degistirilmesi sebebiyle
Sermaye Piyasas Kurulu'ndan alinan 14 / 06 / 2024 tarih ve E-12233903-320.04-55606 saytli
izin ile Al Porifdy Yonetimi A5, Pardus Vizyon Girigim Sermayesi Fonu'nun finvamn Pardus
Portfiy Yonctimi AS. Pardus Vieyon Girigitn Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistnimigtir.

1.2.. Bu igtilzitkie:
a)  Pardus Portfdy Yinetimi A8, “KURUCU™
h)  Pardus Portféy Yinetimi A5, “YONETICI™,
) Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.Q, “"PORTFOY SAKLAYICISI™,
¢) Pardus Portfy Yinetimi A8, Pardus Vizvon Girdgim Sermavest Yaunm Fonu
“FON",
d)  Kurulun yvatmm kuruluslarna iliskin dizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayals

Haklanda Yonetmelik te tanimlanan bireysel katilim yabirimers: lisansima salg
“NITELIKLI YATIRIMCIL™,
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Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictllzlk ve ihrag belgesinde yer verilmeven hususlarin diizenlendigi stzlesme
“YATIRIMCI SOZLESMESI",

6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanunu “*KANUNT,

sermaye Piyvasas: Kurulu'nun [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatunm Fonlanna
{liskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG™,

M-52.1 sayili Yaurm Fonlarma (liskin Esaslor Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI",

11-35.1 sayih Portftyy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine lliskin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI,

1M1-536.1 sayil Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacek Kuruluglar
lliskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI",

11-14.2 sayih Yaunm Fenlanmn Finansal Raporlama Espslarna [liskin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™.

6102 savili Tiirk Ticaret Koanunu “TTK™,

213 smvih Verm Usul Kananu *VUK®,

Merkezi Kayit Kurulusu A8, “MKK",

Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT,

Sermaye Pivasas Kurulu “KURUL™,

Tirkive Cumbunyet Merkez Bankas: "TCMB",
Kamuyu Avdinlatima Platformu “KAFP”

olarak (fade edilecektir,

MADDE _ 2- FON'UN__ADI_ILE KURUCU, YONETICI  VE  PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

L1 Fon'un ads; Pardus Portfdy Yonetimn AS. Pardus Vieyon Gimsim Sermayes: Yatirim
Fonu'dur.
Fon'un yBinetim adresi: Esentepe Mah. Bityiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 [¢
Kapi No: 30 Sislifistanbul

1.2, Kurucu nun;
Unvany, Pardus Portfoy Y 8netimi ALS.
Merkez Adresi; Esentepe Mah, Bliyikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap No:30
Sisli/lstanbul

2.3, Yonmetei nin:
Unvani; Pardus Portfiy Yonetimi A8,

Merkez Adresi: Esentepe Mah. Biyilkdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 ¢ /
Sigliflstanbul

2.4, Portlay Saklayicisinem;
Unvany, TOrkive Vakiflar Bankasi T.A.O.
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Merkez Adresi; Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:d40/1 Umranive/istanbul
MADDE 3-  FON SURESI:
3.1. Fon'un siiresi tasfive déinemi dahil 7 y1idir. Bu siire ilk katilma payi sanst tarihi ile bastar.
Fon siiresinin son 2 yili 1asfive dinemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu igtilzigiin

| 5.ve 16, maddesinde ver verilmistir.

3.2. Fon sirvesi. bu igtiefiglin fon siiresine iliskin maddesinin dedistirilmest sarti ile
degistivilebilir,

DE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE i1

4.1. Kurucu, mitelikli yattnmeilann bir defada veva farkh tarihlerde 8denmek fzere. fona
kaynak taahhidinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidi sadece nakit olarak
tdenebilir.

4.2, Nitelikli yatmmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidil nitarina ihrag belpesinde
ver verilir. Kaynak 1aahhiidii ttarlarmin yaunmen sozlesmesinde belirlenecek sirelerde fona
ddenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3 Onayh ihrag belgesinin Kurocu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yi1l igerisinde
katilma paylarmm nitelikli vatmerlara satisina baglanmasi ve katilma pavlanmn nitelikli
yatirie iy satgina baslandigs tarihi miiteakip en geg iki vil iginde Teblig de belirlenen asgari
kaynak taahhiddil tutannin ahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kavnak taahhiitleri, tahsil edilmelerini milteakip ihrag belgesinde belirtilen siive icerisinde
Teblif ve bu igtiizikte belittilen simrlamalar dohilinde yatinma yinlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz.

4.5. 4.3, nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidi tutarna ulasilmamas:
halinde fonun vatinm faalivetlerine son verilerek en geg alt ay iginde fonun tasfivesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas: ve Kurulea verilecek jzni takiben fon igtiz0ginin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak laghhiitferinin tutar ve Sdenme planina. alt ve st limitlerine, kaynak tashhiltlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurueu tarafindan alinabilecek tedbirlere vatrimae sdzlesmesinde
yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taabhidi ddemesi karsih@imda vaurime:r hesaplanna akianlacak
p"l}larimn SE} 151, ka} nak tﬂﬂhhi’ldﬁnﬂn ddenmesi icin hﬂ..rtrlalmn fi }Eﬁ mp-urundﬂ lesnil
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paylarmn sayisimin tespiti igin kullamlimas: miimkiindiir. 1k talep toplama dineminde tahsil
edilen kaynak taghhiitleri kargihfmda ihrag edilecek fon pay sayvisimn hesaplanmasinda 1 pay
1O TL olarak dikkate alinir. Fon katiddma paylannm ihract sonrasi fona veni bir kaynak
taahhiidd verilmesi durumunda, fonun meveut katilima payi sahipleri ile veni kaynak tashhiidi
kapsaminda fon katilima paylarim alacak yatirimenlar arasida denklestiome vapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapumasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veva vatimmer sizlesmesinde hilkiim bulunmas sartiyla kaynak
taahhlidi &demelerinden Snce girisim sermayesi port [Byiine iliskin fvel degerleme raporu
hamranlahilir. Bu durumda, degerlemeé raporunun bedelinin Gdenme esaslarma  thrag
belgesinde veya yatinmei stizlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON POR

5.1, Yoneticl, katillma paylan karsih@ yatinmeilardan oplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenacek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19, md. hilkiimlerine ve bu igtlzdk ile
thrap belgesinde belirtilen portfiy strateji ve simrlamalanina uygun olarak portfdyl olusturar
ve yinetir,

5.2, Katlma paylanmn yatunmeilara satisina baslanmadan Snce kurucu vefveya yinetici
tarafindan fon katilma paylar kendi postfiviine alinabilir vefveya gerekgel ynetim kurulu
karan alinarak fona borg verilehilir,

5.3. Katlma paylan Teblig'in ihraca iligkin hoktmleri gergevesinde sadece nitelikli
yvatimmei lara satlir,

5.4. Katilma paylannm itibari degeri voktur ve kaydi deger olarak futubur. Fon tutarin: temsil
eden katilma paylar: kaydi olarak MKK nezdinde yatrime bazinda izlenir. Fon katrlma paylan
bastinlamaz ve fziken teslim edilemsesz,

5.5, Katilma pay iglemieri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MEK "y bildirilir,

5.6, Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatimmeiun kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgilen bazinda tukip edilir,

N_YONETIMINE JLISKIN _ESASLAR, YONETICININ _TABIi
IGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

belzesi hitkamlering uvgun olarak ylritllmesinden Kurucu sorumludur. Euruu:u,
varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevezuat ve igtlzik ile ihrag l'.u:lg;v'.:t-:F

olarak tosarrufia bulunmava ve bundan dofan haklam kullanmaya vetkilidity, Eonms
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taaliyetlerinin ylirlitllimesi esnasinda porifoy yineticiligi hizmeti dohil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmas:, Kurucu®nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portiiiyi,
Kurucu waralindan, bu igtiztk ve Teblig hitkiimberi dohilinde vonetilir.

6.2. Korucunun yinetim kurulu Gvelerinden en az birinin girisim sermavesi vatirumlar
konusunda en az bes villik teeriibeye sahip olmass gerekli olup: avrica, Kurueu nezdinde dirt
yillik yilksek G@renim gérmils ve girisim sermayesi yatmmlan konusunda en az bes yillik
tecrlibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanli bir personel ile bu maddede belintilen viinatim
kurulu dyesi ve kuruen genel midiriinden olugan ¢ Kisinin ver aldigs bir vatinm komitesi
bulunur. Yatmm komitesinde giveviendirilecek personel sarti, gerekli nitelikled halz yénetim
kurulu liyesi ile de saglanabilir. Yatnm komitesi, fivelerin cogunluguyla toplanr ve toplantida
kullanilan oylann gogunluguyla karar alie. Yaurm komitesi kararlan vatirim komitesi karar
deftering yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes vil boyunea saklanir. Fonun @irigim
sermayest portfoyiniin yonetimi ile ilgili wim iglemler yatirim komitesi wrafindan yvieiilir,

6.3, Fon hizmet birimi Tiickive Vakiflar Bankas: T.A.Q. nerdinde olusturulmustur, Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kavitlanmn wotulmas, nakit mutabakatlanmn
vapilmas, katlma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi. portfiive iliskin islemlerin
vapuldifs ginlerde fon raporlarinm, fonun mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmas
gibi gtirevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi blinyesinde fon miidird ve fon islemleri igin
gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile veterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas zorunludur. Fon miidiiri aseari olarak fon hizmet biriminin OFgaNIZASYONUNLD
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diper islemlerin koordinasyonu, yirdtdimesi ve takibinden
sorumludur. Fon midici, portfay wéneticiligi fanlivetinde bulunamaz. Fon mildrinin
herhang bir sebepten dolayr gorevden ayrilmas: halinde alu is giindi icinde veni bir fon midiiri
atamir ve Kurula bildirilir,

6.4. Cikanlan katllma paylaninin kaydina mahsus olmak dzere TTR nun 64. md'ne gore tasdik
eftirilen "Katilma Paylan Defteri” twiufur. Kanlma paylan deflerinde katilma paylarimn alim
satimlar izlenir. Bunlar diinda fon islemlerine iliskin olarak TTE, VUK. ve Kanun hitkiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defleri (ginlitk defler) ile Defter-i Kebir (bilyllk defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur, Hazine wve Malive Bakanh®inea istenchilecck VUK ndan
kaynaklanan zorunlu delierler de aynca tutulur.

6.5. hurucu kaydi deger olarak tdulan katilma paylarim yatirmerlar bazinda izlevebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 3 vil bovunea saklamak zorundadir,

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK., VUK ve Borglar Kanunu nun
ilgili hiikimlerine uyoun olarak, kurucunun ve vBneticinin hesaplar diginda Gzel hr:saplmdu
izlenir. Fon muhascbesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi' nde belirtilen
uyulur.

6.7. Fon yinetiminde asafidaki ilkelere uvulur:
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6.7.1. Yoneticinin yinettifi her fonun gikanm ayn ayn gizetmesi zorunludur. Yonetiei,
yinetimindeki fonlar veva difer milgterilen arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfiyi ile ilgili alim satum kararlarinda objektil bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve sbzlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur, Bu hilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastoma ve raporarm en az 5 yil siveyle
ydnetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portféyviine iliskin vaurim kararim veren portfiy
yometicisi ahm satim kararlann imzah olarak kavdeder.,

6.7.2. Borsada iglem giren varliklarin alim satrmmn borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur.
Fon adma katnlma paylarmin ahm sabim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Pivasasindan
aym glin valdeld ile aym glin valdrdd islem ssatleri dwinda fon portfiyviine alim veva fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulunduunda. bersa taralindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Ydneticinin, fon portfiviine pay alim savm iglemlerinde, iglemi gergeklestiren arac
kurulusun, fonu temsil eden milgteri numargsivla borsada islem yvapmasim temin etmvesi
#orunludur,

6.7.3. Yinetier fom ading yaptifn alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir thracg veya aracs
kurulusta kendi lehine bir menfaal saglarsa, bu durumun kurucuya aciklanmast zorunludur,
Kurucu bu durumu dgrendigi taribten itibaren | is giind iginde en uygun haberlesme vasnas:
ile vatmmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde ydneticinin kendine veya Uglncd kigilere pikar saglamak amacryla
[on portfiyiinde bulunan varliklarm alim satwn yaplamaz. Fon adima verilecek emirlerde
gerekli dzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur, Fon adina vapilacak alim satimlarda portfoy
vinetim stzlesmesinde belirlenen genel fon steatejilerine ve kurucunun zenel kararlarina
uyuhuar.

6.7.5. Fon portfoyiniin Gneeden saptanmig belirli bir getiri saglayacafina dair vazil veya stelii
bir garanti veriimez.

6.7.6. Kurucu ve yonetict fonun yénetimi ile ilgili olarak veyva ptrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecck durumda iseler bu bilgileri kendi veya figiinedl tarafin menfaati
dogrultusuindn kullanamaziar,

6.7.7, Kurucu., vinetim veva sermave bakimindan bunlarla dogrudan va da delayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veva yénetilen fonlarnn kanlma paylanimn fon portfiviine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris va da ¢ikis komisyonu ddenemes.

6. 7.8, Yinetici, fon portfiyind, fon igtiziigl, ihrag belpesi. Kanun ve ilgih mevzunt
hitktimlerine piire yonetmekle yikimltdar. =
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igtiiziigi. katilma payr sahiplert ile kurucu ve portfy saklavicisi arasinda fon portfyiiniin
inangh milkivel esaslarng gice igletilmesing, Kanun ve Saklama Teblifi kKapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hitkiimlenne gore viinetimini konu alan, genel islem sartlanm
iceren iltihaki bir sbzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asafidaki islemler yaplabilir,

6.9.1. Katulma payianmin ger diiniiglerinde olusan nakit ihtivacimn karsilanmas) amaciyla,
partfivde yer alan repe iglemine konu olabilecek menkul Krymetlerin rayig bedelinin %6 1 una
kadar, borsada veya borsa disinda repo vapabilir veva borglanma amaciyla Takasbank Para
Pivasas: pslemlen vapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami 265{4"si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamilabilir.
Koredi veva faizsiz finansman kullanmminin pergeklestifii hesap dimemi ile sonrasindaki hesap
danemlert sonunda agiklanan fivat raporfannda st konusu orang uyam saglanmas gerekhidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlann niteligi, tetan. faizi, Gdenen
komisvon ve masraflar. alindids tarih ve kurulus ile geri ddeme tarthine tliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 pgiin winde en uygun haberlesme vasiasiyla katilma pay sahiplerine
bildirilir.

6.0, Kurucn, girigim sermayvest yatrmianng iliskin disandan damgmanhk hizmeti alabilir.

6.11. KurucwYdnetici kendi blnyvesinde risk vonetim hizmetini saglavan bir birim
olusturabilecefi gibi. risk ydnetimi konusunda vatimm kuruluslanndan ve vpmanlasmus diger
kuruluslardan da hizmet alabilic. Risk vionetim  hizmennd saglayan binm,  poctfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bafimsiadic. Risk yénetimini gergeklestirecek  birimin
personeli, fonun risk yinetim sisteminin olusturulmasindan ve yiinetiminden sorumludur.
Fon'un olasi riskleni: pivasa riski, kur riski. likidite riski. finansman riski, vofunlasma riski.
korelasyon riski, sermave yatimm riski. olagan dig olaylars karslagsma nski, operasyonel
risk, yatimm vapilan sirketlerden kaynaklanan riskler, yasal risk, fesih riski. fesithie tazminat
riski ve kars) taraf riskidir. Fon'un risk yOnetim sistemine ve olasi risklere iligkin aynntih
aciklamalara ihrag belpesinde ver verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASIE:

71, Fon portfoyiindeki varhklanm Saklama Teblign dizenlemeleri gergevesinde portfGy
saklayicis nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veva kayden saklanmas: mimkiin olmayan varhklarin meveudiyetini ve fona
aidivetind pisteren hilgn, belpe ve kawitlar da portfiy saklayicis nesdinde tutulur, =

7.3. Girisim sermayesi vatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi  yatinmlar [
perceklestirilmesi dneesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri §
gergeklestiniimesinden makul bir sire dnce Saklama Tebligi kﬂpwdakzhﬁ : '
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yerine getirilebilmesini teminen kuruen tarafindan portfiy saklayicising goaderilic, Makul
sire tamimina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin giinderim usullerine portfiy saklama
stizlesmesinde yer verilir.

T4, Portfiy saklayicrsi tarafindan fon portfiyiinde ver alan ve Takashank in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye pivasast araglar. kiymetli madenler ile diger varliklar Takashank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlann
degerleri konusunda perekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkén saglamr. Yabanc: sermaye pivasasi araglan, Furoclear'da
portfily saklaywcisimin ana hesab alunda fon ading agilan hesaplarda saklamr.

7.5. Fon malvarligi, fon hesabina olmas), ictitziik ile thrag belgesinde hitkiim bulunmas: sartyvla
kredi alimmast ve koruma amagh tirev arag islemleri yapilmast amac haricinde teminat
plisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun vie portfiy saklayvicismin vénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hdlinde dahi baska bir amagla tasarmuf
edilemcz, kamu alacaklarmin tahsili amac da dihil olmak Gzere haczedilemesz, Gzerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemes.

T Kurvcunun, O¢tinedl kislere olan borglan ve yikiimldlikleri ile fonlann aym ficiined
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemes.

T.7. Sermaye pivasasi araglarmn el degistirmedifi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan Glkelenn sermaye pivasasi araglarma yatinm yamimas: halinde sz konusu
araglara iliskin saklama hizmeti TOrkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. tarafindan fon adina agilan
hesaplarda saklamr, Saklama hizmeti veren kurulos tarafindan muhafaradaki sermayve
piyasasi araclarimn son durumu itibariyle, tamamim gisterecek sckilde diizenlenmis
helgelerin veya bunlarn bir Srneginin kurace nezdinde sirekli olarak bulundurulmas:

zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, tarat olacags tiim stizlesmeler ile girisim girketlerinin yénetimine katithnmas: ve bu
gitketlerin genel kurullannda oy kullamilmas da dahil olmak Gzere tim faalivetlerinin
terasinda, kurucunun yonetim kurulu tarefindan temsil edilir. Yanetim kuralu bu yetkisini bir
veva daha fazla Oyeye veva kurucunun birinei derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girigim sermayesi portféyiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, vmetim
kurulu karan ile yatnm komitesine devredilmesi de miimkiindiir, Ancak, fonun kurulusg,
katlma pay: ihracs, tasfiye, portféy vonetim Gereti artig ile katilma payi sahiplerinin yatinm
kararlanim etkileyebilecek mitelikicki diger islemlerinin yinetim kurilu karan ile :.rapl.mam
2orunludur,

Ersi ..
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kigiler de vekil olarak belirlenebilir, Bu durumda dahi kunscunun meveuaitan, bu igtliziikien ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugiv devam eder,

MADDE 9- FONUN GiRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1, Girisim Sermayvesi Yatirimlari
Fon'un girigim sermayesi yatmmian Teblig'in 18, maddesinin Ggtined fikres: kapsaminda
yapilan yatimm ve iglemlerden olugur.,

9.2, Fon'un vatirim stratejisi;

Fon stratejisi geredi. halka agik olmayan, befirli bir diviin gelistiven, katma deger yaratabilecek.
saghk, gida, tanm, imalat, perakende, bilisim ve teknoloji alanlarinda tiretim odakh sirketlere
vatirm yapacakbir. Fon bu scktirlerin disindaki marka degeri yaratma giici olabilecek,
operasyonel gelisime uygun diger sektéidere de yatinm yapabilecektir.

Fon, bilylime potansiyeli yitksek. mali vapisim ghglendirmesi gereken anonim ve limitet
girketlere sermaye aktanme veya pay devri yoluyla ortak olmay! veya mevzustin izin vendigi
her tirlil yontems kullanarak yatinm yapmay veya Teblif kapsamimdaki girisim sirketlerinin
kurucusu olmayt hedeflemektedir.

Fon,girisim girketlerinin thrag ettii borglanma araglanna yatirim vapabilir, hisse sabin alma
veya satma opsivonu sdzlesmelerine taral olabilic. by sielesmelerden dogan haklan ve
yiikiimliilikleri devralabilir veya devredebilir.

Fon, yatmmlardan kaynaklanan riskin yatmma vidnlendirilen anapara miktan tle simrh obmas
kaydiyla, sadece Teblif'de tammlanan pirisim girketlerine semmaye yatinmi yapmak fzere
vurtiginde kurulu dzel amagh gicketler ve yundisinda kolektit' yateim amacivla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatinm yvapabilir.

Yatmm yaplacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal vénetim yapising
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak. rekabetei morka degeri yaratma giicline sahip
olmuk, siirdiiriilebilir ve katma degierli firlin gelistiome potansiveline sahip olmak, meveuatlan
uvarinca gerekli izinleri almis olmak olacaktr,

Yapilacak watinmlarda imtivazlh azinhk paylarimin (normal azinhk haklanmn Gzerinde
yiinetimde siiz sahibi olmaya varayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin 1I|m| _
profesyonel yénetim olmast duromunda gogunluk pavlarimn satn ahom, diger g#f
sermayesi fonlaryla ortak yatmm yapilmasi gibi metotlar uygulanacaknr,

Yaunmlardan ¢ikig stratejisi; borglanma araglanina vapilan vatnmlar icin itfa ey
yintemleriyle; orak olmak veva sirket kurmak voluyla vapilan vanrmlardan ise B
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kurueu ortafia saliy, meveut ortafa salig, stratejik oriafia sang ve gincd kisilers sans
yontemleriyle ¢ikiy gergeklestivilecektir. Ayrica yatinm yapidan bir sirketin taslive edilmesi
suretiyle de yatinim sonlandirlabilir,

Ayrica Fon portfiylinde ver alan girisim sermayesi vatinmlarimm ydnetiminde asafidaki
vatrim sinelamalarma ayulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %807inin bir veva birden fazla EiTisim sermayesi
vaunmindan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun Teblig'de belitlenen asgari pirigim
serfuayest vatinm simrlamasicdir,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belirtilen KORI nitehgin saglayan
girigim girketlerine dofrudan yapuf yatnmlann, fon toplam degerinin %610°unu gecmesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinm asgari %31 olarak uygulanir,

9.2.3, Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere vatinm vapabilir. Yatinm tariki
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ik votinm taribini tukip eden bir yil icinde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmast zorunlsdur,

%2.4. Yatnm simrlamalanna uyamun fonun besap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibar ile saglanmas: zorunludur, Fon'un Teblizde belirlencn #SEAN ve azami yatirim
sinrlamalarma uyum saglamamast halinde. vatirim sitlamalarina veniden uvum saglamasi
igin ek stire verilmesi talebi ile Kurueu®nun Kurul'a bagvuruda bulunmas: mimk{indiir,

9.2.5, Fonlann girigim girketlerine vapacam ortakhik hakk) veren ZITISIM SCrMavesi
yaurimlar, fon ile girigim sirketlerinin yénetim kontroltne sahip meveut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cerpevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliinin saglanmas: halinde ise satm alima iliskin pay devri siizlesmesinin
umenlanmasi yelerlidir.

AKI YATIRIMLARA

MADDE 10- GiRisiM MAYESI ¥

ILISKIN ESASLAR

11, Fon. sermaye piyasas: araglarin agida satamaz, kredili menkul kivmet iglemi vapamaz ve
sermaye pivasas! araclanm Sdine alamasz,

10.2. Tirev araglara sadece porifiylerini diviz. faiz ve piyasa riskleri aibi risklere karsi
knrumak amaciyla l-ltl'Hrl.'IJ{IIjIJII' Tiirey .;:rav.;lar m,dc'm:r]-:: maruz kalinan su;-Lk pmzm}ﬂ]] lulg

hesap dinemi 5-|:r|11.||u:|zliu fimn ID]:I-J&H! dey.n C5as a]tmr Vadeli I-;.Im Ve me}cm
gergeklegtirilen iglemlerin nakit eminatlan da fon portfiyiine dahil edilir,
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103, Yurl disinda yerlesik olup borsada islem ghmmeyen ve pelisme potansiveli tagiyan
sirketlere Teblig'in 18, maddesinin Ogiincll fikrasimin (a), (b) ve () bentlerinde belirtilen
yintemlerle fon toplam defierinin azami % 107una kadar yatinm yapilabilir, Bu yatmmiar
airisim sermayest yatinm simrlamalacina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi vatmmian disindaki yannmiarda paylanne saon aldig
oriakliklarin herhangi hir sekilde yiinetimlerine kahlma amac: giidemer ve ydnetimde temsil
edilemez.

10,5, Kurueunun ve yineticinin paylan, fon portfiyiine dahil edilemesz.

10.6. For'un operasyonel islemleri nedenivle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmasi
amaciyla nakin Listuilabilir.

10.7. Fon. ancak TCMB tarafindan alim satsm vapilan para birimler Gizerinden thrag edilmig
vithaner sermaye piyasas: araglarna vatinm yapabilir.

10.8. Fon portfylinde bulunan yabanc sermaye piyasasi araglan satm alindiin veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilic. Bu sermaye pivasas araglan Tirkiye iginde. Turkive'de
veya disanida verlesik kigilere sanlamaz ve bu kisilerden satm aliamaz.

10.9. Yaunm yapilacak yabanci sermaye pivasass araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri ydnetici saglar, Ydnetici
fona almacak vabanc: sermaye piyasas) araglarmn tabi oldugu ilgili Olke mevzuatina ghre
borsada satising ve bedellerinin transferine iliskin kisttlamalarm bulunup bulunmadigin
arastirmak zorundadir. Bu tir kiswlamalan olan sermaye piyasas araglan portfiive alinamaz,
Fonun yabane iilkelerde vatirim yapacafi sermaye pivasast araglarina iligkin islemleni o tlke
dizenlemelering pore faaliyer gisteren arscr kuroluglar vasiasiyla ylrlifiliie,  Yabane
barsalara fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlann pergeklestiine iliskin arac
kuruluglardan alinmus teyitler, Sdeme ve tahsilat makbuzlan fon adima muhalaza edilir.

10.10. Borsada slem gormeven varlik ve islemler fon portitiyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem ghiren dis borglanma araglannin. borsa disinda yvapilacak islemler ile fon
portftiviine dahil edilmesi veva fon portityiinden gikartilmas: mimktnddr.

10.12. Asagrdaki varlik ve islemler fon portfdyline dahil edilebilir,
a)  Czellestirme kapsamina almanlar dahil Tickive'de kurulan anonim ortakhiklara ait
paylar, dzel sektir ve kamu borglanma aeaglar,
by /81989 tarihli ve 8914391 savil Bakanlar Kurulu Karan ile yorirlGfe konulagsfg

paylan,
¢} Vadeli mevdoat ve katilma hesabi.
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g1 Yaurm fonu katilma pavian,

d)y Repo ve ters repo iglemleri, vaad sizleymeleri ile tashhitld islem pazannda
pereeklestirilen islemler,

e} Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan.

fy Varantlar ve sertifikalar,

g} Takasbank para pivasasi islemleri ve yuriigi organize para pivasas: islemleri,

g Tirev arag islemlerinin nakit teminailan ve primler,

h)  lIpotege ve varhiga dayall menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler. Kurulea
uygun gérilen Gzel tusarlannug yabane: yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yuridisinda veregik olup borsada iglem gdrmeven, pelisme potansiveli tasivan
sirketlere yvapilan yatirimlar,

i} Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye pivasas: araclan,

iy Kurulca uyveun piriilen diger vatrm araclan,

MADDE 11- ITFOY DEGERININ BELIRLEN
PAYI FIiYATININ TESPITI

SASLARI VE KATILMA

1.1, "Fon Portfiy Degeri®. portfisydeki varliklann Kurulun ilgili dizenlemeleri ve bu
igtiizdikte belirlenen exaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplarmdir.

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfoyindeki varhklann Kurolun ilgili dizenfemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfiy degerine varsa difier varlildarn ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann dilsiilmesi suretivle ulasilan degerdir.

11.3. Kaulma paylanmn itibari deferi yoktur. Fon bieim pay degeri, fon toplam degerinin
kattlma paylarinm savisina bilinmesiyvle ¢lde edilir.

114. Fon portfdyiinde yer alan girigim sermaycsi yatmmmlan ile Teblig'in 23, maddesinin
Ugdincdl fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlegik olup borsada islem girmeven ve pelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlan deferlemesi Teblig’de belintilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestinlir.

115 Girigim sermayesi vairimlannin degerlemesine davanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu sirenin bitmesini milteakip bes vl boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

116, Fon portfiyinde yver alan difer varliklarin deferleme esaslanma iliskin olarak, Korulun
yaunm fonlanmn finansal raporlamalanina iliskin dizenlemelerinde ver alan degerlemeye
iligkin esaslara wyulur,
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meydana gelebilecek anzalar. Fon toplam degering etkileyebilecek Snemli bir bilginin oraya
grkmast gibi olaganiistd durumlann meydana pelmesi halinde. deferleme esaslarmin tespiti
hususunda kurucunun ynctim kurulu karar alabilic, Bu duremda deferleme esaslarnmn
perekgell olarak karar defierine yamlarak, Kurula ve porifoy saklayicising bildirilmesi
zorundudur. Ayrica sz konusu olayiarla ilgili olarak en eygun haberlesme vasstasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapilir,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sitkhging ve agiklanmasma iliskin olarak
Feblig de belirtilen haller diginda da farkl esastar belirleyehilir,

12. KATI NIN SATISL, FONA [ADESI VE Ni

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikie belintilen esaslar gergevesinde katilma paylanimin pazarlama, sans ve
dagitinn kurucunun yans siva, kurucu ile stizlegme imzalanmasi ve thrag belgesinde unvanlarina
ver verilmesi suretiyle gerekli yetkive sahip olan portfty vonetim sirketleri ile yatmm
kuruluslan tarafindan, iglemlerin bu fonlann igerdidi riskler konusunda yeterli bilgive sahip
satig personeli tarafindan gergeklegtiriimesi kaydiyla vapilobilir,

12.2, Katlma paylarmin satg, pazarlama ve dagitim faslivetlerini yiiritecek olan kurulus, sahs
vapilan yvaurnmeilarn Tebligde bebirlenen mitelikli yatmmer vasiflamm haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes vil boyunca
saklamakla yilkimlidir, Belinilen hususlara ayvkinlik nedeniyle dogabilecek yatimme:
sararlanndan kanlma paylannm sang, pazarlama ve dafim faaliveting virtten kuralug
sorumiudur,

12.3. Katlma paylarinm Kanun'un 13 dincil maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde itve ve hak
sahipleri bazinda izlenmes: zorunludur,

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinet fikrase hitkiimieri sakh kalmak kaydivla, kanlma
payimn sahgs, fon birim pay deferinin tam olarak nakden Sdenmesi veva bu degere karsilik
gelen igtirnk paylanmin fona devredilmesi; katilma paylannin fona iadesi ise yabinmetarm
katilma paylanmmn thrag belgesinde belirlenen esaslara gire (onn inde edilmek suretivle nakde
gevrilmesi veya katilma paylanna karsihk gelen isticak paylarmin yatnmellors devredilmesi
suretivle gerceklestinilebilir.

12.5. Katlma payi satiimin veva fona jadesinin igtirak pay1 kargihfinda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur,

12.6. Katilma paylanmin fon adina alim satimn esastic, Kurucu ve porifiy yineticisi, 20
katilma paylarim kendi portfiiyline alabilir.

12.7. Katilma paylanmn fona iade edilebilmesi igin perekli likiditenin sadlanama
portidydeki girisim sermayesi vaurnmlarindan gikisin yatimmeinin zararina olacafimi®
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tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylanmn geri alimini ertelevebilir. Ancak bu sire
bir vil agamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildicilic.

12.8. Kablma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiriiliir, Su kadar ki Fon
sitresinden dnee girisim sermayesi vatnmiarndan cikis olmasi, lemettii geliri, menkul kiymet
gelir, fanz pelirt vb. gelirler almas), alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglann ddenmesi sonucu
nakit fuelase olugmas durumunds, Kurueu Yénetim Kurulu karanyla, olegan nakil Fazlas:
katilma payr sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan oraninds
nakden daginlabilir. Bununla birlikte igbu igtiziigin 15.2, maddesinde dizenlenen tasfive
ddnemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylars Fona iade edilebilecektir,

12.09. Kaulma paylarimn satagt ve fona iadesinde giris ¢ilig komisyonu uygulanmaz.

1L10. Katilma paylanmn nitelikli yabnmellar arasinda deved  mimkiindiir,  Nitelikli
vaurnmelar arasinds katilma payi devrinin gereeklestirilebilmesi icin devralan kisi velveva
kuruluglann nitelikli yatinmer vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
iglemlerini yirfiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlering viirliten kurulus, sz
Konusu bilgi ve belgelert temin etmek ve bunlar fon stiresi ve takip eden en az bes il boyunca
muhalaza ctmek zorundadir. Nitelikli yaunmeilar arasindoki kaulma payi devirleri, katilma
paylarimin hak sahibe yatrimcilarn hesaplan arasindaki aktanm ile amamlanmr, Katlma pay:
devirlerme iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir iglemlerini viiriten kurulus
sorumiudur. Nitelikli  yatmmeilar arasindaki  katilma  payr devir bedelleri  serbestee
belirlenehilir,

12.11. Katdma paylanmin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir.
12.12. Fon performans ficretinin katiima paylarimn elde wiuldugu stireye pire hesaplanmas:
ve benzeri bir nedenle devredilen katima paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis

hak wveya vikimiilikler holunmas: durumunda, bu hak ve yikimbalikler de devredilen
katilma paylariyla biclikie devralan vatinmeiva geger,

ERINE

(N KATILMA PAYIS

MADDE 13- FON GIDER GELIR F
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

13.2. Fon'da olusan kar. kaulma paylannim bu iciizikie belirtilen esaslara pore tespit edilen
liyatlarina vansir, Fon porttéyiinde bulunan ortaklik paylarsmm kar paylar, kar pavi dayum
taribinin baglangig giniinde tahsil edilmesine bakilmaksian muhasehelestirilir. Katilmgs
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isloff
hyatmn igerdii Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar, '

21Fab5
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13.4. Fon'un ybnetim ve temsili ile fona whsis edilen donamm ve personel ile muhasehe
hizmetleri kargiligt olarak, fon malvarligindan karsilanacak yénerim tieretinin hesaplanmasing
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu Gicrel Kurucu ve yinetic
arasinda paylastimlabilir.

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarh@indan kargilanr. Su kadar ki, fon kurulus masral
ve giderleri ile fonun portfoytntn olusturulmasmna iliskin her 10rli damsmanlik hizmeti
almlarindan degan Geretler, stz konusu Geretlere ve tahsil esaslaring vatinme selesmesinde
yer verilmek saroyla, lon portfyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfy vénetim
tkereti dahil wWim giderlerin woplanumn fon toplam degerine gére {ist simrna iheae belgesinde
ver verilmektedir. Performans Geretinin bu siura dabil olup olmadi@ hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina [liskin Esaslar

Fon iheag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde. katilma pay) sahiplerine kar pay)
daguabilir.

13.7. Performans Ueretine iliskin Esaslar

hurucu tarafindan performans dcreti tahsil edilebilir. Performans Gcreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ficretinin tahakkuku ve ahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma payr satisma baslanmadan kurucunun vénetim kurulu karan ile belirlenir.
Katilma pavi pazarlama, satis ve dafitun faalivetini yiiriten kurulus tarafindan, katiima payl
saligt yapilacak yatmmeilara performans Geretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
euaslanin yazib olarak bildirilmesi ve katiima payt satg yamlacak yatnmelardan performans
Hereting iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazmh beyan alinmasi ve bu beyamn asgari
olarak 3 yil boyunca saklanmas: zorunludur, Performans ticreti hesaplamasina iliskin bilgiler.
thsilaun yamlmasindan dnee en uygun haberlesme vasiasiyla kaulma payr sahiplerine
bildirilir, Pordtly saklayicisi tarafindan performans Gereti hesaplamasiun ve varsa ifade
tutarmin kurucunun yénetim kurulu karan ile belivienen usul ve esaslara uyvgun olarak vamlip
vapimadig bususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara avken bir durumun tespit edilmesi
halinde. kurucudan stz kenusu aykinliklann piderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA § | BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Hapmlalna [Eh]ll.;_l ne u:.fgun olarak v:lhk ve all u;.rh]-: ara dinem I“m:mui _
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ditzenlemeleri uvarmea hoarlanmiz bulunan deferleme raporlan eklenerck vatnmetlara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3, Yullik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giing alts ayhk ara dénem
finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 gin iginde Kurula génderilir. Soe
konusu raporlar ayrica Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapzaminda KAP ta ilan edilerck.
Kurula yaplacak bildinmi milteakip 10 i5 giindl igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul licretine esas (ger ayhik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is gind igerisinde Kurula bildirilir,

3. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nei ve 13 dincli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim  yikdmliliklerine iliskin mevzuat dizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurol diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatirimer tamimina ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglavan nitelikli vatirnmeilara
vapilacagl hususlarima yer verilmesi zorunfudur,

14.7. Savag, ckonomik knz, tletizim sistemlerinin ¢ikmesi, sermaye pivasas: araglarmun ilgili
oldufu pivasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek arizalar gibi
olaganistd olaylarnn ortaya gikmast durumlarinda, séz konusu olaviada ilgili olarak, Teblig'in
30 uncu maddesindeki esastar gergevesinde nitelikli vaturimeilara en uvpun haberlegme vasitas)
ile bilgi verilir.

14.8. kurucy, girigim sermayesi yatmmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporiarim,
varsa stz konusu yatimmlarla fon ydnetiminde gbrev alan kigilerin iliskisin de igerecek sekilde,
vaurimn yapildi@s tarihten itibaren |5 giin iginde en uygun haberlesme vastasiyla katlma pavi
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle baglh olmaksizin kurucudan VeYa
saklayicr kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyehilir,

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SA

15.1. Genel Esaslar
Kdl]hl‘l’t pay! satin al 111mu-mr.1::|, kaynak taahhiidd ddeme n;abrllarmn istinaden Kurueunun |hra

tallrnatl verilir,
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Kurucu'nun kendi adma wvapacafs islemler de dahil alinan tim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan icin ayn ayr1 olmak dzere milteselsil st numaras: verilir.
Islemler bu iincelik smasina give gerceklestirilir,

Fon paylan sadece Fon siresi sonunda Fon'a lade edilebileceginden vatrimedar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktr.

Savag, ckonomik kriz. iletigim sistemlerinin gikmesi. sermaye piyasas araglarinin ilgili oldugu
piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemberinde mevdana gelebilecek anzalar gibi olagantistt
olaylann ortaya gikmas durumlarnda, Kurulea uyvpun girillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilie,

Katslma payr alim satiouna iligkin esaslar thrag belgesinde belirtilmistir,
15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 yilim olugturan tasfive déneminde pay sahipleri katilma pay1 alun veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklanmn satisi, alacaklarinin tahsili ve borglanmn
idenmesi sonucu nakit fazlas olugtuken, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine pavlan oraminda
dagidir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay Nvatr agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitlacak toplam tutar ve sahip
oldugu katilma pavlan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan wnar kadar satum talimat vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine birevsel saklama hizmeti veren kuruluslar, belivlenen tutan
almaktan ve kargihZimda denk gelen mikiarda kaulma payin iade etmekten imtina edemes.

16, FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1, maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasliyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin dizenlemelerd kivasen
Uy eulanr

16.3. For'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belitilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyviindeks variklar Kurvew weafindan borsada sanlir. Bu sekilde satist
mtmkin olmayan Fon varliklan. agk arirma veva pazarlik veya her iki usuliin uvgulanmas)
suretiyle satlersk paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde diintigen Fon varhg, katilma pay:
sahiplerine paylan oranmda daginlir.

16.4. Taslive dincmine girildifinde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfive dénemine girmesi 1|
vatirim faalivetlerine son vetilir.

16.5, Tasfiye déneminde hichir kaulma payi ihrag edilemer. Fesih anindan jtibaren hin;h"
pay1 ihrag edilemez ve gen alinamaz,

- -44b-9467-259c8221fab5
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16.6. Tedaviildeki tim katlma paylarmmn iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun

16.7.

16.8.

yapilmasii 1akiben Fon acdimn ticaret sicilinden silinmesi fcin kevfivel Kurueu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapalan tescil ile birlikte fon sona erer,

For'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28%inei maddesinde belirlenen nedenlede sona ermesi halinde.
tasfiyesinde uygulanacak usul. kurucunun ve/veya portfiy saklayicisn kurumun iflasing veya
tasfivesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona diniistiirilemez.
Bu igtiiziik hilkiimleri ile Sermaye Piyvasast Kuroln’nun ditzenlemeleri arasinda bir
uygansuzluk alustufu zaman Sermaye Piyasas: Knrnlu diizenfemeleri dikkate alimr.
Sermaye Pivasas Kuruly igtizik bikiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep
|edebilir ve igtizik standartlanin degistirebilir,

YENI SEKIL

PARDUS PORTFOY YONETIMI A8,
PARDUS VIZYON GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGO

MADDE 1- FON'UN KURU y AMACI:

LL Al Portfty Yanetimi A.$, tarafindan 6362 savih Sermaye Pivasast Kanumu'nun 52 nei ve
54 fincit maddelerine dayamilarak ve bu igtizik hilkiimlerine gére yonetilmek fizere nitelikli
yatnme:lardan katima paylan karsihiis toplanacak nakil ve istirak paylar ile, katilma paylar
suhipleri hesabima, inangh miilkivet esaslarina gore 111-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi'nin 18'inci maddesinin liglincth fikrasmda belirtilen girisim
sermayesi vabinmlan ile para ve sermaye pivasasi araglanndan olusan portfyh isletmek
amaciyla Al Porifiy Yinetimi A.S. Pardus Vieyon Girisim Sermayesi Yatnm Fonu
kurulmustur.

Daha sonra Sirket tinvammn Pardus Portfdy Yinetimi A.S. olarak degistirilmesi sehehivle
Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan ahinan [4/06/2024 tarih ve E-12233903-320.04-55606 sayill
izin ile Al Portftly Yinetimi A8, Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Fonu'nun (nvar Pardus
Portfisy Yinetimi AS. Pardus Vizyon Girigim Sermayesi Yatmm Fonu olark degistirilmistir.

1.2, Bu igtlizlkee:

a)  Pardus Portfty Yidnetimi A8, “KURUCU™,
B) PardusPortfdy Yinetimi A8, “YONETICI®,
¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICIS]", !
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¢) Pardus Portfiy Yénetimi A5, Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yaunm Fonu

“FON",

d) N1-5324 sayih Girigim Sermayesi Yaurim Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi
*TEBLIG™,

¢) 152,01 sayht Yatinm Feonlanna [hgkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU
TEBLIGI™,

f)  HI-35.1 sayil Portfiy Yonetim Sitketlerd ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine liskin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

g} 111-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluzlar
liskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

g) ]] 142 wayil Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslaring liskin Teblig

‘FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI™.

h} 6362 savili Sermaye Pivasast Kanunu “KANUNT,

1) 6102 sayih Tirk Ticarel Kanunu “TTK™,

i) 213 sayili Vergi Usul Kanunu VUK,

i) 6098 savili Tirk Borglar Kanunu “TBE™,

k) Merkexi Kavit Kuruluge A8, MK,

l) Borsa lstanbul A8, “BIAS™,

m) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A8, "TAKASBANK™,

n) Sermave Piyasas) Kurolu “KURLIL™,

a)  Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar "ISTIRAK PAYIT,

4} Kurul'un yatinm kuruluglarima iliskin ditzenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal
olarak profesyonel kabul edilenler de dihil profesyvenel milsteriler ile 15/2/2013
tarihli ve 28360 savili Resmi Garete'de vayimlanan Bireysel Kathm Sermayvesi
Hakkinda Yonetmelik'te tamimlanan birevsel kathm yatinmes) Jisansinn sahip
kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI™,

pl  Fonile katlma payi sahipleri arasinda bireysel veva toplu olarak akdedilen. asgari
olarak Teblif"in 4 numaraly ekinde sayvilan hususlarin diizenlendigi sizlesme “FON
IHRAC SOZLESMESI™,

r] Fom'un girisim sermayesi  portiiyiiniin - yonetimivle  ilgili  islemierin
yirdititlmesinden sorumlu. Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in
Iinei maddesinde savilan Gyvelerden meydana pelen komite “YATIRIM
KOMITESI™,

s} Tikrkiyve Cumhurivet Merker Bankas “TCMB™,

3}  Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiizik, katilma payi sahipleri ile Kurucu ve Portfy Saklavicist arssinda Fon
portiiyiniin mangh miilkiyet esaslarina giire igletilmesini, Kanun'un 367nct  maddesi
kapsaminda saklanmasin, vekilet akdi hiklmlerine gére vonetimini konu alan genel islem
sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI _ILE KURUCU. YONETICI VE PtJR'IFrfw
SAKLAYICISI'NA ILISKIN BILGILER: T

2.1. Fon'un nvan: Pardus Portfoy Yonetimi A.5. Pardus Vizyvon Girigim Sermayey
Fonu dur.

467-259c8221f b5
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2.2, Kurucu nun;
Unvani; Pardus Portfoy Yonetimi A.S..
Merkez Adresic Esentepe Mah, Biviikdere Cad. Levent Plaza No. 173 Ig Kam Nao. 17
Sisli/ISTANBUL
Internet Sitesi: hitps://pardusportfov.com’ dur.

2.3, Yinelici nin;
Unvam; Pardus Portfiy Yonetimi A5,
Merkez Adresi; Esentepe Mah, Biyikdere Cad. Levenl Plaza No. 173 lg Kapi Na, 17
RiglifISTANBIUL,
Intemnet Sitesi; hitps:/pardusportfoy.comdur.

2.4. Portfty Saklavicisi min;

Unvan; [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S..
Merker Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa |stanbul Caddesi, No:d Sanver 34467 [stanbul,

Internet Sitesi: wws. lakashank.comtr

MADDE 3- FON PORTFOYDUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRAC
EDiLMESI:

3.1. Fon'un kaulma paylar: Teblig'in thraca iliskin hikiimlen gergevesinde sadece nitelikli
yatiremct lara satilir,

3.2. Kanlma paylarimmn itibari degeri vokiur ve kaydi deger olarak winlur. Katlma paylan kaydi
olarak MKK nezdinds yatimme: bazinda izlenir. Katlma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim
edilemesz,

3.3, Omnayh ihrag belgesinin Kurueu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil i¢erisinde
katilma paylanmm nitelikli yatimmierlara satisina baglanmasi, satis baslangie taribini takip eden
en geg bir yil igide Teblig de belirlenen asgan kaynak taghhiidii tutarna ulasmas: ve katilma
payr sahiplerinden toplanan paralann Y8netici tarafindan Teblig ve fon ihrag sbzlegmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatimma y8nlendirilmesi zorunfudur,

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kumugu, nitelikh yatmmeilann bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek tizere. Fon'a
kaynak taahhtidinde bulunmalaring talep eder. Kaynak abhiidil sadece nakit olarak ddenehilir,

4.2, Hﬂt‘.hkll 'rﬂli!llﬂﬁ.llﬂ!‘dd.l‘l. tahsil edilecek mgﬂu kaynak laﬂhhl'ldl.'l 1utdr|||.3 |]1raul, helbemlde
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4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtizdkte belirtilen sinunlamalar dahilinde vatinma yonlendinlie. Ancak her
duremda bu sfire iki yil agamaz,

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda aspari kaynak taahhfidil tutaring ulagilmeamas
halinde Fon'un yatinm faalivetlerine son verilerek en geg alt ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a basverolmas ve Kurulea verilecek ieni takiben Fon igtlzigindn
ticaret sicilinden terkin ethiriimest zorunludur,

4.5. Ravnak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planima, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
verine getirilmemesi halinde Kurocuw tarefindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sizlesmesinde

ver vernlir,

4.6, Her hir kaynak taahhiidi &demesi karsth@inda yatmme hesaplanng akianlacak kanima
paylarimin sayis, kaynak aahhidinin ddenmesi icin hazidanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fvatina gire hesaplamr, Fon'un katilma payr satum démemlerinde kaynak tsahhiidindin
ddenmesi durumunda kaulma payr birim pay deferinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan [yat
raporlaninin da kaynak taahhiidd Sdemesi karsihinda yatinmer hesaplanna akianlacak katilma
paylarinm sayisimn tespiti igin kullaniimas: mitmkiindiir, 1k talep toplama dineminde tahsil
edilen kaynak taahhiitler: kargsth@inda fhrag edilecek fon pay sayisumn hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL clarak dikkate alimir, Fon katillma paylannin ihracr sonrast Fon'a yeni bir kavnak
tanhhiidii verilmesi durumunda, Fonun meveut kattlma payi sahipleri ile yeni kaynak tashhiidii
kapsaminda fon katilma paylarm alacak yatnmeilar arasinda denklestirme yapilabilir, Bu
durumda. denklestirme vapilmasina iligkin esaslam fon ihrug stzlegmesinde yer verilir,

4,7. Fon thrag siizlesmesinde hilkiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhildii ddemelerinden dnce
girisim sermayesi portfivitne iliskin 6zel deferleme raporu hazrlatilabilic, Bu durumda,
degerfeme raporunun bedelinin denme esaslanna fon ihrag sézlesmesinde yer verilir,

MADDE 5% FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1, Fon portftiylindeki varhklar, yapilacak bir stzlesme ile Sakloma Tebligi dizenlemeleri
cergevesinde Portftiy Saklavicis) nezdinde saklan,

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, erkin ve ditzelume talepleri ile ortaf olacag limited
ve anonim sitketlerin kurulus, sermave artinm veya pay devri islemleri dahil her tir ticaret
sicili islemleriyie siurli olarak wiizel kisiligi haiz addolunur, Ticaret sicilinde ve difer resmi
sicillerde Fon adma vapilacak iglemler, Kurucy ile Portfoy Saklavieis ni temsil -:*»:Jm blrEr
vetkilinin misterck imzalanyla gergeklestinlie. Bu hilkmin uygulanmasinda Fog#
}.lpl|-':l.l:dk |:;.It=n1if:1' Fon'un ﬂﬂagt ﬂ'ﬂ.ﬂﬂbl EILLEULHJ'I kurulu$ sermaye :1|11er1 p.1 4 i ".3 Vi

sahip Im;nl:rdw.
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5.3. Fon portfviinde yer alan ve Takasbank'm saklama bizmeti verdigi para ve sermaye
pivasss armelan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takashank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izleniv. Bunlarm disinda kalan varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerckli
bilgiler Takasbank a aktanlir veya si¢ konusu bilgilere Takasbank™ m erigimine imkan saglanmr.

5.4, Fon malvarhii; Fon hesabina olmas sartivla kredi ahnmas:, finansiman sag lanmast, koruma
amagh tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde (eminat posterilemez ve rehnedilemer. Fon malvarhd Kuruew'nun ve Portfy
Saklayicist'mn vinetiminin veys denetiminin kamu kurumlarima devredilmesi halinde dabi
bagka bir amagla wsarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amacr da dahil olmak rere
haceedilemez, (zerine thtivati tedbir konulamaz ve illas masasina dahil edilemez,

5.5, Sermaye pivases araglarmn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem vapilan iilkelerin sermaye pivasasi araglarma yatnm yapilmasi halinde stz konusu
araclara iliskin saklama hizmeti 1lzi6 araer kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmetl veren
aract kurolus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglanmm son durumu itibarryla.
tamamim psterecek sekilde dOzenlenmis belgelerin veva bunlann bir Grneginin Kurucu
nezdinde siirekli olaak bulundurulmas: zorunludur,

MADDE 6- FON'UN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI'NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RISK YONETIM SiSTEMI:

6.1, Fon'un kaulma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yOnctimi ve
yinetimin denetlenmesi ile faaliyetierinin fon igtizik ve ihrag belgesi hitklimlerine uygun
plarak yiritilmesinden Kurucu sorumiudur, Kurueu, Fon'a ait varliklar izeninde kendh adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiizik, thrag belgesi ve fon ihrag sizlesmesine uypun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yeikilidir, Fon portfiyil, Kurucu
tarafindan bu igilizik ve Teblig hikiimler dahilinde ybnetilir.

6.2. Fon, taraf olacagt tim sézlesmeler ile girisim girketlerinin yOnetimine katlhmmas: ve bu
sirketlerin genel kurallarinda oy kullaniimas: da déhil olmak fizere tiim faalivetlerinin icrasinda,
Kurvcu nun yonetim kurulu wrafindan temsil edilir. Y8netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla Oveve veva Kurucu'nun birinei derece imza yetkisine snhip personeline devredebilir,
Fon'un girsim sermavesi portfbyindn ynetimi kapsamindaki temsilinin, yGnetim kurulu
karart ile Yanrm Komitesi'ne devredilmesi de miimkiindir. Ancak katilma pay: sahiplerinin
vaurim kararlanns etkileyebilecek nitelikieki diger islemlerin ydnetim kurulu karari ile
vapilmasi zorunludur,

6.3. Fon'un ginsim sermavesi yatirmlanna iligkin TTK da belirtilen ortakhk haklgp# gtq %y
leblig'de helitilen pay sahipligi sdzlesmelerinden kaynaklanan yGnetimsel alr.lf * 3

kigiler de vekil olarak belirlenebiliv, Bu durumda dahi Kurucu nun mevzuattan, bytgs
ve thrag belgesinden dogan sorumluluu devam eder. eARDUS pﬂmm:q'
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6.4, Fon'un faalivetlerinin yOritilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti déihil digandan
saglanan hizmetlerden yararlamimas:, Kurueo nun sorumlulugunu ortadan kaldimaz,

6.5. Kuruew'nun yinetim kurulu Ovelerinden en az birinin girigim sermayesi yaurimlary
konusunda en az bes wilhk 1ceritbeve sahip olmasi gereklidir. Aynca, Kurucu nezdinde bir
Yatmm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi'nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yénetim kurelu Uyest, genel mitdir ile dort yillik yiksekOgrenim girmils
ve pirisim sermayesi yaunmban konusunda en az beg yilhk eeriibeye sahip tam zamanh ya da
vari zamanh bir personel bulunmasi zorunludur, Yaurm Komitesi'nde pireviendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu dyesi ile de saflanabilir. Fon'un jhrag
belgesinde nisaplar agirlasties aksine bir ditzenieme bulunmadif takdirde. Yatirnm Komitesi
ivelerin gogunluguyla toplamr ve twoplantida kullamlan ovlann gogunluguyla karar ahr, Ancak
her haliikarda Kuruea tarafindan Teblif kapsamanda atanan Gyelerden en az ikisinin toplantida
hezrr bulunmalan perckir. Fonun girisim sermayesi portfyiindn yinetimivle ilgil istemler
Yatirum Komitesi tarafindan yiirGilr,

6.6. Fon ile ilgili islemlerin ditegiin yOrdtOlebilmesini teminen Portfily Yioneim Tebligi
hilkimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi elusturulur, Fon hizmet birimi A1 Capilal Yationm
Menkul Degerler AS. nezdinde olusturulmustor. Fon hizmet birimi asgari olarak. Fon
muhasche kayitlannin tutulmas, nakil mutabakatlanmin yvapilmas:, katlma payy alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi. giin sonlanmda Fon raporfaroen, Fon'un mizan, bilango, gelir-
gider tablosumun hazidanmas: gibi gérevieri yerine getirir. Fon hizmet birinn biinyesinde Fon
miidiiri ve Fon iglemleri icin gerekli mekdn, teknik donamm ve muhasebe sistem: dle yeterh
sayida ihtisas personelinin bulundurutmas zoruntudur. Fon miidield asgan olarak ton hizmet
hiriminin organizasyvonunun saglanmasi. Fon ile ilgili vasal ve diger iglemlerin koordinasyonu,
yirtitfilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiri, portféy yoneticiligi  faaliyetinde
bulunameaz. Fon mitdietnin herhangi bir sebepten dolay gdrevden aymlmas halinde altn 15
ghindl i¢inde veni bir fon mildiirl atamir ve Kurul’a bildirlie.

6.7, [hrag edilen katulma pavlarmn kaydma mahsus olmak tizere TTK 'mn 64 tincll maddesine
uiire tasdik ettivilen “Kaulma Paylan Defieri™ tutulur. Kablma paylan defierinde katilma
pavlanmn alm saumlan izlenir. Fon'a iligkin ahman her ilr karar onayh olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazlhie. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hilkiimleri gesgevesinde; Yevmiye Defteri (glinlik defler) ile Delter-i Kebir (biiytk
defler), Al Capital Yaurnm Menkul Deferler A5, tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Malive
Bakanlifi'nea istenebilecck VUK tan kaynaklanan zorunlu defierler de avrica tutulur,

6.8, Kurucu, kavdi defer olarak tutulan katiima paylanm yannmetlar baznda izleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri 5 vil boyunca saklamak zorundadir,

6.9. Fon'un muhasche, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK. VUK ve TB

hitkiimlerine uygun olarak, Kuruco'nun ve Ydnetici'nin hesaplan disinda dze] A
PARDUS PORTF!
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izlenir, Fon muhaschesine iliskin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
gspslnm uyvulor.

6.10. Kuruen ile kanlma payt sahipleri arasindaki iliskilerde bu igiizik hilkdmleri, Kanun ve
ilgili mevazunt, hikim bulunmavan hallerde ise TBK min vekéler akdi hitkiimleri uygulanr,

6,11, Kuruew/Yionetic, Fon"un yimetiminde agafidaki ilketere uyar

6.11.1. Yinetici'nin y8nettigi her fonun @karine ayr ayn gdzetmesi zorunludor. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine difieri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portiyil ile flgili alim satun kararlarnnda objektit bilgi ve belpelere
ve sfzlesme ile belirlenen yaunm ilkelering uyulmas: zomunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alun
satim kararlarma mesnet teskil eden arastirma ve raporlann en az 5 wil stireyle vinetici nezdinde
saklanmas: zorunludur. Fon portfviine iliskin yatnm kararim veren portfiy vineticisi alim
satim karartanm imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islem goren varhklann alim satmmim BIAS kanahyla yapilmas: zorunbudur.
Fon adina katulma paylanmn alim satom nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
ayni giin valtiril ile aym gin valdrll islem santleri disinda Fon portftiyiine alim veya Fon
portftiyinden satim zorunluolugu hulundugunda. BIAS waeafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur. Yanetici'nin, Fon portfiyiine pay alim sattm islemlerinde, 1glemi gergeklestiren arac
kurulugun, fonu temsil eden misteri numarasivla BIAS ta islem yapmasim temin etmesi
gomuniudur,

6.11.3. Yinetici. Fon adina portféy igin yamlan bir abm satm isleminden dolavt lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfisal saglarsa. bu durum Kurueu tarafindan 8gremldif
taribten itibaren 10 i35 giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatrimenlara bildirilir,

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yinetici'nin kendisine veya {gfincll kigilere gikar saglamak
amacivla Fon portfiyinde bulunan varbklann alim satinn yvapilamaz. Fon adina verilecek
emirerde perekli dzen ve basiretin gbsterilmesi zorunludur., Fon adina yapilacak ahm
satmlarda portfdy yonetim sizlesmesinde belidenen genel fon stratejilerine ve Kurueu'nun
genel kararfarina uyulur.

6.11.5. Fon portfiyyinin dneeden saptanmug belirli bir getiri saflayacagina dair yazili veyva
siizlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucw, Yonetici ve Fon'un viinetimi ile ilgili olarak veya gorevierini ila etmeleri
siasanda bilgh sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ih;i.uml:l 1a.ﬂh
menfaali dogrultusunda kullanamazlar. '
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6.11.8. Kurucu. Yinetic: ve yinetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan va da dolayh
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya ytnetilen fonlann kaulma paylanmn fon
portfiyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu ddenemez,

6.12. Aynica Fon igin asafndaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katillma paylarinin geri donfislerinde olugan nakit ibtivaciun karsilanmas: amaciyla,
portfavde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul krymetlerin rayig bedelinin %510 una
kadar. borsada veva borsa dismda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Pivasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50 orannda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir,
Bu oramn. kredi veyva faizsiz finansman kullamminn perceklestigi hesap ddnemi ve
soneasindaki hesap donemleri sonunu takip eden dgiineil ayin sonunda agiklanan Teblig'in
19 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyannea hozidanan wplam deger tablosunda saflanmasi
pereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamimasi halinde bunkarin nitelifi, tutan, fanzr,
addenen komisyon ve masraflar, alindid tarih ve kurulug ile geri Sdendigi tarihe ilighkin bilgiler
hesap dinemini takip eden 30 gln iginde en uygun haberlesme vasitasivia katilma payi
sahiplerine hildirlr.

6.13. Kurucw Y dnetici, girisim sermayvesi vatinmlanng iligkin digandan dangmaniik hizmen
alabilir,

6.14. Kuruow Yonetici, kendi blinvesinde risk yisnetim hizmeting saflayan bir birim olugturur.,
Risk vanetim hizmetini salayan birim, portfiiviin yinetiminden sorumiu hirimden baimsizdr,
Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 8lgiminde kullamlan yintemlere iligkin detayh
bilgilere Fon'un KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kaporg.ir) ulagimas
mimkindiir.

6.15. Fon"un girisim sermayesi yatrimlan digindaki varliklarin portfiy siirlamalarna ise fon
ihrag siizlesmesinde ver verilir, Fon portfitytinde yer alan girigim sermayesi yaurimlan diginda
kalan secrmave piyasast araglanmn  yonetiminde Korol'un yaunm  fonlanna  iligkin
dilzenlemelerinde ver alan ihraggr simrlamalan ile fon ihrag sGzleymesinde yer alan yannm
stratejileri ve limitlerine uvulur.

MADDE 7- FON'UN YATIRIM A I, PORTFOY YONETIM STRATEJISIE ILE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portiyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgilefy,
ditzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

paRnUS PORTFOY
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7.2. Fon'un yvatinm amaer ile portfisy ydnetim stratejisine ve portfbyline almabilecek varhk ve
islemlerin segimi ile riskin dagmimas esaslanna iliskin ayrintih bilgifere fon ihrag

siizleymesinde yer verilir,

7.3. Fon"un girigim sirketlerine yapaca ortakhk hakkr veren girigim sermayesi yatirmlan, Fon
ile girigim girketlerinin vinetim kontroliine sahip meveut onaklar arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sdzlesmesi gergevesinde gergeklestirilin. Fon taralindan givigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarnn lamaminin iktisap edilmesi veva girigim girketinin ynetim kontroltingn
saflanmast halinde ise satm alima iliskin pay devei shzlesmesinin imzalanmasy yeteridir,

MADDE 8- PORTFOY  DEGERININ _ BELIRLENMESI, ILMA __ PAYI
FIVATININ TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag stzlesmesinde belirlenen tarih{lerde) ve en az vilda bir
kere olmak (tzere Finansal Raporlama Tehligi'nde belirlenen esaslar cergevesinde hesaplamr,
Bunun digimda, mevzoattaki deferleme esaslanna uyulmak suretiyle giinlik  olarak
relerans/gisterge nitelifinde birim pay degeri hesaplanir ve agiklani.

8.2, Fon katilma paylarmin satim ve geri alom Dvatlarimn tespiti usuli e Fon portfay ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ilwag sdzlesmesinde yer veriliv,

8.3. Fon portftyiinde yer alan girigim sermayesi vahrimlan ile Tebligin 23 tincli maddesinin
ficilnetl fikrasinda belirtilen yurl disinda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme
potansiveli tasiyan girketlere vapilan yanrimlann degerlemesi Tebligde belirtilen wsul ve
esaslar dihilinde gergeklestinilir, Girisim sermavesi yatinmlaruun deferlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siresi ve bu stieenin bitmesini miteakip s 3l boyunca
Kurucu nezdinde de saklamr,

8.4. Fon portfiyiinde ver alan diger varhklann degerleme esaslarma iliskin olarak, Kurul®un
yvaunm fonlanmn finansal raporlamalanna iliskin ditzenlemelerinde ver alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon'a iliskin farkh pay gruplan olusturulabilic. Bu durumda pay gruplannm hak ve
yitkOmliliklerine fon thrag sfzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylanimin deferlerinin yabinmeilara bildinm esas ve wsullerine Ton thrag
slizlesmesinde yer verilir,

:]blh nIdL.bu 1m;ﬂ|m piyasamn. platformun kapanmasa, bligu:;n-dr mlernh_nnde Mg
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karar defierine vazlarak, Kurul'a ve Portfiv Saklavicisi'na bildiriimesi zorunludur, Ayrica stz
konusu olaylaria ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla kaulma payr sahiplerine bildirim
yvapilir,

8.8, Katilma payi salisiun veya Fon'a jadesinin istirak payr kargilifinda gereklestivilmesi
durumunda. Tebligin bu husustaki diizenlemelerine uvulur.

MADDE 9. GELIR VE GIDERLERIN _KATILMA PAY1 SAHIPLERINE

e e e —

YANSITILMASINA [LISKIN ESASLA

9.1. Fon'da olusan kir, bu igtiziikie belirtilen esaslara pire tespit edilen katilma payi fiyatlarina
yansir, Katiima pay sahipleri, paylarin fon ihrag siizlesmesinde belirlenen sirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyaun igerdi@i Fon'da olugan kirdan paylarini almig olurlar, Kir pavi
dagium esaslanna iliskin aynnuh bilgilere fon ihrac stzlesmesimnde yer verilir,

9.2. Fon'a iliskin kurulus masraflan da ddhil tim giderlee Fon malvarligindan karsilamr,
Fon'dan karsilanan, portfiy yonetim dcreti dahil tim giderlerin 1oplammm Fon toplam
deficrine pdve st simina fon ihrag sizleymesinde yer verilir.

9.3, Fon'da uvgulanacak yOnetim dicretinin hesaplanmasma iliskin bilgilere fon ihrag
siizlesmesinde ver venlir,

9.4, Poriftiv yonetim Geretine ve Fon'a tahakkuk ectirilecek ise performans ticretine ek olark
Fon'dan agapidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfity isletmesi ile ilgili harcamalar

al  Mevzuat geredi vapiimas: zorunly teseil ve ilan giderderi.

b) Fon'un yasal defterlering iliskin giderler dihil olmak Grere noter tieretleri.

¢} Portitiydeki varliklann sigoria ticretler,

¢)  Portfiydeki varliklarn veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta leretlori.

¢y Portittvdeki varhklann saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
ddenen her tiirla dcretler.

¢} Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon'un
mitkellefi oldugu her Hirld vergi, resim ve komisyonlar,

fy  Finansman giderleri, komisyon. masraf ve kur farklari,

g} Ponfive alimlarda ve portfivden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyvonlar ile
alim veva satim perceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetlen ile
ilgili oldugu yénetim kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
vapilan giderler TCMB divie sang kuru fGzerinden Tirk Lirasima cevrileps
kaydolunur. ), P

g) Portffyde yer alan ve Fon portfiyiinin olugturulmas: strecinde nibg |
portfiiye dahil edilmesine karar verilenlerle smirh olmak fizere Jg.irisirni el
watirmlarina iligkin fon ihrag sdzlesmesinde belinilen deferleme, kg, I%
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vergisel ve mali damsmanhk hizmeti Gicretlers, noter iereti ve fatura basim creti
vhb, ficretler,

h)  Aract kurum kemisyon icreti ve masraflan,

1) Fon adina yapilan stizlesmelere iliskin her tirlil gider ve masraf, harg ve noter
ticretler,

i) MKK ve Takasbank'a fon igin ddenen ticret. komisyon ve masraflar,

i1 Portftydeki varliklann pazarlanmas: ve saus igin katlantlan giderler,

k) (Varsa) Katilma payvlannn BIAS ta iglem glirmesi igin ddenen Gicretler ve yapilan
masrallar,

1} (Varsa) Endeks kullamim giderleri,

m) Defler tasdik, fatura basimi, e-faturs, e<defier. mali mithiir gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

n} Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LE[} giderferi.

o}  KAP giderleri,

61 Katllm fnans ilke ve esaslarma uyuma iliskin (varsa) shnan damsmanhk
hizmetleri i¢in 6denen her thrld deretler,

pl Fon'un tarafl oldugu sizlegmelerde sizlesmeden kaynaklanan yitkiimliilitk lerni
verine getirmeyen karst taraf aleyhine baglatlan hukuki iglemlere iligkin avukathk,
yargilama ve icra takibi giderlers,

r} Fon'un taraf oldugu dava, ihkim. orabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz
konusu vargilamalar sonueunda Fon aleyhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile
sair yasal harcamalar,

5} Kurulca uygun gorilen difer harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a}) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi vamlan mali milgavirlik giderleri.

b} Ba@imsiz denetim. serbest muhasebeci mali miigavir ve veminh mali milsavirlik ve¢
dier hizmet alimlanndan dogan deretler.

¢} Takvim wil esas alinarsk iger aylik dénemlerin son is gininde Fon toplam
defrerinin viiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfiy
Saklayicis: tarafindan onaylanarak Kurul'a tidenen Kurul Gicreti,

¢} Mevzual geredi vapilmas: zorunlu ilan ve difer giderier.

9,5, Kurucu tarafindan performans Gereti whsil edilebiliv, Performansa dayal ficretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama drneklerine fon thrag stelegmesinde yer verilir

MADDE 10- RAGIMSIZ DENETIM. Fi 5 PORLAMA VE FO
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fonun hesap dénemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dinemi Fon®un kurulug tarhinden
baglayarak o yihn Arahik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon"a iliskin finansal raporlarm hazirlanmasimda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul v esaslara wyulur,

10.3. Fon'un finansal tablolannin bagimsiz denctiminde Kurul'un bagmsiz dencig
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama vilkdmldliginin bulundugu 11|]Lﬂt d
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déneminin son glnil itibanyla hasrlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla hirlikte
hafimsiz denetimden geginlir,

10.4. Fon, tasfive tarihi itibarryla dzcl bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi ne uvgun ofarak yillik ve alo ayhk ara dinem finansal
rapor dizenlemekle yikimlidir, Yillik finansal raporlar bafimsiz denctime, alt ayhk ara
dinem linansal raporlar ise incelemeye (sl bagimsiz denetim) tabidir,

10.6. Yatrmeilann talep etmesi halinde villik ve alt ayhk finansal raporlara ddnem igindeki
gelismeleri agiklavan hilgilere girisim sermayesi yatunmlanna iliskin olarak Kurul™un ilgili
ditzenlemeleri wyarinca hazirlanmiy bulunan degerleme vaporlan eklenir. Diinem icindeki
pelismeleri agiklayan bilgiler ve deferleme raporfars, bafimsiz denctime tabi degdildir,

10.7. Fon'a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin iginde
hagimsiz denetim raporuyla birlikie, alt aylik ara dénem lnansal raporlar isc ara dtinemin
hitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikie Finansal Raporlama Tebligi nin
12, maddesinin birinei fikras hitkmil cercevesinde KAP™ta flan edilmek suretiyle kamuya
actklamr. KAP'ta ilan edilecck linansal raporlarda. ticart sir niteligindeki bilgilen igeren
héiliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul Gicretine esas liger aylik dinemlerde hesaplanscak Fon toplam deferleri donem
sonunu takip eden 10 is ghind igerisinde Kurul'a génderilir. Ayrica Fon slivest sonunda da fivat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen strede Kurul’a ponderilir.

10.9. Fon. Finansal Raporlama Tebligi'nin 117mer, 127nci ve 153 dnei maddelerinde
dizenlenen  finansal raporlan  Kurulun  bildirim  yikimldldklerine  iliskin - mevizuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde tlan eder.

10.10, Fon'a iligkin olarak yamlacak tamtim ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde yer alan
nitelikli vatrmer tammuna ve sabgin valmzea gerekli kogullan safilayan nitelikli vatinmeilara
yapilacag hususlanne yer verilmesi zorunludur,

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig'de ver alan stirclerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir,

10.12. Kurucu ve Yénetici, girigim sermayesi yatinmiarina iligkin bilgileri, varsa sbz konusu
yatrnmlarla Fon yinetiminde ghrev alan kigilerin iligkisini de igerceek sekilde, yatnmin
yapildifi tarihten itibaren 13 giin iginde en uygun haberdesme vasiasiyla katlma pay
sahipleringe bildirir.
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11.1. Fon'un katlma paylanmin alim satimina, dagitimina ve tasfivesine iliskin esaslara fon
ihrag stizlesmesinde yer verilir,

11.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfivesinde, Kurul un yvatinm fonlarina iliskin dizenlemelen
kivasen uygulamr,

11.3. Mevzuatta ongorillen tasfiye hallerinin olusmas halinde Fon, meveuatta yer verilen
esaslara ve slirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurocu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halingde, tasfiveye iliskin alman Kurucu yénetim kurulu karart pay sahiplerine bildinlir.

11.4. Tasfive dénemine girildiginde Kurul'a ve en uygun haberlesme vasiasiyla yatinmerlara
huber verilie. Tasfive déneminde highir katilma payy ihrag edilemes ve yeni girigim sermayes:
vatirimi faaliyetlerine son verilic. Uygun pivasa kogullar olugtukea Fon'un varliklan satilarak
nakde cevriliv, alacaklar tahsil edilie ve borglan 8denir. Bakive tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara pire puy sahiplerine dagmlir ve tiim katlma paylan iade abmir, Tedavilldeks
tim katlma paylanmn iade almmas sonrasinda Kuorul'a gerekli bagvurunun yvapilmasing
takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin Keyfiver Kurucu tarafindan ticaret siciline
tesci] ve ilan ettirilir. Ticaret siciline vapilan tescil ile birlikte Fon sona erer, Tescil ve ilana
iliskin belgeler alty is giinil iginde Kurul®a géndenlir,

11.5. Fon'un tasfive démeminde pay sahipler katilma payr alm wveya satim talebinde
bulunamaz, Fonun varliklarmm sats, alocaklarmin tahsili ve borglannin Gdenmesi sonucu
nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazias: pay sahiplerine paylan oramnda dagmlir. Buamagla
ihrac belpesinde belirtilen pay fivat agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevendunu
dikkate alarnk pay sahiplerine dafitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her hir pay sahibinin almas: gereken tuar belirler. Tim pay sahipler kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir, Pay sahipleri ve pay sahiplerine
birevsel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirfenen wian almakian ve karsih ginda denk gelen
miktarda katlma payimi iade etmekien imtina edemez.

11.6. For"un, Yatmm Fonu Tebligi'nin 28’ inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portRiyviindeki varliklar Kurueu tarafindan BIAS ta satihe. Bu sekilde saug
miimkiin olmayan Fon varhiklan, agik artirma veya pazariik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle sattfarak paraya gevrilebilir. Bu yolla makde diontigen Fon varlifi, katlma pay
sahiplerine paylar oraninda dagmbir. Fon'un Yatmm Fonu Tebligi'nin 287inei maddesinin
biringi fikrasiun (¢) bendinde belifdenen nedenlerle sona ermesi halinde, tashiyvesinde
uvgulanacok usul, Kurueu'nun veya Portfoy Saklayieisi'mn iflasina veya tasfivesine karar
veren makam tarafindan belirlenir,
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11.9. Kuroew nun iflasi veya tasfivest halinde Kurul, Fon'u uypun gorecedi bagka bir portfty
vonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisi'min mali durumunun
tashhftlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, itlas) veya tasfiyesi halinde de Kurucw, Fon
varhgm Kurulea uygun gbrilecek baska bir portfty saklavicising devreder,

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtizikie hitkdm bulunmayan konularda Teblig hitkiimberi uygulanir.

12.2, Katlma paylanmn nitelikli yaunmeiyva sanginda bu igtiizik ve Teblif’de hitkiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayih Resmi Gazete de vayunlanan Sermaye
Piyasasi Araglanimn Satig Tebligi (11-5.2) nde ditzenlenen nitelikli yatinmerya satiga iligkin
hitkiimler kivasen uvgulanir,

2.3, lhrag helgesine iliskin olarak bu iglizik ve Teblig'de hitkiim bulunmayan hallerde
22062013 tarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan lrahname ve thrag Belgesi

Tebligi (11-5.1) hilkiimleri kiyasen uygulanr,

PARDUS PORTFOY YONETIMI AS.

Bu ictiiziikte hikiim bulunmayan hallerde “ve bu irieik hiikiimleri ile Kurul'un
ditzenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin defiigtivilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik
standartlarim degistirebilir.
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