/..

1.

QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

..../2025 tarihli isbu Fon Thrag Sozlesmesi (“Ihra¢ S6zlesmesi”)

Fon'da hem Kurucu hem de Yonetici sifatin1 tagiyan, Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri
No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli Istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’na 447328-0 sicil numarasi ile kayitli ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK” ya da “Kurul”) 25/02/2016 tarihli portfoy yonetim lisansi ile faaliyet gosteren
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya “Yonetici”),

Yonetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.4)
(“GSYF Tebligi”) uygun olarak kurulan bir girisim sermayesi yatirim fonu olan
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirom Fonu (“Fon”) ve

Kurucu ve Fon arasinda ..../..../2025 tarihinde imzalanan Yatirimci Sozlesmesi
(“Yatirnmer Sozlesmesi”)’ni, ilgili eklerini ve isbu Ihra¢ Sdzlesmesi’ni imzalayarak
Fon’a katilan Yatirnmcilar (“Yatirimer”)

arasinda yiriirliige girmistir.

Kurucu, Fon ve Yatirimei; asagida belirtilen diizenlemeler, karsilikli taahhiit ve beyanlar
cer¢evesinde mutabakata varmis ve isbu Thra¢ S6zlesmesi’ni de akdetmis bulunmaktadirlar:

1.1.

1.2.

1. Fon’un Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi Fon, halka ag¢ik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi
yapmay1 veya pay devri yolu ile ortak olmay1 veya kurucusu olmay1 hedeflemektedir.
Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim,
teknoloji, hizmet, imalat ve perakendedir. Basta bu sektorler olmak iizere, yatirimlar
erken agsama girisim yatirimlari olabilecegi gibi, diizenli nakit akis1 olan ve ileri
asamaya ge¢mekte olan (start up'tan scale up' a gegmekte olan) girisim sirketleri de
olabilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; Kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina
sahip yonetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak verimlilik
arttirict diizenlemelere agik olmak, bulundugu sektorde rekabet edebilir, ihracat
potansiyeli, marka degeri yaratma giict, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli {iriin
gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir.

Fon, Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde
s0z sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin
uygun Ozellikleri tasimasi halinde tamaminin veya ¢ogunluk hissenin alimi, girigim
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1.3.

1.4.

2.1.

2.2.

sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis (ara)
finansman saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir.

Girisim Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurti¢i veya yurtdisindaki
girisimci sahis veya sirketlere satis. Halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga
veya finansal ortaga satis olacaktir.

Agrica fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirrmindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

b) Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10'unu
gegmesi halinde girisim sermayesi yatinin sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

c) Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim
tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil i¢inde anonim sirkete donilisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

d) Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

e) Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirnmlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin imzalanmast
yeterlidir.

2. Fonun Yatirnm Simirlamalari ve Risklerine Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
siirlamalar ¢ercevesinde yoOnetilir.

Fon’un tasidig: riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kar pay1 oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:
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i.  Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

ii.  Doéviz Kuru Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

iii.  Kar Payt Orant Riski: Fon portfoyiine borglanma araci, kardan pay almaya dayali
kira sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimi nedeniyle olusan riski ifade eder.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim

sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi

bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi

durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi

halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz

kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyline katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan

katilim bankacilig tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri

oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiliidir.

Karsi taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan

aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar

olugmas1 olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde

yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin

ve Fon’un iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar.

Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢erisindedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi

sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade

eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmnin satildigi donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul

ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.
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2.3.

3.1.

3.2.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarmin
fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirnm yapilan girigsim sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP ’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindir.

3. Portféyiin Yonetimine ve Saklanmasina iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi, 1I-14.2 sayili Yatirrm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig, diger ilgili tebligler, Kurul
tarafindan yayimlanmis veya yayimlanacak standart ve formlarda belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde, Yatirimci
Sézlesmesi’nde, Ictiiziik/Ihra¢ Belgesi’nde (“Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1™) ve isbu
Thrag Sézlesmesi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde ydnetilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

4. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara fliskin Esaslar

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta {icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢geklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Thrag belgesinde belirtilen tiim danmismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

K) (Varsa) Katilma paylarmin BIAS ta islem gormesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan
masraflar,

I) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5. Fon Gelir Gider Farkimn Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasimna iliskin
Esaslar

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag¢ belgesinde yer verilmektedir.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin
hesaplanmasina iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu {icret
kurucu ve ydnetici arasinda paylastirilabilir.
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

7.1.

7.2.

7.3.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoylinden karsilanabilir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine
gore Uist sinira ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergcevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

6. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirimine iliskin Usul ve
Esaslar

Kurucunun resmi Internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com) duyurulacaktir.

7. Katilma Paylarinin Alim Satimina iliskin Usul ve Esaslar

Kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlar1 karsiliginda katilma pay: satigi, fon birim
pay degerine karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin Fon
stiresi sonunda Fon'a iadesi ise katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Istirak pay1 karsiligi islemler
Teblig'in konuya iligkin hiikiimleri ¢cercevesinde gergeklestirilir.

Bu ictiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri
ile yatirnm kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda
yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gercgeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulus,
satis yapilan yatirnmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirirmer vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari
olarak bes y1l boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle
dogabilecek yatirimer zararlarindan katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulug sorumludur.
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7.4.

7.5.

7.6.

7.1.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

Katilma paylarinin Kanun'un 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur..

Teblig’in 6. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylar1 ihrag belgesi ve yatirimci sézlesmesinde esaslart belirtilen alim
taleplerinin yatirimcilara iadesi hususu hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda
nakde dontistiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan
cikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu ictliziiglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
donemine iliskin esaslar ¢ercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylar1 Borsa'da islem gérmeyecektir.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Ihrag¢ Belgesi’nde yer almaktadir.

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirnmcilara
satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir. Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tl\m
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi
araglarin1 ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
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7.15.

13.1.

gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon biri pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satimi1 durdurulabilir.

Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

8. Birim Pay Degerinden Farkl Bir Fiyat Uzerinden Katilma Pay1 Alim Satimina
ve S6z Konusu Fiyatin Hesaplanmasina ve Uygulanmasina Iliskin Esaslar

Birim Pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma payr alim satimi
bulunmamaktadir

9. Pay Gruplarimin Hak ve Yiikiimliiliiklerine iliskin Esaslar

Pay grubu bulunmamaktadir.

10. Portfoyiin Degerlemesine Iliskin Esaslar

Fon portfoytlindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi 'nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslar1 Yonergesi 'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Giris ve Cikis Komisyonuna Iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.
12. Performans Ucretinin Fondan Tahsiline ve Kar Dagitimina lliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

13. Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilma Sartlar:

Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden
Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarast

verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylari ihrag belgesi ve yatirimci s6zlesmesinde esaslari belirtilen alim taleplerinin
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13.2.

14.1.

14.2.

yatirimcilara iadesi hususu ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi
sonunda Fon'a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlart kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Savasg, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin onaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

14. Fon Katilma Paylarinin Fona Iadesinin Nakdi Olarak ve/veya Istirak Pay1
Devri Yoluyla Yapilip Yapilmayacagna fliskin Esaslar

Kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlar1 karsiliginda katilma payi satisi, fon birim
pay degerine karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin Fon
stiresi sonunda Fon'a iadesi ise katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Istirak pay1 karsiligi islemler
Teblig'in konuya iligkin hiikiimleri cergevesinde gerceklestirilir.

Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
payinin satist fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
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15.1.

15.2.

15.3.

15. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti
Fon Toplam Gider Orani

Fon'a iligkin tiim giderler Fon portféyiinden karsilanir. Fon'dan karsilanan, Fon Y6netim
Ucreti dahil tiim giderlerin toplami Fon Toplam Degeri'nin yillik azami %30 (yiizde
otuz)'u olan Fon toplam gider oranin1 asmayacaktir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon'a 6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 is giinii i¢ginde Kurucu
tarafindan Fon 'a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy Yonetim Ucreti

Fon'un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,000863
(yiiz binde sifir virgiil sekizyiiz altmis ti¢) [yillik yaklasik %0,315 (ylizde sifir virgiil
icyliz on bes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen 5 iggiinii icerisinde Kurucu’ ya fondan ddenecektir.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
16. Nitelikli Yatirimeilar Arasindaki Katilma Pay1 Devirlerine iliskin Esaslar

Katilma paylar1 hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri icra) hari¢ olmak {izere
Fon siiresi boyunca nitelikli yatirimcilara yatirirm komitesinin onay1 alinmak kaydiyla
Yoneticinin onay1 ile devredilebilir. Ancak yatirnm komitesi hakli bir gerekce
olmaksizin katilma payinin devrine onay vermekten imtina edemez. Bdyle bir durumda
Y o6netici, kendisi tarafindan kararlagtirilan uygun yazili iletisim araglari vasitasiyla, s6z
konusu devir islemini yapmak isteyen Yatinmci'ya devir onayini vermeyi reddetmesinin
gerekcelerini bildirmek zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini ylriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
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17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devir bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Katilma paymin devrine iliskin diger diizenlemeler yatirimci soézlesmesinde yer
almaktadir.

Bu hususlara iligskin diger diizenlemeler Yatirimci1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

17. Kaynak Taahhiitlerinin Tutar ve Odenme Plani, Alt ve Ust Limitleri, Kaynak
Taahhiidii Odemelerinden Once Girisim Sermayesi Portfoyiine iliskin Ozel
Degerleme Raporu Hazirlatilacaksa Buna iliskin Esaslar

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon 'un nakit ihtiyag¢larini karsilamak icin yatirimer sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon'a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimeti, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Yatirimcilar, Talep Toplama Dénemi'nin sonuna kadar, yatirim komitesinin onayiyla
Kurucu'nun Fon'a yeni yatirimci alma hakkint haiz oldugunu kabul ederler, bu
donemden sonra Fon'a yeni yatirimci kabul edilmeyecektir. Talep Toplama Dénemi
sonrasinda Yatirimcilar’dan bir daha ek Alim Talebi'nde bulunmasi talep edilmeyecek
ve kaynak taahhiidii 6deme ¢agris1 yapilmayacaktir.

Fon'un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son is giiniinde
1 pay 1 TL olmak tlizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilina pay1
satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi'ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatirimeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon'a katilabilir. Tasfiye Dénemi'nde
fon'a yeni nitelikli yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhiidii disindaki katilma
pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsilifinda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce
istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag edilmesi zorunludur. Alim
talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
adina yatirnm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasast araglarinda
degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma
payr aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30'a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30'dan
sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.
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17.5.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi
amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda
ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon
katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarmi alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

18. Denklestirmeye iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin ihract sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katilma paylarin1 alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

19. Yatirnmcinin Bilgilendirilmesine Iligkin Esaslar
Fon katilma paylarinin degeri ve Fon’a iligkin bilgi/gosterge amach olarak hesaplanacak

giinlik fiyat Kurucu’nun resmi internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com.tr)
duyurulacaktir.

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Fon ictiiziigii, ihrac belgesi, isbu Thra¢ Sézlesmesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan,
Kurucu’nun internet sitesinden  (www.qinvestportfoy.com.tr) ve KAP’tan
(www.kap.org.tr) temin edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden altmis (60) giin, alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden otuz (30) giin i¢inde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii

icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda ticari sir niteligindeki bilgileri i¢eren boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.
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19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

20.1.

20.2.

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi

mimkindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkiindr.

Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3 iiye haricindeki diger
yatirim Komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Kurucu’nun yénetim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnmci tanimimna ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistli olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
GSYF Tebligi’nin 30’uncu maddesindeki esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara en
uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilecektir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek
sekilde, yatirnrmin yapildig1 tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirecektir.

20. Thra¢ Sézlesmesi’nde Degisiklik Yapilmasina ve Yapilan Degisikliklerin
Yatirimeilara Duyurulmasina fliskin Esaslar

Isbu Ihra¢ Sézlesmesine iliskin hiikiimlerin degismesi Yatirrmer Sozlesmesi’nde yer
alan sozlesme degisikligi hiikiimlerine tabidir. Ancak Yatirimcilar, mevzuattan yahut
yetkili otorite kararlarindan kaynaklanan bir degisiklik nedeniyle isbu Thra¢ Sozlesmesi
hiikiimlerinin degismesinin gerektigi bir durumda ilgili maddenin mevzuatin/otorite
kararinmn gerektirdigi sekilde uygulanacagini ve Ihrag Sézlesmesi’nin ilgili hiikmiiniin
Kurucu tarafindan bu cergevede degistirilebilecegini bildiklerini kabul, beyan ve
taahhiit ederler.

llgili degisikliklerin yapilmasi akabinde Thra¢ Sozlesmesi’nde degisiklik yapildig
hususu 5 is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir.
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21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

21.8.

22.1.

22.2.

22.3.

21. Fonun Tasfiyesine iliskin Bilgi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarima iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bu i¢tiliziiglin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi ' njn 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satig1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli
basvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez
22. Diger Hiikiimler

Yatirimetlar, isbu Thrag Sézlesmesi’nin yalnizca Fon’a iliskin genel ve bilgilendirici
diizenlemeleri icerdigini ve burada belirtilen hususlara iliskin ayrintilara Fon
Bilgilendirme Dokiimanlar: ve Yatirimci Sozlesmesi’nde yer verildigini bildiklerini,
isbu Thra¢ Sozlesmesi’ni imzalamadan once Fon Bilgilendirme Dokiimanlar: ile
Yatirimer S6zlesmesi’ni okudugunu, anladigini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu Thra¢ Sozlesmesi, Yatirimci Sdzlesmesi’nin bir eki ve ayrilmaz bir parcasi olup,
isbu Thrag¢ Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde, Yatirrmer Sozlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, bunlarda da hiikiim yok ise GSYF Tebligi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulama alani bulacaktir.

Isbu Ihrac Soézlesmesi’nde ayrica tamimlanmayan ifadeler, varsa Yatirimci

So6zlesmesi’nde yer verilen anlamlarini haiz olacaktir.
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22.4. Isbu ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirime: Sozlesmesi hiikiimleri arasinda bir ¢eliski olmasi
durumunda Yatirimcilar, oncelikle Yatirimec1 S6zlesmesi hiikiimlerinin uygulama alani
bulacagimni bildiklerini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

22.5. Isbu lhra¢c Sézlesmesi 22 madde ve 16 sayfadan ibaret olup, taraflar arasinda
..../..../2025 tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak akdedilmistir.

Yatirnmci

Ad-Soyad/Unvan:

Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu adina
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Unvan:
Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:
Imza:
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