ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2025-30.06.2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025-30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIRiLMESI |

2025'in ilk yarisinda yurt icinde ekonomik aktivite yavaslarken, enflasyonist
baskilar zayiflamis ve siki para politikasi kararlilikla strdartalmastir.2024 yilinin
son ceyredinde vyillik %3,0 biylyen Tlrkiye ekonomisi, 2025in ilk ceyredinde ise
yillik %2,0'lik bliylime kaydetmistir. Bliylimenin ana stlrikleyicisi 6zel tiketim
olurken, dis talep zayif seyrini sUrdirmistir. Ikinci ceyrede iliskin  énci
gostergeler de belirgin bir toparlanma sinyali sunmamistir. Imalat PMI Endeksi,
yilin ilk yarisi daralma bdlgesinde tamamlamistir.

Enflasyon cephesinde ise yil boyunca belirgin bir iyilesme takip edilmistir.
Ocak'ta yillik enflasyon %42,1 iken, Haziran'da %35,05%e gerilemistir. Ozellikle
gida fiyatlarindaki gerileme ve zayiflayan talep, dezenflasyon slirecini
desteklemistir. TCMB yil boyunca siki para politikasi durusunu korumus ve Haziran
PPK toplantisinda politika faizini %46,00 seviyesinde sabit birakmistir. TCMB yilin
ilk iki Enflasyon Raporu’nda 2025 yil igin enflasyon tahmini %24,0 seviyesinde
korumus, beklentinin Gst bandi iginse %29,0 seviyesi paylasiimistir.

Ote yandan; 12 aylik kiimulatif Ocak’ta dis ticaret acigi 83,7 milyar dolar
iken, Haziran’da 89,2 milyar dolara yikselmistir. Cari islemler acidi ise yilin ilk
yarisinda dalgali bir seyir izleyerek Nisan itibariyla 15,8 milyar dolar civarinda
gergeklesmistir.

Yurt i¢i piyasalardaki fiyatlamalar, yilin ikinci yarisi igin TCMB’den faiz
indirim beklentisi olustugunu ima etmektedir. BIST-100 yilin ilk yarisini %1,2
yukselisle 9.948 seviyesinde kaparken, bankacilik endeksi faiz indirim
ihtimallerinin kuvvetlenmesi ile %5,6 ylkselerek olumlu ayrismistir. 10 yilhk tahvil
faizi ise ilk ceyrekte ylkseldikten sonra ikinci ceyredin sonuna dodru %31,0
civarina gerilemistir. TUrkiye'nin 5 yillik CDS primi de ilk geyrekteki ylkselisinin
ardindan, ikinci ceyrekte 30 baz puan gerileyerek 290 seviyesine cekilmistir.

Dolar/TL kuru da 39,80 civarinda yilin ilk yarisini sonlandirmistir.
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2025 yihina kiresel ekonomiye iliskin temkinli iyimser bir konsensls ile
girilmistir. ABD ekonomisinin diger gelismis Ulkelerden pozitif ayrisacagi goriist 6n
plana gikarken, Euro Bélgesi ve Cin igin blyime beklentileri 6dnceki yillara kiyasla
daha zayif seviyelerde kalmistir. Yilin ilk yarisinda; blytme verileri bu beklenti ile
uyumlu seyrederken, ABD’nin enflasyon gérinimu ve beklentilerinde yil boyunca
dalgalanmalar yasanmistir. Yilin ilk aylarinda enflasyonist baskilarin azaldigi
gorllse de ilerleyen aylarda gumrik tarifeleri kaynakli yukari yénll riskler éne
¢ikmigtir. Ocak ayinda yillik %2,9 olan ABD enflasyonu, Subat ve Mart aylarinda
sirasiyla %3,0 ve %?2,8 seviyelerinde gergeklesmis, Nisan'da ise %2,4’e gerilemis
ve Mayis'ta %2,3 ile son yillarin en dislk seviyesine inmistir. Haziran’da ise
%2,35’e sinirli bir ylkselis gortlmustir. ABD Baskani Trump’in uygulamaya
koymak istedigi gimrik tarifelerinin gidisati hem ABD hem de kiiresel bliylime ve
enflasyon gorinimou icin belirleyici olacaktir.

Fed, yilin ilk yarisinda faiz oranlarini %4,25-4,50 araliginda sabit tutmayi
strdirmistir. Fed’in projeksiyonlarinda biylime ve issizlik tahminlerinde asadi
yonll revizyonlar vyapilirken, c¢ekirdek enflasyon beklentilerinde yukari yénlu
gincellemeler dikkat cekmistir. Fed vyetkilileri, ticaret politikalari ve gumrik
tarifelerine iliskin gelismeleri énemli bir belirsizlik kaynadi olarak dederlendirmis,
gumrik vergilerinin kapsami ve etkisine dair belirsizlik siirerken, kiresel bliytime
tahminleri de bu gelismelerin etkisiyle dists géstermistir. Ayrica, yilin ikinci
ceyregindeki Iran-israil arasindaki jeopolitik gerginlik de ekonomik belirsizlikleri
artiran bir diger unsur olmustur. Ancak, yil ortasina dogru ateskesin saglanmasiyla
kisa vadeli makro dalgalanmalar stabilize olmustur.

Yihn ilk yarisinda, Amerikan Dolar Endeksi'ndeki deder kaybi kuiresel
piyasalarda 6n plana gikmistir. Dolarin gelismis Ulke para birimlerine karsi dederini
Olcen Dolar Endeksi, yilin ilk yarisinda %10,7 deder kaybederek 96,9 seviyesine
gerilemigtir. ABD 10 yillik tahvil faizi, dalgali bir seyrin ardindan ilk yariy1 %4,20
civari sonlandirmistir. Ons altin ise Dolar Endeksi’‘ndeki deder kaybi ve artan
jeopolitik risklerden faydalanarak %26 dolayinda dederlenerek 3.300 civarina
ylkselmistir. S&P500 Endeksi ise ekonomik ve jeopolitik risklere ragmen teknoloji

devleri 6nderliginde yilin ilk yarisinda %5,5 deder kazanmistir.

Yilin ilk altt ayllk doneminde Merkez Bankasinin politika faizini ylksek
tutmasiyla birlikte gliclenen kisa vadede carry trade imkani saglayan TLREF'e
endeksli tahviller, bono portféylinde ek olarak tasinmistir. Son dénemde enflasyon
beklentilerindeki iyilesmelerden fayda sadlanabilmek amaciyla 6zellikle orta vade
bono agirligi arttirllmis, hazine ihalelerine katilarak ek getiri yaratilmistir. Fonun

varlik dagiliminda rakip ortalamasina yakin sekilde hisse senedi tasinmis donemsel
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olarak agirligr arttirlmistir. Fon 2025 vyilinin ilk yarisinda %12,73 net getiri

saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatinrm Menkul
Dederler A.S. ve Akbank T.A.S. aracihik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay
alim satim islemlerine ise HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirm
Menkul Dederler A.S. , BGC Partners Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatirim
Menkul Dedgerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476
2-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni giin valérli): 0,0000175 ,
sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valorii): 0,0000125, Hazine
ihalesi islem Komisyonu: 0

3-Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun
Vadeli (7 glinden uzun vadeli) 0,000003*glin sayisi

4-Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi

5-VIOP komisyonu : Ilgili kurumun komisyon tarifesine gdre azami
0.000294'tir

6-Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * glin sayisi

7-BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500
arasindadir. Yatirim Kurulusu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.
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1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde :

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.907535% 6,186,887.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.000771% 5,257.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.005934% 40,450.66
Aracllk Komisyonu Giderleri 0.013737% 93,650.96
Kurul Kayt Ucreti 0.005994% 40,859.27
Diger Faaliyet Giderleri 0.010604% 72,288.63
Toplam Faaliyet Giderleri 6,439,393.76

Ortalama Fon Toplam Degeri 681,724,308.69

Toplam Faaliyet Giderleri/ Ortalama Fon Toplam Degeri 0.944574%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon
net varlik dederinin yillik %1,91'i(ylzdebirvirglildoksanbir)olarak uygulanmaktadir.
Her takvim yilinin son isginu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin
asilip asilmadid, ilgili yil icin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Sirket

tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE iLISKIN BILGILER

01.01.2025- 30.06.2025 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul

kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
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Ersin PAK
Genel Mldir Yardimcisi
(Fon Kurulu Baskani)

Burcu Uzunoglu
Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Uyesi)
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