ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2025-
30.06.2025 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDiIiRILMESI

2025 yilina sabit getirili enstrimanlar oldukca pozitif baslangic yapmistir. Ocak ayi! basinda
gelen Aralik ayina ait enflasyon datasi beklentinin oldukga altinda gergeklesmistir (%1,03).
Enflasyon verisi sonrasi TL cinsi tahvillerde alim yonli glcli hareketler gérilmus, 10 yilhk
TL cinsi tahviller %26,55 seviyelerine kadar alinmistir. Ayni zamanda 5 Yillik Tarkiye CDS'i
de hizla gerileyerek 252 seviyesinde Ocak ayini tamamlamistir. Ocak ayi igerisinde

gerceklesen PPK toplantisinda TCMB politika faizini %45’e indirmistir.

Subat ayinda enflasyon datasinin beklentilerin lzerinde gelmesi sonrasi (%5,03) TL cinsi
tahvil faizlerinde yukselis gortlmis fakat ayin sonuna dogru subat ayina dair enflasyon
beklentilerinin iyilesmesiyle 10Y tahvil %27,79 seviyesinde subat ayini tamamlamistir. 5
yilhk Tiarkiye CDS'i ay icerisinde 242 seviyesine kadar gerilerken, 2047 vadeli Turkiye

Eurobondu %7,88 getiri seviyelerinde islem gérmustar.

Mart ayinda yasanan siyasi gelismeler neticesinde dider bitlin TL cinsi enstrimanlarda
oldugu gibi tahvil piyasasinda da satis gortlmustir. 10Y TL Tahvil %33,50 5Y TL Tahvil
%39,27 ve 2Y TL Tahvil %51,14 seviyelerine kadar yikselmistir. Gelismeler lizerine TCMB
20 Mart tarihinde Para Politikasi Kurulu Ara Toplantisi gerceklestirerek, gecelik vadede
bor¢ verme faiz oraninin 46’ya ylkseltiimesine karar vermis ve Ust koridor borclanma

faizini %49’a tasimis ve likidite senetleri ihra¢ edilmesine karar vermistir.

Tahvillerde satisin ciddi seviyelere ulasmasi sonrasinda TCMB Acik Piyasa islemleri
kapsaminda 28 Mart - 4 Nisan arasinda Degisken ve Sabit kuponlu kaditlarda dogrudan
alim ihalesi agcmistir. Dogrudan alim ihaleleri TL Cinsi tahvilleri kisa siireli olumlu etkilemis

fakat sonrasinda ihaleler dncesindeki bilesik getiri seviyelerine geri gekilmistir.

2. ceyrek ise nispeten daha sakin gegmistir. Nisan ayinda 10Y TL Tahvil %31,22-%35,02,
5Y TL Tahvil %37,35-%41,18 2Y TL Tahvil ise %43,64-%48,69 seviyeleri arasinda islem
gérmuastidr. Mayis ay! icerisinde gecelik vadede borg verme faiz orani ise %49 olarak
devam etmistir. 5 yillik Turkiye CDS'i Mayis ayini 319, 2047 vadeli Turkiye Eurobondu ise
%8,69 seviyesinden kapatmistir. Haziran ayi icerisinde ise artan jeopolitik riskler ve israil-

iran arasinda yasanan karsilikli saldirilar nedeniyle piyasalarda olumsuz bir ortam hakim
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olmus fakat ayin sonlarinda taraflar arasinda ateskesin saglanmasiyla birlikte piyasa risk

istahinda artis gordlmustdar.

Haziran ay! sonu itibariyle TCMB Adirlikli ortalama fonlama maliyeti %46,00 seviyelerine
gerilemis, Temmuz ayinda gerceklesecek PPK toplantisinda olasi faiz indirimine dair
piyasada beklentiler olusmaya baslamistir. Ay sonu itibariyle politik tarafta risklerin
azalmasiyla birlikte TL cinsi tahvillerde alim yonli hareketler gortlmustir. Ay igerisinde
10Y TL Tahvil %30,73, 5Y TL Tahvil %36,28 2Y TL Tahvil ise %41,21 seviyelerinde ilk

yaryili tamamlamistir.

Aylik enflasyon rakamlarindaki gerileme daha belirgin oldugunda; siyasi ve jeopolitik
belirsizliklerin azaldigi bir ortamda tahvil faizlerinin gerileyerek donemsel getirilerinin
ylkselmesi olasidir. Ylkselen getiri potansiyeli, daha fazla yatinmcinin bu varlik sinifina

yatinm yapmasini sadlayacaktir.

Yilin ilk yarisinda da Fon‘un net getirisi 10.23% olarak gercgeklesirken karsilastirma

Olcitindn getirisi ise 11.98% olarak gergeklesmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Dederler A.S., Is
Yatirrm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S., Unlii Menkul De§erler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dedgerler A.S.,Garanti Yatirnm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010

ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012

iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294

iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042

V. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutarn Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: islem tutari (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
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vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam degerine

orani yer almaktadir.

) " . . Portfoy Degerine
01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.995529% 64,297,286.76
Denetim Ucreti Giderleri 0.001120% 72,342.64
Saklama Ucreti Giderleri 0.010089% 651,583.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.023640% 1,526,845.19
Kurul Kayit Ucreti 0.005896% 380,810.75
Diger Faaliyet Giderleri 0.004193% 270,814.73
Toplam Faaliyet Giderleri 67,199,683.59

Ortalama Fon Portfoy Degeri 6,458,603,968.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.040468%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst sinirn fon net
varlik dederinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglni itibarnyla, yilhlk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
1,988,528,320.00 TL' lik kisa; 2,684,082,020.00 TL' lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.
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01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 228,080,710.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 241,914,410.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 24,731,672.56 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 806,019.64 TL

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dedgeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

ALS 4 of 4



