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Allianz Yasam ve Emeklilik Birinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi”"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler icin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait
performans sunug raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir gorinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamh veya sinirh
bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.

tim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi
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AMG - ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 6,746,375,942 I e
» _ Portfdyliniin en az %80'inin devamli olarak olarak Hazine Miistesarligi tarafindan Yap: Kredi PortfGy Yonetimi A.5.
Birim Pay Degeri (TRL) 0.886595  jhrac edilen USD cinsi kamu dis borclanma araglarina (Eurobond) yatiriimasidir. Selcuk Yilmaz
Yatinnmci Sayisi 289,685 L .
- En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet SUZide Cosar Cerit
Tedavil Orani (%) 7.61%

Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi
Fon’un yatirnm stratejisi; fon portfoyiniin en az %80'inin devamli olarak olarak Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag

Borglanma Araglari 87.95%  edilen USD cinsi kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) yatirimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

- Euro Tahvil (Kamu) - USD 81.38%
- Euro Tahvil (Ozel) - USD 4.86% Eurobond seciminde duyarliik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite analizleri énemli rol oynar.
Yatirim kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim egrisi analizleri 5nem kazanir.
- Euro Tahvil (Kamu) - EUR 0.36%
- Ozel Sektsr Borglanma Araglari 0.14% Fonun [(arsllastlrm.a ('jlg[].tuz %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL)
Endeksi olarak belirlenmistir.
- Vdmk 0.75%
Yatinm Fonu Katilma Paylart 3.15% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
Vadeli Mevduat 3.09% doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
Teminat 2.41% edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:
0
gL C (el — Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0.98% konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Ters Repo 0.81%  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.01% gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar:
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Yatinm yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Griiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu
riskler, d6viz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi dedislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara
sebep olabilir.

Yapilandinimig Yatinm Araci Riski: Yapilandirimig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade,
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig degerinin altina diisebilir. Yapilandirimig yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars! taraf
riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandirlmig yatinnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatinm
araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirimig yatinm araglarinin likidite riski Gst seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Ki‘I.rSI.l.aﬁtltma Enflasyon P_0|_'tf6yijn Zaman . !_(afsl.l_agtlrma Bilgi Sunu|_1.1a"DahiI D6nemvSo_nu
Getiri (%) Olg:u_tlfnun OEam (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plamuDe_gerl /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 34.82% 35.78% 25.15% 13.15% 13.04% -0.0163 3,459,064,276
2021 65.39% 65.26% 79.89% 32.93% 29.11% 0.0186 5,634,611,362
2022 39.83% 41.02% 97.72% 11.92% 12.02% -0.0088 6,493,658,162
2023 80.44% 77.48% 44.22% 15.77% 13.67% 0.0349 7,977,134,601
2024 29.79% 31.39% 28.52% 5.45% 4.68% -0.0187 6,564,156,079
2025 (*¥**) 17.06% 17.88% 15.71% 5.31% 4.68% -0.0264 6,746,375,942

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin (2025 igin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMLY GEILKILEK GELECEK DUNEM PEKFUKMANDIL 1GIN B1K GUDIERGE DAYILMAL.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal gtivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yénlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah dizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine miistesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu ile diizenlenmis olan, katiimin géndilliiliik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katiimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar. Bu fonlar Bireysel
Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan
satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %17.06 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %?17.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.82 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 30.06.2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.932357% 60,731,766.41
Denetim Ucreti Giderleri 0.001413% 92,072.12
Saklama Ucreti Giderleri 0.008430% 549,138.39
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.010051% 654,678.76
Kurul Kayit Ucreti 0.006095% 397,042.90
Diger Faaliyet Giderleri 0.003874% 252,321.15
Toplam Faaliyet Giderleri 62,677,019.73

Ortalama Fon Portfoy Degeri 6,513,790,793.39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.962220%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Performans sunum doneminde Fon'a iligkin karsilastirma 6lgiti degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

1.01.2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma o6lgittindn ilgili ddnemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

m Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiiti | Nispi Getii |

01.01.2025 - 30.06.2025 17.06% 18.01% 17.88% -0.82%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik dederinin yillik % 1,91'i (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak
uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. lgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun asiimasi
sebebiyle 981,605.76-TL karsilik ayriimistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip eden 5 is giini iginde Sirket
tarafindan fona nakden iade edilecektir.

3) 2025 yilinin ilk 6 ayinda fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gdre diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Kargilastirma 8lciitli) getirisi (izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gzerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarlihk / istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimiinde yer
verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP)
yer almaktadir.



