QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 2025-6 AYLIK RAPORU

Bu rapor QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$ OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2025-30.06.2025 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
dénemin son isglnad itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2025- 30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Kuresel piyasalarda haziran ayinda risk igtahinin ydnini jeopolitik gelismeler belirlemistir. Ay ortasinda israil’'in
iran’a saldiri diizenlemesinin ardindan kiiresel piyasalarda riskten kagis hareketleri gdzlenmis, artan jeopolitik
risklerle birlikte saldiriya ilk tepki olarak brent petrol fiyati ylkselmigtir. Savasin yoninun kestiriimeye ¢alisildig
sonraki ginlerde iran’in Hirmiiz Bogazi gegislerini engelleyip engellemeyecedi ve brent petroliin yiikseldigi
seviyelerde kalici olup olmayacagi senaryolari tartisilmistir. Petrol fiyatlarindaki artisin, diinya genelinde
enflasyon baskilarini artirma riski ve sonucunda para politikasi gevseme adimlarini aksatma ihtimali kiresel
risk istahini sinirlanmistir. iran-israil gerginliginin ilerleyen safhalarinda ABD’nin iran’in niikleer tesislerine
dizenledigi saldiri sonrasinda, iran’in sinirli misillemesi ve Trump’in israil ile iran arasinda ateskes konusunda
anlasma saglandigini agiklamasi ardindan petrol fiyatlari gerilemistir. BOylece haziran ayinin son haftasinda
jeopolitik gerginlik gerilemeye baslamistir.

Diger taraftan Fed Haziran toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %4.25-4.50 araliinda sabit
tutmustur. Boéylece bu seneki dérdiincl toplantida da faiz degismeden kalmistir. Kararla birlikte agiklanan Fed
Uyelerinin tahminlerinde, bu yil i¢in iki faiz indirimi 6ngdrtilmeye devam edilmektedir. 2026 icin iki olan indirim
beklentisi ise bire dugurulmustir. Fed Gyelerinin 2025 blylime tahmi %1.7'den %1.4'e dusurilirken, ¢ekirdek
enflasyon tahmini %2.8'den %3.1'e yukseltiimistir. Basin toplantisinda konusan Bagkan Powell, tarifelerin
enflasyona etkilerinin goérilmeye baslandigina ve énimuzdeki aylarda etkinin blylyecegine dikkat ¢cekmistir.
Ekonomik gérinime iligkin belirsizligin strdigini belirten Powell, para politikasinda iyi bir konumda olduklarini
ve bir degisiklik yapmadan dnce ekonomik gidisata dair daha fazla bilgi edinmek istediklerini séylemistir.

Yurt icinde TCMB Haziran PPK toplantisinda piyasa beklentileri ile uyumlu olarak politika faizini %46
seviyesinde, faiz koridorunun Ust bandini %49 seviyesinde sabit birakmistir. Nisan toplanti metnine kiyasla
ikinci ¢ceyrege ait verilerin yurt ici talebin yavasladigini gosterdigi belirtilerek, talep kosullarinda dezenflasyon
lehine bir degisim oldugu vurgulanmistir. Enflasyon agisindan ise Haziran metninde enflasyon ana egilimindeki
diststn Mayis ayinda da slrdigl ve Haziran énci verilerinin bu trendin devamina isaret ettigi aktariimistir.
Ancak her iki metinde de enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon agisindan risk
olusturdugu yinelenmistir. Politika iletisimi acgisindan bakildiginda, Nisan metninde yer alan, enflasyon
gOriinimundn bozulmasi durumunda “para politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadesi Haziran metninde daha
genel bir ifadeyle “tum para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir” seklinde degistirilmistir. Yurt igi
talebin dezenflasyona katkisi, enflasyona yonelik degerlendirmeler ve politika iletisimi birlikte disunuldiginde,
metnin genelinden Temmuz ayindaki PPK toplantisinda faiz indirimlerine bagslanabilecegi ¢ikariimaktadir.

Turkiye ekonomik gliven endeksi haziran ayinda yatay kalarak 96.7 olmustur. Tiketici gliven endeksi, haziran
ayinda onceki aya gore 0.3 puan (%0.3) artarak 85.1 olmustur. Endeks Nisan ayindaki disustn ardindan
toparlanmaya devam etmigtir.

Nisan ayinda cari islemler acigi 7.9 milyar dolar ile 7.4 milyar dolarhk piyasa beklentisinin (zerinde
gerceklesmistir. Boylece, 12 aylik kimulatif cari agik Nisan ayinda 15.8 milyar dolara (GSYH’nin %1.1%i)
yikselmistir. Ote yandan, altin ve enerji haric 12 aylik kiimulatif cari fazla énceki aya gére 1.9 milyar dolar
daralarak 49.5 milyar dolar (GSYH'nin %3.6’s1) seviyesine gerilemistir.

Haziran ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri reel sektdrde 1.2 ylizde puan azalarak %39.8 olurken, hanehalkinda
6.9 puan azalarak %53 olmustur. Gegen yil disus egiliminde olan fakat Subat-Mayis doneminde yataya dénen
hanehalki beklentileri, Haziran ayinda belirgin bir dizeltme kaydetmigtir. Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi
TUFE enflasyonu beklentisi ise 0.5 yiizde puan azalarak %24.6’ya gerilemistir. Gerek reel sektér gerekse de
tiketici enflasyon beklentilerinin ima ettidi reel faiz oranlari ekonomik aktivite agisindan oldukga kisitlayici
seviyelere ulasmistir. Bu durum finansal kosullarin ekonomik aktivite agisindan oldukga kisitlayici oldugunu ima
etmektedir.



TUIK verilerine gére, 2025 yili haziran ayinda bir 6nceki aya gére %1,37 artis, bir dnceki yilin aralik ayina gére
%16,67 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %35,05 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %43,23 artis olarak
gergeklesti. Yi-UFE 2025 yili haziran ayinda bir 6nceki aya gére %2,46 artig, bir énceki yilin aralik ayina gére
%15,71 artig, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %24,45 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %28,34 artis
gosterdi.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

2-yilhik gésterge tahvil faizi haziran ayini %40.13 ile kapatarak 393 baz puan gerilemistir. 10-yillik tahvil faizi ise
259 baz puan gerileyerek ay1 %30.93 seviyesinden kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise Nisan ayini kisa
tarafta 2-yillik %5.70 ve uzun tarafta 10-yillik ise %7.36 seviyesinden kapatmistir.

Déviz Piyasasi:

Tark Lirasi haziran ayinda dolar karsisinda deger kaybi yasamistir. Mayis ayi sonunda 39.20 USD/TL olarak
gergeklesen kur seviyesi %1.57 dizeyinde ylkselerek Haziran ayi sonunda 39.81 seviyesinde gerceklesmistir.
Euro/TL ise bir dnceki aya gore %5.42 yikselerek ile haziran ayini 46.96 seviyesinde kapatmistir.

Hisse Senedi Piyasasi ve Katiim Uriinleri:
BIST-100 Endeksi aya 9019,57 seviyesinden baslayip ayl %10,3 kazangla 9948,51 seviyesinden kapatmistir.

Katilim Uriinleri:

Mayis ayindaki katihm drinlerinin getiri performanslarina bakildigi zaman, Taahhiitli islemler Pazari'nda aylik
olarak %46.0 — 47.0 kar payindan iglemler gerceklesmistir. Katihm bankalarinda aylik vadede Katilim Hesabi
ise aylik %46 — 47 civarinda gerceklesti. Hisse senedi tarafinda ise Katiim 100 Endeksi XK100 10,529
seviyesinden kapanarak aylik bazda %8.9 dlizeyinde deger kazanmistir

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR,
FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, bagimsiz
denetimden gegmis fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon portféyunde yer alan varliklarin alim satimina QNB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Unli Menkul Degerler A.S. ve OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soéz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer aldidi sekildedir;

QNB Yatirim Menkul Degerler A.$ (Komisyon Oranlarina BSMV dahildir.)
1) Pay senedi alim satim komisyonu: %0,042
2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: %0,0021

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Pay senedi alim satim komisyonu: %0.03 + BSMV

Unli Menkul Degerler A.S.
Pay senedi alim satim komisyonu: %0.03 + BSMV

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Pay senedi alim satim komisyonu: %0.03+BSMV
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net Varlik

Degerine Orani (%) Giderler (TL)

Fon Gider Bilgileri

Fon Yénetim Ucreti 0.42% 1,558,579.390
Denetim Ucreti Giderleri 0.02% 58,660.000
Saklama Ucreti Giderleri 0.01% 21,998.120
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.22% 823,558.240
Kurul Kayit Ucreti 0.01% 22,802.480
Diger Faaliyet Giderleri 0.02% 79,632.840
Toplam Giderler 0.69% 2,565,231.070
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.38% 371,676,235.01
Ergiin OZLU Elif BILMEZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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