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1. 01.01.2025-30.06.2025 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Kiiresel piyasalarda haziran ayinda risk istahinin yoniinii jeopolitik gelismeler belirlemistir. Ay ortasinda
Israil’in Iran’a saldir1 diizenlemesinin ardindan kiiresel piyasalarda riskten kagis hareketleri gdzlenmis, artan
jeopolitik risklerle birlikte saldiriya ilk tepki olarak brent petrol fiyati yilikselmistir. Savasin yoniiniin
kestirilmeye calisildig1 sonraki giinlerde Iran’in Hiirmiiz Bogaz1 gegislerini engelleyip engellemeyecegi ve
brent petroliin yiikseldigi seviyelerde kalici olup olmayacagi senaryolar1 tartisilmistir. Petrol fiyatlarindaki
artisin, diinya genelinde enflasyon baskilarini artirma riski ve sonucunda para politikast gevseme adimlarini
aksatma ihtimali kiiresel risk istahimi sinirlanmstir. Iran-Israil gerginliginin ilerleyen safhalarinda ABD’nin
Iran’m niikleer tesislerine diizenledigi saldir1 sonrasinda, Iran’mn sl misillemesi ve Trump’in Israil ile
Iran arasinda ateskes konusunda anlasma saglandigini agiklamasi ardindan petrol fiyatlar1 gerilemistir.
Bdylece haziran aymin son haftasinda jeopolitik gerginlik gerilemeye baglamistir.

Diger taraftan Fed Haziran toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %4.25-4.50 araliginda
sabit tutmustur. Boylece bu seneki dordiincii toplantida da faiz degismeden kalmistir. Kararla birlikte
agiklanan Fed liyelerinin tahminlerinde, bu y1l i¢in iki faiz indirimi 6ngoriilmeye devam edilmektedir. 2026
icin iki olan indirim beklentisi ise bire diisiiriilmiistiir. Fed iiyelerinin 2025 biiyiime tahmi %1.7'den %1.4'e
diistirtiliirken, ¢ekirdek enflasyon tahmini %2.8'den %3.1'e yiikseltilmistir. Basin toplantisinda konusan
Bagkan Powell, tarifelerin enflasyona etkilerinin goriilmeye baslandigina ve onlimiizdeki aylarda etkinin
biiyliyecegine dikkat ¢cekmistir. Ekonomik goriiniime iligkin belirsizligin siirdiigiinii belirten Powell, para
politikasinda iyi bir konumda olduklarint ve bir degisiklik yapmadan o6nce ekonomik gidisata dair daha fazla
bilgi edinmek istediklerini sdylemistir.

Yurt icinde TCMB Haziran PPK toplantisinda piyasa beklentileri ile uyumlu olarak politika faizini %46

seviyesinde, faiz koridorunun iist bandin1 %49 seviyesinde sabit birakmistir. Nisan toplant1 metnine kiyasla

ikinci g¢eyrege ait verilerin yurt ic¢i talebin yavasladigini gosterdigi belirtilerek, talep kosullarinda
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dezenflasyon lehine bir degisim oldugu vurgulanmistir. Enflasyon agisindan ise Haziran metninde enflasyon
ana egilimindeki diisiisiin May1s aymda da siirdiigli ve Haziran oncii verilerinin bu trendin devamina isaret
ettigi aktarilmistir. Ancak her iki metinde de enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin
dezenflasyon agisindan risk olusturdugu yinelenmistir. Politika iletisimi acisindan bakildiginda, Nisan
metninde yer alan, enflasyon goriiniimiiniin bozulmasi durumunda “para politikasi durusu sikilastirilacaktir”
ifadesi Haziran metninde daha genel bir ifadeyle “tiim para politikasi araglar etkili sekilde kullanilacaktir”
seklinde degistirilmistir. Yurt i¢i talebin dezenflasyona katkisi, enflasyona yonelik degerlendirmeler ve
politika iletisimi birlikte diistintildiiglinde, metnin genelinden Temmuz ayindaki PPK toplantisinda faiz
indirimlerine baglanabilecegi ¢ikarilmaktadir.

Tirkiye ekonomik giiven endeksi haziran ayinda yatay kalarak 96.7 olmustur. Tiiketici gliven endeksi,
haziran aymda onceki aya gore 0.3 puan (%0.3) artarak 85.1 olmustur. Endeks Nisan ayindaki diisiisiin
ardindan toparlanmaya devam etmistir.

Nisan ayinda cari islemler agig1 7.9 milyar dolar ile 7.4 milyar dolarlik piyasa beklentisinin iizerinde
gerceklesmistir. Boylece, 12 aylik kiimiilatif cari acik Nisan ayinda 15.8 milyar dolara (GSYH’ nin %1.1°1)
yiikselmistir. Ote yandan, altin ve enerji hari¢ 12 aylik kiimiilatif cari fazla 6nceki aya gore 1.9 milyar dolar
daralarak 49.5 milyar dolar (GSYH’nin %3.6’s1) seviyesine gerilemistir.

Haziran ay1 Sektorel Enflasyon Beklentileri reel sektorde 1.2 ylizde puan azalarak %39.8 olurken,
hanehalkinda 6.9 puan azalarak %53 olmustur. Gegcen yil diisiis egiliminde olan fakat Subat-Mayis
doneminde yataya donen hanehalk: beklentileri, Haziran ayinda belirgin bir diizeltme kaydetmistir. Piyasa
katilimcilarinin 12 ay sonrast TUFE enflasyonu beklentisi ise 0.5 yiizde puan azalarak %24.6’ya
gerilemistir. Gerek reel sektor gerekse de tiiketici enflasyon beklentilerinin ima ettigi reel faiz oranlari
ekonomik aktivite acisindan oldukca kisitlayici seviyelere ulagmistir. Bu durum finansal kosullarin
ekonomik aktivite agisindan oldukea kisitlayici oldugunu ima etmektedir.

TUIK verilerine gore, 2025 yili haziran ayinda bir énceki aya gore %1,37 artis, bir dnceki yilin aralik ayina
gore %16,67 artig, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gére %35,05 artis ve on iki aylik ortalamalara goére %43,23
art1s olarak gerceklesti. YI-UFE 2025 yili haziran ayinda bir énceki aya gore %2,46 artis, bir dnceki yilin
aralik ayma gore %15,71 artig, bir 6nceki yilin ayni ayma gore %24,45 artis ve on iki aylik ortalamalara
gore %28,34 artis gosterdi.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

2-yillik gosterge tahvil faizi haziran aymi %40.13 ile kapatarak 393 baz puan gerilemistir. 10-y1llik tahvil
faizi ise 259 baz puan gerileyerek ayr %30.93 seviyesinden kapatmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise
Nisan ayini kisa tarafta 2-y1llik %5.70 ve uzun tarafta 10-yillik ise %7.36 seviyesinden kapatmuigtir.

Doviz Piyasasi:

Tiirk Liras1 haziran ayinda dolar karsisinda deger kayb1 yasamigtir. Mayis ay1 sonunda 39.20 USD/TL olarak
gerceklesen kur seviyesi %1.57 diizeyinde yiikselerek Haziran ayr sonunda 39.81 seviyesinde
gerceklesmistir. Euro/TL ise bir Onceki aya gore %5.42 yiikselerek ile haziran aymi 46.96 seviyesinde
kapatmistir.

Hisse Senedi Piyasasi ve Katiim Uriinleri:
BiST-100 Endeksi aya 9019,57 seviyesinden baslayip ay1 %10,3 kazangla 9948,51 seviyesinden kapatmistir.

Katiim Uriinleri:

Mayis ayindaki katilim {iriinlerinin getiri performanslarina bakildig1 zaman, Taahhiitlii Islemler Pazari'nda
aylik olarak %46.0 — 47.0 kar payindan iglemler gerceklesmistir. Katilim bankalarinda aylik vadede Katilim
Hesabr1 ise aylik %46 — 47 civarinda gergeklesti. Hisse senedi tarafinda ise Katilim 100 Endeksi XK100
10,529 seviyesinden kapanarak aylik bazda %8.9 diizeyinde deger kazanmistir
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Il FON PORTFOY DAGILIMI

Fonun 30.06.2025 tarihli portfdy dagihmi asagidaki gibidir.

Portfoy Dagilimi (%) Oran (%)
Devlet Tahvili 40.47
Finansman Bonosu 15.31
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari 0.08
Hisse Senedi 6.72
Ozel Sektér Tahvili 10.08
Takasbank Para Piyasasi 0.18
Mevduat (TL) 18.60
Yatirim Fonlari Katilma Paylari 0.09
Diger 8.47

V. FON PERFORMANS BILGI

01.01.2025-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %22,02 olarak gerceklesirken, esik deger getirisi %25,70 olarak
gergeklesmistir. ilgili dénemde TUFE %16,67 olmustur.

CHC

25.70%

16.67%

TOPLAM GETIRI ESiK DEGER ENFLASYON
(%) GETIRISI (%) ORANI (%) (TUFE)
(*)

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

V. DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2025-30.06.2025 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimis ve asagida belirtilen kararlar
alinmigtir.

Tarih Sayi | Karar

25/03/2025 1| YILLIK RAPORLAR

25/03/2025 2 | DENETIM RAPORU - RISK YONETIM SISTEMI YETERLILIGI
15/04/2025 3 | BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI BELIRLENMESI
08/08/2025 4 | ALTTAYLIK RAPORLAR

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri igermez



VI. FONUN i¢TUZUK, iZAHNNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIKLERI

Fonun igtizik, izahname ve tanitim formu dokiimanlarina, fona iliskin genel bilgilere ve raporlara, fon ile ilgili yatirim
stratejisi, risk sinifi, benchmark degisikliklerine ve fon igletim gideri kesintisi oranlarina iligkin bilgilere sirketin
https://www.gnbsigorta.com.tr/otomatik-katihm  internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu  KAP
adresinden ulasilabilir.

VII. FONUN 01.01.2025-30.06.2025 TARIHLI TUREV iSLEMLERI

Dénem igerisinde gergeklestirilen tirev arag islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iligskin 6zet bilgiler asagida yer
almaktadir.

islem Tipi Tutar (TLI)

VOB TL Teminat Hesabi 0.000

VOB Nema 505,088.840

VOB Kari 162,380.000

VOB Zarari 330,200.000

VOB Komisyonlari 2,444.360

Ergiin OZLU Elif BILMEZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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https://www.qnbsigorta.com.tr/otomatik-katılım
https://www.kap.org.tr/tr/fon-bilgileri/ozet/chc-qnb-saglik-hayat-sigorta-ve-emeklilik-a-s-oks-muhafazakar-degisken-emeklilik-yatirim-fonu

