AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ENERJI SEK'I_'C')RU IZ_)EGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONUO01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMi FAALIYET RAPORU (ENF)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.02.2025 tarih E-12233903-325.01.01-67868 sayili izni
dogrultusunda 10.000.000.000,00 TL (Onmilyar) sermaye ve 2.000.000,00 TL (Ikimilyon) avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon, 28.07.2025 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 2.198.919
ihrag Degeri 0,009977
14.04.2025 Pay Degeri 0,009977
01.07.2025 Pay Degeri 0,010995
ihrag Tarihine Gére Verim 10,20 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 10,20 %
Dolagimdaki Pay Sayisi 200.000.000
Pay Doluluk Orani 0,02 %
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Borsa Para Piyasas! 85.110 85.110 4,33
Hisse Senedi 98.161 1.730.176 88,10
Borsa Yatirim Fonu 205 148.658 7,57
Fon Portfoy Degeri 1.963.944 100,00
30 HAZIiRAN 2025 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %
Fon Portfoy Degeri 1.963.944 89,31
Hazir Degerler 167.882 7,63
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 70.751 3,22
Borglar -3.659 -0,17
Net Varlik Degeri 2.198.919 100,00

Fonun Faaliyet Gésterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

2025 yilinin ikinci ceyreginde kiresel ekonomi ve piyasalar, ticaret politikalari ve jeopolitik gelismelerin
etkisiyle dalgali bir gériinim sergiledi. ABD Baskani Trump'in ticaret politikalari geyrek boyunca kiresel
makroekonomik beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olurken, Haziran ayinda patlak veren iran-israil
gerginligi de belirsizlikleri artirdi.



Nisan ayinda aciklanan veriler, kiresel ekonomik blylmede yavaslamanin sirdigine isaret etti.
Kuresel bilesik PMI endeksi 1,3 puan gerileyerek 50,8 seviyesine dustu. Kiresel buyime tahminleri, yil
basindaki %3,0 seviyesinden %2,6'ya geriledi. ABD’de Mart ayi enflasyonu beklentilerin altinda kalarak
aylik bazda %0,1 azaldi ve yillik enflasyon %2,4’e geriledi.

Ticaret politikalarinin kiresel ekonomi Uzerindeki baskisi Mayis ayinda da devam etti. ABD’de Nisan
enflasyonu beklentilerin altinda kalmaya devam ederken, yillik enflasyon %2,3’e gerileyerek Subat
2021’den bu yana en dislk seviyesine indi. Fed, Mayis toplantisinda politika faizini %4,25-4,50
araliginda sabit birakirken, Baskan Powell gimrik tarifelerinin ekonomik goérinimdeki belirsizlikleri
artirdigini vurguladi.

Haziran ayinda ise jeopolitik riskler 6n plana gikti. iran-israil arasinda yasanan gerilim ve ABD’nin dahil
oldugu gelismeler, kiresel risk istahini olumsuz etkiledi. Ancak taraflar arasinda saglanan ateskes,
piyasalarda kismi rahatlama sagladi. ABD’de enflasyon Mayis ayinda beklentilerin altinda kaldi; yilhk
bazda %2,35 ile sinirh bir artis gésterdi. Fed, Haziran toplantisinda politika faizini %4,25-4,50 araliginda
sabit birakirken, 2025 yili biyime tahminini %1,7’den %1,4’e dusirdi. Cekirdek PCE beklentisi
%?2,8'den %3,1’e, issizlik orani beklentisi ise %4,4'ten %4,5'e yukseltildi. Powell, gimrik vergilerinin
fiyatlari artirmasi ve ekonomik aktiviteyi baskilamasinin muhtemel oldugunu, ancak bu etkinin
blyUkliginin giimriik vergilerinin kapsamina ve siiresine bagli oldugunu sdyledi. Ote yandan, ABD’de
ekonomik aktiviteye iliskin veriler glglli seyretti. Haziran ayinda bilesik PMI endeksi 52,9 ile blyime
bolgesinde kalirken, tarim disi istihdam 147 bin ile piyasa beklentisinin tUzerinde artis gésterdi ve issizlik
orani %4,1’e geriledi.

Ozetle, ikinci ceyrek boyunca kiresel ekonomi (izerinde ticaret politikalari ve jeopolitik gelismeler
belirleyici olurken, kiresel biyime tahminleri asagi yonli revize edildi. ABD ve Euro Bdlgesi’nde
enflasyon baskilari sinirli kalirken, merkez bankalari temkinli duruslarini sirdirdi. Ceyrek sonunda ise
ABD’de ekonomik aktivite glclu sinyaller vererek biyimeye ydnelik endiseleri kismen hafifletti.
Piyasalarda ise Dolar Endeksi’'ndeki deder kaybi 6n plana ¢ikti. Dolarin gelismis llke para birimlerine
karsi degerini olgen dolar endeksi, ikinci ceyrekte %7 deger kaybederek 96,9 seviyesine geriledi.
Amerikan tahvil faizleri dalgah bir seyrin ardindan ¢eyregi basladigi noktaya yakin %4,23 seviyesinde
sonlandirdi. Altin ise dolar endeksindeki deger kaybi ve artan jeopolitik risklerden faydalanarak %6
dolayinda degerlenerek 3.300 civarina yikseldi. S&P500 endeksi ise ekonomik ve jeopolitik risklere
ragmen teknoloji devleri 6nderliginde %10 deger kazandi.

2025 yihnin ikinci ceyreginde yurt icinde ekonomik aktivite yavaglarken, enflasyonist baskilar zayifladi
ve siki para politikasi kararlilikla stirdiiriildii. Ceyrek basinda, Nisan ayinda, imalat PMI Endeksi 47,3
seviyesinde gergekleserek daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Bu durum, ekonomik aktivitede
ivme kaybinin sturdigunu gosterdi. Merkez Bankasi, Nisan ay1 PPK toplantisinda politika faizini 350 baz
puan artirarak %46,00’dan %49,00’a yikseltti. Gecelik borglanma ve borg verme faizleri de artirilirken,
TL’nin yatinm cazibesinin korunmasi ve ddviz rezervlerinin guglendiriimesi amaciyla makro ihtiyati
dnlemler devreye alindi. Nisan ayinda aylik TUFE %3,0 ile beklentilerin altinda kalirken, yillik enflasyon
%37,90’a geriledi.

Mayis ayinda aciklanan biyime verileri, Turkiye ekonomisinin yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %2,0
blyudiguni gésterdi. Ozel tiketim bilylimenin temel itici giicii olmay siirdiriirken, dis talep blylimeyi
asadl cekmeye devam etti. imalat PMI Endeksi Nisan ayinda da zayif seyrini sirdirerek 47,2
seviyesinde gerceklesti. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2025 ve 2026 yil sonu enflasyon
tahminlerini sirasiyla %24,0 ve %12,0 seviyesinde sabit tuttu. Aylik enflasyon ise Mayis ayinda %1,53
ile beklentilerin oldukca altinda kaldi.

Haziran ayinda enflasyonist baskilardaki gevseme surdii. Aylik TUFE %1,37 ile piyasa beklentisinin
altinda kalirken, yillik enflasyon %35,41'den %35,05’e geriledi. TCMB, Haziran PPK toplantisinda
politika faizini %46,00 seviyesinde sabit birakti. Gecelik bor¢clanma ve bor¢ verme oranlari da ayni
seviyelerde korundu. PPK karar metninde ise parasal durusta degisiklik sinyali verildi; Onceki
toplantilarda kullanilan “parasal durus daha da sikilastirilacaktir” ifadesi, “parasal araglar etkin
kullanilacaktir” seklinde revize edildi. Merkez Bankasi rezervlerinde goérilen toparlanma, doéviz
talebindeki yavaslama ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme, Temmuz toplantisinda faiz indirimi
olasihgini giiglendirdi. imalat PMI Endeksi ise Haziran'da 46,7 seviyesine gerileyerek ekonomik
aktivitedeki yavaglamanin sirdiiglne isaret etti. Nisan ayinda cari igslemler agigi 7,8 milyar $ olarak
gerceklesirken, 12 aylik kimiilatif agik 15,8 milyar $’a cikti.

Ozetle, 2025 yilinin ikinci geyreginde Tirkiye ekonomisinde enflasyon gerilemeye devam ederken,
iktisadi faaliyette yavaslama sinyalleri gliclendi Enflasyondaki diistis trendine paralel, TCMB’den faiz
indirimi beklentileri ikinci geyrek sonuna dogru gi¢ kazandi.

Piyasalara baktigimizda ise faiz indirim beklentilerinin olumlu yansimalari dikkat ¢ekiyor. BIST-100 ikinci
ceyregi %3 ylkselisle 9.948 seviyesinde kaparken, bankacilik endeksi faiz indirim ihtimallerinin
kuvvetlenmesi ile %22 yukselerek olumlu ayristi. 10 yillik tahvil faizleri is %33,6'dan %31,0 civarina
geriledi. Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi de 30 baz puan gerileyerek 289 seviyesine ¢ekilirken, Dolar/TL
39,80 civarinda ¢eyregi sonlandirdi.



| Fonun Igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirnm stratejisindeki degisikliklere,
yatirm stratejisi bant  araligi bilgilerine  ve igtizik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/ENF  ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmisgtir.
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