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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDIi EMEKLILIiK YATIRIM
FONU

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 - 30
Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigr kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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AgeSa Hayat ve Emeklilik Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu 'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.03.2022

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.928.882.317
Birim Pay Dederi (TRL) 0,054358
Yatinmci Sayisi 131.858
Tedavil Orani (%) 35,49%
Ortaklik Paylari 76,00%
- Bankacilik 16,19%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9,09%
- Holding 7,36%
- Perakende 6,78%
- Tletisim Cihazlari 5,50%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4,91%
- Diger 4,56%
- Tletisim 4,36%
- Otomotiv 3,85%
- Demir, Celik Temel 2,94%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,95%
- Insaat, Taahhiit 1,89%
- Elektrik 1,70%
- Cam 1,66%
- Endustriyel Tekstil 1,45%
- Gimento 0,94%
- Tekstil, Entegre 0,88%
Yabanci Ortaklik Paylari 14,50%
- Nasdaq Teknoloji Endeksi 5,82%
- Diger 3,11%
- Consumer Electronics & Appliances 1,82%
- Online Media 0,95%
- Health Care 0,61%
- Credit Services 0,36%
- Oil & Gas - Integrated 0,28%
- Health Care 2 0,25%
- Managed Medical Care 0,23%
- Brokerage 0,22%
- Semiconductors 0,20%
- Industrials - Diversified 0,13%
- Travel Services 0,12%
- Telecom Services 0,12%
- Specialty Chemicals 0,11%
- Software - Application 0,09%
- Professional Services 0,09%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 6,97%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 2,43%
Vadeli Mevduat 0,07%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0,01%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fonun amaci agirlikli olarak Surdrilebilirlik Endeksi kapsamindaki gevresel, Ozge Ongun DOGAN
sosyal ve kurumsal yonetim konularindaki performanslari yiiksek sirketlere
yatirim yaparak orta uzun vadede biiyime amagh olarak yiiksek reel getiri Emre HUNTURK

performansi hedefiyle hareket etmektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon portféy degerinin en az %80'i devamli olarak BIST Stirdirtilebilirlik Endeksi’'nde yer alan yurtici pay
senetleri, yurtdisi ortaklik paylar ile Amerikan depo sertifikalari ve global depo sertifikalarina ve strdirtlebilirlik
endekslerdeki ortaklik paylarina yatirim yapan Borsa Yatirim Fonlarina yatirilir. Fon pay yatirimlarina bagh olarak
makroekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tagimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun
getirisini 6nemli dlglide etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ortaklik payi ve borsa
yatinm fonlari segimi yapilarak gesitlendirme hedeflenmektedir.Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir. Ayrica, Fon portféy dederinin %80 ve fazlasi devamli olarak
doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fon uygulayacad stratejilerde, yatinm amagh
olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.Fon, ayrica izahnamesinin
2.4. maddesinde yer alan tablodaki yatirim araclarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi
amaglayan bir yonetim stratejisi iziemektedir. Fon yonetim stratejisi geregi sahip oldugu risk hedeflemesi ile
uyumlu olarak Bireysel Emeklilik Sistemindeki tim katilimcilarin yatinm yapmasina uygundur. Fon orta ve uzun
vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiksek riskli finansal varliklara ve yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Fonun risk
degeri 5-7 bandinda yer alacaktir

Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon
portfdyline tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmasi halinde, katilimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangic degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Katiimci, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
Olgustinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinim araglarinda katiimcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimis yatinm araclarindan kaynaklanan yiikiimldliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmis yatinm araglari igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirilimis yatirim araglarinin likidite riski st seviyededir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnegdin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldidi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden
alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme dederinin beklene n tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri:
Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
Olglimlerinde biiylik &nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére
degisiminin 6lglsiidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
dlgiistidiir.15) Kiymetli Madenlere liskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toblam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR GetiI:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart S sc’)su Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2022 123,109% 122,690% 66,485% 1,465% 1,4135% 0,0087 167.546.939,84

2023 59,470% 60,258% 44,223% 1,758% 1,7948% -0,0198 1.205.492.094,76
2024 44,249% 46,580% 28,525% 1,157% 1,1337% -0,0459 2.581.446.468,84
2025 (*¥**) 5,957% 7,699% 15,706% 1,389% 1,3620% -0,0402 1.928.882.317,42

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve kargilagtirma 6élgtiiniin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

2023 2024 2025

[ Toplam Getiri [ Karsilasthrma Olciitintin Getirisi [Ji] Enflasyon Orani



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde
yonetmektedir. 30.06.2025 tarihi itibariyle 68 adet Emeklilik Yatirim Fonu ve 132 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portféy Yonetimi A.S. 30.06.2025 tarihi itibariyle
toplam 1,048.6 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatinm evreni ile portféy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yénetimini n planda tutan,
tanimlanmis kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna
uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %5,96 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %?7,73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1,78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : Z‘::‘f?{oz;zﬁeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,090956% 24.546.400,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,000868% 19.525,48
Saklama Ucreti Giderleri 0,024631% 554.190,96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,042602% 958.533,45
Kurul Kayit Ucreti 0,005576% 125.449,84
Diger Faaliyet Giderleri 0,024316% 547.117,29
Toplam Faaliyet Giderleri 26.751.217,11

Ortalama Fon Toplam Degeri 2.249.990.096,42

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,188948%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

1.03.2022-... %15 SP500 ESG Endeksi Toplam Getiri Endeksi + %75 BIST SURDURULEBILIRLIK GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit)



D. iLAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve kargilastirma 6lgltiinin birikimli getiri orani

—— ——— r—— T

1.03.2022 - 30.12.2022 123,11% 125,02% 122,69% 0,42%
2.01.2023 - 29.12.2023 59,47% 61,75% 60,26% -0,79%
2.01.2024 - 31.12.2024 44,25% 46,53% 46,58% -2,33%
2.01.2025 - 30.06.2025 5,96% 7,15% 7,70% -1,74%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Ginlik verilerden hareketle
hesaplanmlstw)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2022 123,11% 1,47% 122,69% 1,41%
2023 59,47% 1,76% 60,26% 1,79%
2024 44,25% 1,16% 46,58% 1,13%
2025 5,96% 1,39% 7,70% 1,36%

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m
BIST 100 GETIiRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETiRi ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 25,70%
BIST-KYD DIiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%

Euro Kuru 26,87%



