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1. Degerlendirme Raporunun Amaci
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda, ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dért ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fivati ile borsa fiyvati arasindaki farkhiliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin KAP 'ta ortakliga iliskin béliimde ve halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Enda Enerji Holding A.S. (“ENDA” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (“Tacirler
Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 29.01.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yaymlanmis ve Sirket paylar1 13.02.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S.
Ana Pazar’da islem gormeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, ENDA’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 1208/2025
tarthine kadar (11/08/2025 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. Halka Arza Iliskin Ozet Bilgi

ENDA’nin ¢ikarilmig sermayesinin 345.477.486 TL’den 445.477.486 TL’ye c¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet B grubu hamiline yazili
paylarmin halka arz edilmesine iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23/01/2025 tarihli toplantisinda onaylanarak 2025/4 sayili
Sermaye Piyasasi Kurulu biilteninde ilan edilmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin halka arzi, 17,44 TL En
Iyi Gayret Araciligi ve Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemi kullanilarak 5-6-7 Subat 2025
tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman

E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46


mailto:kurumsalfinansman@tacirler.com.tr

ENDA Fiyat Tespit Raporuna TACIiRLER
Iliskin Degerlendirme Raporu -1 YATIRIM

Halka Arz Ozet Bilgileri TL
1 Adet Nominal Fiyatin Halka Arz Fiyati 17,44
Onaylanan Halka Arz Edilen Pay Adedi 100.000.000
Briit Halka Arz Geliri 1.744.000.000

3. 29/01/2025 Tarihinde KAP’ ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

29/01/2025 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler degerleme
uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen; Sirket adina PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 31.12.2021 tarihinde sona eren déneme, DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS. tarafindan 31.12.2022 ve
31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren donemler i¢in hazirlanan 6zel bagimsiz
denetim raporlari ile Sirket ve bagl ortakliklari i¢in hazirlanan solo mali tablolarina, Modus
Enerji Yatirim ve Danismanlik tarafindan Enda Enerji Holding i¢in hazirlanan 2024 — 2045
donemine iliskin Tiirkiye Elektrik Piyasas: Kapasite/Uretim/Talep/Piyasa Takas Fiyat1 Tahmin
Raporu’na, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgilere, talebimiz iizerine Sirket
tarafindan saglanmis bilgilere ve Tacirler Yatirim'in analizlerine dayanmaistir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 200 Isletme ve Isletmedeki Paylar
uyarinca UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri standartlar1 ¢ercevesinde belirtilen
degerleme yaklagimlar1 olan Maliyet Yaklagimi ve Pazar Yaklagimi yontemleri kullanilmigtir.
Maliyet Yaklasimi’nda yontem olarak Toplama Y ontemi (Net Aktif Deger) kullanilmistir.

Toplama Yontemi (Net Aktif Deger) yaklasiminda, bagli ortaklik ve istiraklerin
degerlemesinde, UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri standardinda tarif edilen
Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemleri ile Ozkaynak Degerleri ve UDS tanimli bir
deger esas1 olan Yatirim Bedelleri dikkate alinmistir.

4. Degerleme Sonucu

Calismada, Enda Enerji Holding’in 6zsermaye degerine ulasilirken, Enda Enerji Holding’in
blinyesinde bulunan bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin degerleri UDS 105 Degerleme
Yaklagimlar1 ve Yontemleri standardi 70.9. maddesi ¢ercevesinde uygun degerleme
yaklagimlar1 ve yontemleri de kullanilarak hesaplanmis ve her bir varligin degeri toplanarak
0zsermaye degeri hesaplamasinda dikkate alinmustir.

Sirket’in bagl ortakliklari, istirakleri ve sahiplik oranlar ile degerleme yontemlerine iliskin
bilgi asagidaki gibidir.
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Sirket Bagh Ortakliklari, Istirakleri ve Degerleme Yontemleri Ozet Bilgisi
Dogrudan ve Dolayh

Ticaret Unvani Sahiplik Orani Degerleme Yontemi

%
e Gelir Yaklasimi ve Pazar
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 74,53 Yaklasimi
i o Gelir Yaklagimi ve Pazar
Yaylakdy RES Elektrik Uretim A.S. 59,62 Yaklasm
Akcay HES Elektrik Uretim A.S. 95,00 Gelir Yaklagimi ve Pazar
Yaklagimi
Su Enerji Elektrik Uretim A.S. 74,53 Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklasimi
Tuzla Jeotermal Enerji A.S. 74,53 Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklagimi
Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik -
Ticaret A.S. 100,00 Ozkaynak Yaklagimi
RES IYTE Elektrik Uretim 4
A.S\Tiirkiye 66,33 Ozkaynak Yaklagimi
Kr;ur Teknoloji Gelistirme Bolgesi 14,95 Yatirim Bedeli
Antalya Enerji Uretim A.S. 49,77 Tasfiye Halinde

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in bagli ortakliklarinin 6zkaynak degerleri hesaplanirken, Toplama Yo6ntemi’ne uygun
degerleme yaklasimlari ve yontemlerinden iki yontem secilmis ve s6z konusu yontemlere gore
hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek nihai degere ulagilmistir.

Sirket’in %49,77 dolayli pay sahibi oldugu istiraki Antalya Enerji Uretim A.S. ¢alismanin
yapildig: tarihte tasfiye halinde olmasi nedeniyle degerlemeye dahil edilmemistir.

Enda Enerji Holding i¢in Maliyet yaklagimi kapsaminda Net Aktif Deger Yontemi ile
7.086.087.686 TL Ozsermaye Degeri hesaplanmistir. Asagidaki tabloda, hesaplanan
yontemlere gore Sirket’in degerleme 6zeti sunulmaktadir.

Net Aktif Deger
Dogrudan Piyasa DN
Ticaret Unva[u/ ve ]b)ola I Sermaye (TL) Degerleme Dg’ eri Enerji'ye
Kuruldugu Ulke s Y 30.06.2024 Yontemi (MgTL) Katki
(]
(M TL)
i} Ortalama 6.255 4.662
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. |
Tiirkiye 74,53 210.000.000 Gelir Yaklagimi 6.009 -
Pazar Yaklasimi 6.500 -
) Ortalama 1.048 625
Zasy 'T‘}‘l?jyréfes Elektrik Uretim 59,62 12.500.000 INA- 2057 1.115 -
Pazar Yaklagimi 981 -
) Ortalama 919 873
?L‘f;ynys Elektrik Uretim A.$. | 95 26.750.000 INA- 2052 1.136 -
Pazar Yaklagimi 702 -
Su Enerji Elektrik Uretim A.S. | 7453 3.000.000 Ortalama 257 191
Tirkiye ’ S INA- 2052 210 -
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Dogrudan Piyasa o
Ticaret Unvany/ o Bola I Sermaye (TL) Degerleme Déﬁeri Enerji'ye
Kuruldugu Ulke v y 30.06.2024 Yontemi = Katki
Pazar Yaklasim 304 -
Ortalama 575 429
Tuzla Jeotermal Enerji A.S. | 74,53 27.600.000 INA- 2044 553 -
Tiirkiye
Pazar Yaklasim 597 -
Ensat Elektrik Enerjisi Tedarik " L
Ticaret A.S. | Tiirkiye 100 5.000.000 Ozkaynak Degeri 12 12
RES IVTE Elektrik Uretim 66,33 765.000 Ozkaynak Degeri 0 0

A.S.\Tiirkiye

TOPLAM URETIM SIRKETLERINDEN GELEN

Izmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi

A.S. \Tiirkiye 14,95 2.000.000 Yatirim Bedeli 0,299
Antalya Enerji Uretim A.S. . Tasfiye
\Tiirkiye 49,77 75.000.000 Tasfiye Halinde Halinde

TOPLAM BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER ‘ 6.901

TOPLAM NET AKTIF DEGER ‘ 7.117

DUZELTME SONRASI NET AKTIF DEGERI 7.086
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

ENDA’nin degerlemesinde ayrica Piyasa Carpanlari Analizi kullamilmistir. Piyasa
carpanlarindan, FD/FAVOK, PD/DD ve FD/MW carpanlar1 kullanilmis ve carpanlara esit
agirlik verilerek degerleme ¢aligmasi yapilmustir.

Enda Enerji Holding’in i¢inde bulundugu sektore iliskin benzer sirket seciminde genis bir
ornekleme ulagsmak amaciyla hem yurt iginde hem de yurt diginda faaliyet gosteren ve Sirket
ile benzer yapiya sahip oldugu diisiiniilen sirketlerin dahil edildigi bir 6rneklem olusturulmaya
calisilmistir. Bu kapsamda yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirket analizi i¢in -yurt i¢i ve yurt disinda
islem goren yenilenebilir enerji sirketleri dikkate alinmistir.

Yurt i¢i ve yurt dist se¢ilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlikl
olarak dikkate alinmis ve Enda Enerji Holding i¢in 8.365.250.556 TL 6zsermaye degerine
ulasiimstir.

Piyasa Carpan Analizi Sonuclar

TL Agirhk Ozsermaye Degeri

Yurt i¢i Benzer 50% 6.600.159.602
Yurt Dis1 Benzer 50% 10.130.341.510
Toplam Ozsermaye Degeri 8.365.250.556

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Nihai Degerleme kapsaminda ENDA Ozsermaye Degeri i¢in kullanilan Maliyet Yaklasimi
cercevesinde Net Aktif Deger Yontemi ve Piyasa Carpanlari Analiz Yontemi ile hesaplanan
Sirket Ozsermaye Degerine esit agirlik verilerek, ENDA i¢in Halka Arz Iskontosu 6ncesi Nihai
Ozsermaye Degeri  7.725.669.121 TL olarak belirlenmistir. s6z konusu Ozsermaye Degerine
%22 halka arz iskontosu uygulanarak, Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri
6.026.021.915 TL ve pay basina deger de 17,4426 TL olarak hesaplanmistir. En yakin fiyat
adimina yuvarlanmasi sonucu Sirket’in pay degeri 17,44 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Sonucu

TL Net Aktif Deger Piyasa Carpanlari Analizi

Ozsermaye Degeri 7.086.087.686 8.365.250.556
Agwrlik %350 %50
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 7.725.669.121
Halka Arz Oncesi Sermaye 345.477.486
Halka Arz iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 7.725.669.121
Halka Arz iskontosu (-) 22%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 6.026.021.915
Pay Basina Deger (TL) 17,4426
Pay Basina Fiyat (TL) 17,44

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Sonucu

Enda Enerji Holding A.S.’nin (“ENDAE”) paylarimin halka arzina iliskin talep toplama
islemleri, Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemiyle 5-6-7 Subat 2025 tarihleri arasinda
gergeklesmistir.

Halka arzda birim fiyat 17,44 TL olarak belirlenmis olup toplam halka arz biiytikligi
1.599.591.288,96 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sermaye artirimi yontemiyle gerceklesen halka arzda, toplamda 91.719.684 TL nominal degerli
paylar dagitima konu edilmis olup, 286.905 adet yurt i¢i bireysel yatirimciya ve 9 adet yurt ici
kurumsal yatirimciya olmak iizere toplamda 286.914 adet yatirimciya dagitim gerceklesmistir.

ENDA paylarinin halka arzinda yatirime1 grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Yatirimer Grubu Dagitim
Kisi Sayis1 Adet Oran
Yurt i¢i Bireysel 286.905 84.065.044 %091,7
Yurt i¢i Kurumsal 9 7.654.640 %8,3
Toplam 286.914 91.719.684 %100,0

Kaynak: Tacirler Yatirim 10.02.2025 tarihli KAP agiklamas:
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6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarmnin 13.02.2025 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasinin ardindan
2024 y1l sonu ile 2025 yil1 3 aylik donemlerine ait finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in
fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 olmasi sebebiyle Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan a¢iklamayla birlikte,
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon
muhasebesi uygulamaya baslamistir. Asagida yer alan finansal durum tablosunda
karsilastirilabilir olmasi agisindan 31.12.2024 finansal durum tablosu 31.03.2025 tarihli satin

alma giicii ile ifade edilmistir.

Finansal Durum Tablosu (TL)

31.12.2024*

Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

31.03.2025*

Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilms

Doénen Varhklar 549.962.747 | 1.912.528.107
Nakit ve Nakit Benzerleri 414.074.095| 1.723.206.037
Finansal Yatirimlar ) 72.500.000
Ticari Alacaklar 15.078.717 11.148.367
Diger Alacaklar 1.547.247 6.619
Stoklar 17.882.410 19.626.942
Pesin Odenmis Giderler 99.408.425 61.672.922
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 117.957 5.768.497
Diger Dénen Varliklar 1.853.896 18.598.723

Duran Varhklar 12.283.768.476 | 12.213.471.856
Diger Alacaklar 664.066 603.351
Finansal Yatirimlar 5.181.851 5.181.851
Kullanim Hakki Varliklari 158.597.699 174.668.819
Yatirim Amach Gayrimenkuller 184.740.746 184.740.746
Maddi Duran Varliklar 11.436.868.610 | 11.339.667.218
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.373.102 47.836.261
Pesin Odenmis Giderler 327.638.003 327.638.003
Ertelenmis Vergi Varligi 120.704.400 133.135.608

TOPLAM VARLIKLAR 12.833.731.223 | 14.125.999.963

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 448.702.928 483.980.725
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 264.106.291 266.117.376
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.808.827 1.643.447
Finansal Kiralamalar 52.728.668 39.739.122
Ticari Borglar 87.653.735 97.608.280
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.910.421 14.011.927
Diger Borglar 635.606 754.743
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 16.023.762 25.601.997
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Finansal Durum Tablosu (TL)

31.12.2024*

Enflasyon
Diizeltmesi

Yapilmis

31.03.2025*

Enflasyon
Diizeltmesi

Yapilmis

Kisa Vadeli Karsiliklar 8.769.564 9.454.320
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.066.054 29.049.513
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.882.550.631 | 1.795.044.100
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 131.635.981 128.232.944
Kiralama Islemlerinden Borglar 75.703.220 70.515.977
Finansal Kiralamalar 101.802.438 98.214.272
Ticari Borglar 247.428.797 259.258.010
Uzun vadeli karsiliklar 16.455.565 14.951.042
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 1.309.524.630 | 1.223.871.855
Ozkaynaklar 10.502.477.664 | 11.846.975.138
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 7.669.306.939 | 9.041.740.413
Odenmis Sermaye 345.477.486 437.197.170
Sermaye Diizeltme Farklar 3.821.169.902  3.823.426.198
Geri Alinmis Paylar (-) -2.937.211 -2.937.211
Paylara iliskin Pirimler 47.342.107 | 1.192.662.824
Gi(liarrl ;ez:yia(r}e;gi&;lﬁe{remden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli 135.951 377 135.951 377
Gi(harrl e\;e\};:yia(r}eil(glﬁe{'renlden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli 558639901 | -485 878 844
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 68.979.681 68.979.681
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 4.593.815.197| 3.811.963.498
Dénem Net Kar/Zarari -781.851.699 60.375.719
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.833.170.725 | 2.805.234.725

TOPLAM KAYNAKLAR

12.833.731.223

14.125.999.963

*31.03.2025 tarihli satin alma giicii cinsinden
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Rasyonet

Sirket’in toplam varliklar1 31.03.2025 tarihi itibariyla 2024 yil sonuna gore %10 artis gostererek
14.125.999.963 TL olarak gerceklesmistir. Bu degisimin temel nedeni halka arz geliri ile nakit
ve nakit benzerleri kaleminde yasanan artis olmustur. 2024 y1l1 subat ayinda gerceklesen halka
arz sonrasinda, 31.03.2025 tarihi itibartyla 1.723.206.037 TL’ye yiikselen Nakit ve Nakit
Benzerleri kalemi 2024 yil sonuna gore %316 artis gostermistir. Ayn1 donemde Sirket’in
Finansal Yatirimlar kalemi ise 72.500.000 TL olmustur.

Sirket’in 2024 y1l sonunda 12.283.768.476 TL olan Duran Varliklar kalemi de 31.03.2025 tarihi
itibartyla 2024 y1l sonuna gore %1 oraninda azalmis ve 12.213.471.856 TL olmustur.

Sirket’in kisa vadeli finansal borglari, 31.03.2025 tarihi itibariyla 2024 yil sonuna gore %3
oraninda azalmis ve 307.499.945 TL olmustur. Uzun vadeli finansal borglar ise 31.03.2025
tarihi itibartyla 2024 y1l sonuna gore %4 oraninda azalmis ve 296.963.193 TL olmustur.
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Sirket’in 6zkaynaklari ise 31.03.2025 tarihi itibariyla 2024 y1l sonuna gore %18 artis gostermis
s0z konusu artisin temel sebebi 2025 yil1 subat ayinda gergeklestirilen halka arz nedeniyle
Paylara Iliskin Primler kaleminde meydana gelen %24 oranindaki artis olmustur.

Sirket’in 31.03.2024 ve 31.03.2025 donemlerine iliskin Ozet Kar veya Zarar Tablosu asagida
yer almaktadir. 3103.2024 tarihli Kar veya Zarar Tablosu 31.03.2025 tarihli satin alma giicii ile

ifade edilmistir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

31.03.2024**
Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

31.03.2025%*
Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

Satis Gelirleri 392.343.850 312.848.155
Satiglarin Maliyeti (-) (328.907.310) (269.160.706)
BRUT KAR (ZARAR) 63.436.540 43.687.449
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.535.146) (14.051.485)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.745.167 33.465.019
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (22.521.864) (35.163.101)
FAALIYET KARI (ZARARI) 39.124.697 27.937.882
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14.097.876 74.225
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar1 53.222.573 28.012.107
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis1) 76.876.803 138.758.314
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis1) (-) (153.595.333) (141.416.548)
Net parasal (kayip) / kazang 118.920.601 37.194.224
(S;Jfl;)flfll)JLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 95.424.644 62.548.097
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) (141.221.807) (54.973.857)
Donem Vergi Geliri (Gideri) (5.479.703) (25.601.997)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (135.742.104) (29.371.860)
DONEM KARI (ZARARI) (45.797.163) 7.574.240

*31.03.2025 tarihli satin alma giicii cinsinden
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in hasilat1 2025 yilinin ilk 3 ayinda bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %20 azalmistir.
S6z konusu azalis; kuraklik ve diisiik debi nedeniyle HES’lerin elektrik iiretim miktarlarinin
etkilenmesinden ve RES ve JES’lerin iiretim miktarlarinin mevsimsel kosullardan ve yasanan
ufak capli arizalardan etkilenmesinden kaynaklanmistir.

Sirket’in briit kar1 2025 yilinin ilk 3 ayinda bir dnceki yilin ayn1 donemine gore hasilattaki
azalisa paralel olarak %31 azalmis 43.687.449 TL olmustur. 2024 yilimin ilk 3 ayinda
149.131.779 TL olan FAVOK tutari ise 2025 yilinm ilk 3 aymda 136.929.673 TL olmustur.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 2025 yilinin ilk 3 ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %243 artarken, aynt donemde Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri %56
artmistir. Bunun paralelinde Sirket’in Faaliyet Kar1 %29 azalmis ve 27.937.882 TL olmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda santrallerin iiretim miktarlarinin projeksiyonunda 2025 yili ve
sonrasina ait aylik iiretim tahminleri, onceki yillarda gergeklesen santral bazindaki yillik ve
aylik tiretim miktarlarinin ortalamalar dikkate alinarak yapilmig olup 01 Ocak-31 Mart 2025
ara hesap donemi i¢in tahminlerin ger¢ceklesme oranlari asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2025 | 01.01-31.03.2025
Uretim Miktarlar Ara Donem Ara Donem Gerceklesme Orani

(Mwh) Tahmini Gergceklesen (%)

RES 69.732 58.245 84%

HES 95.061 15.006 16%

JES 12.178 10.492 86%

GES* - 3.079 100%
TOPLAM 176.971 86.822 49%

*Sirket’in bagh ortakliklarindan Egenda Ege Enerji Uretim A.S, toplam 10,3 MWp kurulu giice sahip
lisanssiz 3 adet giines enerjisi santralini (GES) biinyelerinde bulunduran Ege Ges 1 Elektrik Uretim A.S. ile
Ege Ges 2 Elektrik Uretim A.S hisselerinin tamamini 05.12.2024 tarihinde satin aldigy icin 11.10.2024 tarihli
Fiyat Tespit Raporu tahminlerinde yer almamaktadir.

Sirketin bagl ortakliklarina ait elektrik santrallerinin (5 adet RES, 4 adet HES, 1 adet JES ve 3
adet GES olmak tizere toplam 13 santralin) tamami yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretim
yapmakta olup ongoriilemeyen doga ve meteoroloji kosullarindan olumlu/olumsuz 6nemli
Olctide etkilenmektedir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 01 Ocak-31 Mart 2025 ara hesap donemine ait elektrik liretim
miktar1 tahminlerinin ancak %49’u ger¢eklesebilmistir. Ozellikle, yilin basinda beklenen
yagislarin olmamasi, kuraklik ve diisiik debi, HES’lerin iiretim tahminlerinde %380’1 asan
oranda sapmaya sebep olmustur. RES ve JES santrallerinin iiretiminde de mevsimsel kosullar
ve yasanan bazi ufak ¢apli arizalar nedeniyle s6z konusu donemin iiretim miktarlar: tahminlerin
yaklagik %15 oraninda gerisinde kalmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarina ait elektrik santrallerinin 2025 yil1 ilk ¢eyrek (01 Ocak- 31 Mart)
donemine iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan Amerikan Dolar1 (USD) bazindaki Satis ve
FAVOK tahminleri, gerceklesen ortalama déviz kurlari ile Tiitk Lirasma cevrilmis ve
olusturulan tahmini rakamlar ile fiilen gergeklesen veriler karsilastirilmistir. Fiyat Tespit
Raporu’nda santral bazinda yer alan hasilat ve FAVOK rakamlarinin ceyreksel dénem
hesaplamasinda ise elektrik liretim hasilati ile faaliyet giderleri i¢in 3 aylik tiretim miktart
tahminlerinin yillik tiretim tahminleri igerisindeki payina goére oran oranti uygulanarak
hesaplamasi yapilmis, yillik karbon satis geliri tahmini ise % oraniyla 3 aylik kismi dikkate
alinarak hesaplanmstir.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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01.01-31 Mart 01.01-31 Mart

Elektrik Santralleri 2025 Ara 2025 Ara Gerc¢eklesme Orani
Donem Donem
(RES-HES-JES-GES) Tahmini* Gerceklesen** &)
Satislar 469.719.768 277.337.969 59%
FAVOK 334.243.739 136.398.986 41%

*01 Ocak-31 Mart 2025 ara hesap donemi igin ortalama USD kuru: 36,2108 TL dikkate alinmistir.
05.12.2024 tarihinde satin aliman lisanssiz 3 GES’in iiretim, satis ve FAVOK degerleri Fiyat Tespit
Raporu tahminlerinde yer almamaktadir.

** 01 Ocak-31 Mart 2025 Ara hesap donemine ait konsolide kar/zarar tablosunda yer alan, 29 No’lu
Tiirkive Muhasebe Standardi (TMS-29) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilmis tutarlardir.
Uretim santrallerinin hasilatina enerji ticaretinden kaynaklanan satis gelirleri dahil edilmemistir.
Sirket’in dolayli bagh ortakliklarindan Ensat Elektrik Enerjisi Ticaret AS.’in perakende elektrik
satiglarindan elde edilen hasilat ve FAVOK ile Esas Faaliyetlerden Olagan Diger Gelir ve Giderler hari¢
tutulmugtur.

Sirket, 01 Ocak-31 Mart 2025 ara hesap donemine iliskin konsolide kar/zarar tablosunda
aciklandig1 hasilat tutar1 fiyat tespit raporunda Ongoriilen hasilat tutarmin %59’u olarak
gerceklesmistir. S6z konusu hasilat tutarinin Fiyat Tespit Raporu’nda Ongoriilen hasilat
tutarindan daha diisiik gerceklesmesindeki temel etken elektrik tiretim miktarindaki diisiis
olmustur. Santrallerin elektrik iiretimlerinde kuraklik, diisiik debi, mevsimsel kosullar ve
yasanan ufak ¢apli arizalar 6ngdriilerden daha diisiik hasilata sebep olmustur.

Enda’nin bagh ortakliklarina ait elektrik tiretim santrallerinin 01 Ocak-31 Mart 2025 ara hesap
donemine FAVOK gerceklesme oram Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan FAVOK tahminine
gore %41 olarak gerceklesmistir. S6z konusu farkin ana nedeni, hasilatta etkili olan iklim, yagis
ve rlizgar kosullar1 nedeniyle basta HES iiretim miktarlar1 olmak iizere ¢ceyrek donem toplam
{iretim miktarinin beklentilerin altinda kalmasindan kaynaklanmistir. Ozellikle Sirket’in
hidroelektrik santrallerinin beklentilerden daha diisiik iiretim yapmasi maliyet verimliligi ve
sonug olarak beklenen karlilig1 azaltmigstir.

7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket’in paylar1, 13 Subat 2025 tarihinde 17,44 TL halka arz fiyatiyla Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamis olup, ilk gilinkii kapanig fiyat1 16,35 TL dir. Sirket paylar: islem gormeye
baslamasindan sonra daha dalgali bir fiyatlama gergeklestirirken, 24 Mart 2025 tarihindeki
seansta giin i¢in en diisiik seviyesi olan 10,77 TL’yi test etmistir. Sirket pay fiyat1 24 Mart 2025
tarthinde giin i¢in en diisiik seviyesini test etmesinin ardindan, yukar1 yonlii fiyatlama egilimi
gerceklestirmistir. 07 Agustos 2025 tarihindeki seansta ise gilin i¢i en yiiksek seviyesi olan
21,76 TL test edilmis, ayn1 giin 20,22 TL fiyattan giinliik kapanis gerceklestirmistir. Son
donemde yiikselis ivmesini koruyan sirket pay fiyati, sirasiyla 21 giinliik, 50 giinliik basit
hareketli ortalama iistiinde seyir izlemektedir. Sirket pay fiyat1 11.08.2025 tarihinde 20,38 TL
olan giinliik kapanis fiyati, halka arz fiyatinin %16,9 tizerindedir. 23.180.730 TL ile en diisiik
islem hacmi 05.06.2025 tarihinde, 1.332.597.000 TL ile en yiiksek islem hacmi 13.02.2025
tarihinde gerceklesmistir. Ayni donem araliginda ortalama giinliik islem hacmi ise 158.043.644
TL olarak ger¢eklesmistir.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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Grafik 1: Enda Enerji Holding A.S’nin Giinliik Pay Fiyati ve Islem Hacmi
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Kaynak: Matriks

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir. Paylarin islem goérmeye basladigi giin olan
13.02.2025 tarihinde BIST 100 endeksi 9.914,68 puan seviyesinden kapanirken 11.08.2025
tarthinde 11.038,32 puan seviyesinden giinliik kapanis gerceklestirmistir. 13.02.2025 —
11.08.2025 doneminde sirket paylari halka arz fiyati iizerinden %16,9 oraninda deger
kazanirken, ayn1 donemde BIST 100 endeksi %11,3 oraninda yiikselis kaydetmistir.

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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KaynakA Matriks

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten Sirket paylarinm BIST
100 endeksine gore rolatif performansi asagida gosterilmistir.

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Sirket Pay Fiyati
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Kaynak: Matriks

Sirket hakkinda KAP’ta sirastyla 28.02.2025, 18.03.2025, 20.03.2025, 28.03.2025, 14.04.2025,
24.06.2025, 02.07.2025 tarihlerinde asagidaki 6zel durum ve diger konu agiklamalarini
yayimmlanmistir. Yayimlanan 6zel durum ve diger agiklamalariin, nihai halka arz fiyati ile
borsa fiyati1 arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

28.02.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimizin sermayesine % 74,53 oraninda istirak ettigi baglh ortakligimiz Egenda Ege Ener;ji
Uretim A.S. (Egenda) tiizel kisiligi biinyesinde bulunan Urla Riizgar Santrali Subesi iinvanl ve
EU/1622- 6-1179 nolu iiretim lisansli enerji {iretim ve satis isletmesinin kismi boliinme yolu ile
Egenda'nin % 100 bagh ortakligi olarak yeni kurulacak anonim sirkete kayitli degerler
iizerinden aktif ve pasifi ile birlikte aynen ve kiilliyen devrine iliskin iglemlere baglandigini
25.11.2024 tarihinde kamuya duyurmustuk. Bu kapsamda Egenda'nin 25.03.2025 tarihinde
Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapmak tizere karar aldigi ve toplantiya ait ¢agri ilaninin
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimnladigi hususunu; Kamuoyunun bilgilerine sunariz.”

18.03.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

“FiziKi ILMUHABERLER / PAY SENETLERI KAYDILESTIRILMESINE ILISKIN
DUYURU Saygideger Ortaklarimiz, Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da "ENDAE" koduyla
islem goren Holdingimiz hisseleri Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmektedir.
Sirket ortaklarindan ellerinde heniiz kaydilestirilmesi yapilmamus fiziki hisse senedi/ilmiihaber
bulunduranlarin, s6z konusu paylarini ilgili mevzuat geregi kaydilestirme islemleri icin
Merkezi Kayit Kurulusu'nda (MKK) izlenmekte olan yatirnm hesaplarina aktarmasi
gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Sermaye piyasas1 araclariin kaydilestirilmesi"
baslikli 13. maddesi hitkkmii soyledir;

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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"MADDE 13 — (1) Sermaye piyasas1 araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda
kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden
izlenecek haklar1 belirler; tlirleri ve ihraggilarn itibartyla kaydilestirmesine, kayitlarin
tutulmasina ve iiyelik sartlarim1 kaybeden ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iligskin usul ve esaslar1 diizenler. ) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin bu madde
hiikiimlerine gore kayden ihrag edilerek MKK tarafindan izlenmesi yerine, kripto varlik olarak
thracina ve bunlarin olusturulup saklandiklar1 kripto varlik hizmet saglayicilar1 tarafindan
sunulan elektronik ortam nezdinde kayden izlenmesine iligskin esaslar belirleyebilir. Sermaye
piyasasi araglarinin kripto varlik olarak ihraci halinde; haklarin izlenmesi, ti¢lincii kisilere kars1
ileri siiriilebilmesi ve devredilmesinde, bunlarin olusturulup saklandiklari elektronik ortamdaki
kayitlar esas almir. Kurul, bu elektronik ortamdaki kayitlarla MKK sistemi arasinda
entegrasyon saglanmasini zorunlu tutabilir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Kaydi sermaye piyasast araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme
acilmis hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiirline ve ihrac¢isinin veya MKK
iiyesinin niteligine gore sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine hesap ac¢ilmaksizin
hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK
tarafindan olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun tiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasas: araclari kendiliginden
hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari ise kaydilestirilme kararindan
sonra borsada islem géremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araclarmin alim satimina
aracilik edilemez.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari {izerindeki haklarin iiglincii kisilere karst ileri
stiriilebilmesinde, MKK'ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ortakliklar tarafindan
pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen
kayitlar esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iligskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve
adli talepler miinhasiran MKK'nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca
elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iligkin hiikiimler saklidir."

Bu hiikiim cercevesinde, fiziki hisse senetlerini/ilmiihaberlerini ellerinde bulunan ortaklar
tarafindan, kaydilestirme islemi i¢in Yatirimer Iliskileri ile irtibata (0 232 463 98 11)
gecilmesini 6nemle arz ederiz.”

20.03.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

Paylarin Geri Alinmasina iliskin Bildirim. “Sirketimiz Y&netim Kurulu, iilkemiz sermaye
piyasalarinda son giinlerde yasanan gelismeler sebebiyle pay sahiplerini korumak ve saglikli
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fiyat olusumuna katkida bulunmak amaciyla, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 19.03.2025 tarih ve
2025/16 sayili biilteninde yer alan pay geri alim iglemlerine iliskin ilke karar1 ¢ercevesinde ve
asagidaki belirtilen sartlar kapsaminda Sirketimizin kendi paylarinin  geri alimini
gerceklestirmesine, 1. Pay geri alim programinin azami 3 yil siireyle gegerli olacak sekilde
belirlenmesine, 2. Pay geri alimina konu olabilecek azami pay sayisinin 11.000.000 adet olarak
belirlenmesine, 3. Pay geri alim1 i¢in ayrilabilecek azami fon tutarinin 200.000.000.-TL olarak
belirlenmesine, 4. isbu Yénetim Kurulu Karari ile Borsa Istanbul'un Sirket paylarmin islem
gordliigli Ana Pazar'da gerceklestirilecek olan pay geri alim islemleri ile ilgili olarak, Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasina ve Sirketimizin
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda giindeme alinarak, Genel Kurul'da pay sahiplerinin
bilgisine sunulmasina, Katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir Kamuoyunun bilgilerine
sunariz.”

28.03.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimizin sermayesine %74,53 oraninda istirak ettigi bagl ortakligimiz Egenda Ege Enerji
Uretim A.S. ("Egenda") tiizel kisiligi biinyesinde bulunan Urla Riizgar Santrali Subesi" unvanli
ve EU/1622-6/1179 nolu iiretim lisansl enerji iiretim ve satis isletmesinin kismi béliinme yolu
ile Egenda'min %100 bagli ortaklig1 olarak yeni kurulacak IYTE RES ELEKTRIK URETIM
A.S.'ye kayith degerler {lizerinden aktif ve pasifi ile birlikte aynen ve kiilliyen devrine onay
veren ve 25.03.2025 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinin 28.03.2025
tarihinde tescilinin gerceklestigini ve sirket kurulus islemlerinin tamamlandigini hususunu
bilgilerinize sunariz.”

14.04.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimizin yurtigi-yurtdist yenilenebilir enerji santralleri kurulu giicliniin artirilmasi
stratejisine uygun olarak yapilan ¢aligsmalar neticesinde, Braila-Romanya'da  kurulmasi
planlanan 10 MWp kapasiteli Giines Enerjisi Santrali (GES) ile 10 MWh kurulu giiclinde
Enerji Depolama Sistemi (BESS) lisansina ve arazisine sahip olan Romanya'da mukim Zenit
Solar S.R.L. paylarinin tamaminin 1,5 Milyon Avro bedelle satin alinmasi i¢in Rencon S.R.L.
ile 6n protokol (term sheet) imzalanmistir. Bu kapsamda, 4 hafta siiresince finansal, hukuki ve
operasyonel siirecler ile ilgili kapsamli inceleme (due diligence) g¢alismalarinin olumlu
sonuclanmasina bagli olarak Sirketimiz ile Rencon S.R.L. arasinda hisse devir sézlesmesi
imzalanmas1 planlanmaktadir. Sirket hisselerinin devralinmasi sonrasinda yatirim tutarinin
hisse alim bedeli dahil olmak tizere KDV hari¢ 9 milyon Avro'ya ulagmasi éngoriilmektedir.
S6zkonusu yatirnmin 6zkaynak tutari, Sirketimiz paylarinin halka arzina iliskin SPK'nin
23.01.2025 tarihli toplantisinda onaylanmis olan izahnamemizin 28.2 "Halka Arzin Gerekgesi
ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri" baglikli boliimde yer alan, "Yurt i¢i ve yurt disinda,
enerji sektoriinde Sirket'e deger katacak yatirimlarin ve satin almalarin finansmani" kapsaminda
halka arzdan elde edilen fondan karsilanacaktir. Kalan tutar i¢in yurtdigindan uygun maliyetli
finansman temin edilecektir. Bu ¢alismalar ve goriismeler ile ilgili onemli gelismeler, I1-15.1
say1l1 Ozel Durumlar Tebligi'ne uygun olarak yatirrmeilarimiza Kamuyu Aydinlatma Platformu
lizerinden ayrica duyurulacaktir.  Kamuoyunun ve yatirimcilarin bilgisine sunariz.
Saygilarimizla,”

24.06.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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ENDA Fiyat Tespit Raporuna TACIiRLER
Iliskin Degerlendirme Raporu -1 YATIRIM

“Enda Enerji Holding A.S. ve bagh ortakliklar1 olarak, siirdiiriilebilirlik ve ¢evresel sorumluluk
ilkeleri dogrultusunda, 2025 yili igerisinde ISO 14046:2014 Su Ayak Izi Belgelendirme
siireglerimizi basarityla tamamlamis bulunmaktayiz. TUV Austria Tiirk tarafindan Nisan-Mayis
2025 déneminde gerceklestirilen denetimler sonucunda, toplamda 11 adet Su Ayak Izi Belgesi
almaya hak kazamilmistir. ISO 14046:2014 Su Ayak Izi Belgeleri 24.06.2025 tarihli olarak
diizenlenmis olup, faaliyetlerimiz sonucu olusan su tiiketiminin c¢evresel etkilerini
degerlendirme ve yonetme konusundaki sorumlulugumuzu ortaya koymaktadir. Bu belgeler,
Enda Holding A.S. ve bagh ortakliklarinin ¢evresel etkilerini azaltma yoniindeki kararliligini
ve seffaflik ilkesine bagliligin1 gostermektedir. Siire¢ boyunca destek veren tiim ekiplerimize
ve iklim degisikligiyle miicadeleye katki saglayan tiim paydaslarimiza tesekkiir ederiz.
Kamuoyuna saygiyla duyurulur.”

02.07.2025 — Ozel Durum Aciklamasi

“Enda Holding A.S. ("Enda") ve bagli ortakliklar1 olarak, siirdiiriilebilirlik ve cevresel
sorumluluk ilkeleri dogrultusunda, 2025 yili igerisinde ISO 14064-1:2018 Kurumsal Karbon
Ayak izi Dogrulama Belgelendirme siireglerini basariyla tamamlamis bulunmaktayiz. TUV
Austria Tiirk tarafindan Nisan-Mayis 2025 doneminde gergeklestirilen denetimler sonucunda,
toplamda 11 adet Kurumsal Karbon Ayak Izi Dogrulama Sertifikas1 almaya hak kazanilmus
olup, Enda'nin sertifikas1 02 Temmuz 2025 tarihinde diizenlenmistir. ISO 14064-1:2018
Kurumsal Karbon Ayak izi Dogrulama Sertifikasi, Sirketimizin sera gazi emisyonlarmi
uluslararas1 standartlara uygun sekilde hesapladigini, raporladigini ve dogrulattigini
gostermektedir.

Sirketimizin ve bagl ortakliklarinin ¢evresel etkilerini azaltma yoniindeki kararliligini, iklim
degisikligiyle miicadeledeki seffaflik ve sorumluluk anlayisini ortaya koyan bu siire¢ boyunca
destek veren tiim ekiplerimize ve iklim degisikligiyle miicadeleye katki saglayan tiim
paydaslarimiza tesekkiir ederiz.”
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