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Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
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Goriis

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlart Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun simnirl
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin
Tiirkiye Muhasebe Standardi 34°e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bi¢gimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Stnwrly Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere
iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli Gl¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sirli  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirli denetimimize gore, iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34°e

uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJi FIRSATLARI

GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strl Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmig Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 846.447 130.732
Finansal varliklar 8 998.255.830 909.452.176
Diger alacaklar 5 13.484.401 13.484.401
Diger varliklar 212.613 212.613
TOPLAM VARLIKLAR 1.012.799.291 923.279.922

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 53.207.779 53.169.571
TOPLAM YUKUMLULUKLER 53.207.779 53.169.571
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI 9-17 959.591.512 870.110.351

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMIi A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJi FIRSATLARI
GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strl Swrl

Denetim'den Denetim'den

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Gecmis Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 30.06.2025 30.06.2024

Katilma hesabi gelirleri 10 - 752.131
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerg¢eklesmis (zarar) / kar 10 46.041.477 (78.006.027)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin gergeklesmemis (zarar) / kar 10 30.708.152 254.663.434
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 22.608.739 501.489.140
Esas faaliyet gelirleri 99.358.368 678.898.678
Yonetim iicretleri 7 (8.967.575) (6.424.033)
Saklama ticretleri 7 (479.250) (451.272)
Denetim ticretleri 7 (30.060) (14.143)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 - (2.153)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (400.322) (643.937.915)
Esas faaliyet giderleri (-) (9.877.207) (650.829.516)
Esas faaliyet kar1 89.481.161 28.069.162
Net donem kar1/ (zararr) 89.481.161 28.069.162
Toplam degerde / net varhk degerinde artis 89.481.161 28.069.162

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMi A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJi FIRSATLARI
GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl
Denetim'den

Stnirl
Denetim'den

Gecmis Gecmis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 30.06.2025 30.06.2024

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basr) 17 870.110.351 675.252.299
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalig) 17 89.481.161 28.069.162
Katilma payi ihrag tutari 17 - 1.099.999
Toplam degeri/ net varhk degeri (donem sonu) 9 959.591.512 704.421.460

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY YONETIMi A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swirh
Denetim'den

Swnrl
Denetim'den

Gecmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2025 30.06.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 715.715  (190.133.262)
Net Donem Kar1 / (Zarar) 89.481.161 28.069.162
Doénem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler: (30.708.152) (255.130.023)
Kar/Zarar Mutabakatr ile Ilgili Diger Diizeltmeler 10 - (466.589)
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 10 (30.708.152) (254.663.434)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (58.057.294) 36.175.468
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(arti§) ile ilgili diizeltmeler 5 - (12.526.328)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 38.208 163.252
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (58.095.502) 48.538.544
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 715.715 (190.885.393)
Alman katilma hesabi geliri 10 - 752.131
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 1.099.999
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 - 1.099.999
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS (A+B) 715.715  (189.033.263)
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 715715 (189.033.263)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 130.732 189.426.575
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 846.447 393.312

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlar1 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur (“Fon”)

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlart
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiizigli ve Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners
Teknoloji Firsatlar1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin olusturulacak
Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasast Kurulunin (“SPK veya “Kurul”) 29 Aralik 2022 tarih ve 77/1985 sayih
karar ile onaylanmaistir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ergcevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 23
Subat 2023 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 aracilifiyla nitelikli
yatirimcilara sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul

Yonetici:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. .
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy yonetim sirketi:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayict kurum.

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayicr”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari 13 Agustos 2025
tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fonun yatirim stratejisi, Fon SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde girisim sermayesi yatirimlart yapmak sureti
ile uzun vadeli deger yaratmay1 amac¢lamaktadir. Uygulanacak her tiirlii yatirim karar1 katilim finans ilke ve
esaslarima uygun olacak sekilde gerceklestirilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde Katilim
Finans ilke ve Esaslarma uygun alanlarda faaliyet gosteriyor olmasi 6n sart olacaktir. Fon, sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergcevesinde girisim sermayesi yatirimi olarak teknoloji gelistiren, teknoloji kullanan, teknoloji
destekli, teknolojiye yatirnm yapan veya bunlarla iligkili biiyliyen sektorlerde faaliyet gosteren sirketler
basta olmak iizere yiiksek biiylime potansiyeli bulunan, rekabette ayrisabilecek, giiglii kurucu ve yonetim
ekipleri bulunan ve fon portfoyiinden ¢ikarilmasi dngoriilebilir nitelikteki sirketlere yatirim yapmak sureti
ile orta ve uzun vadeli deger yaratilarak getiri elde etmeyi amaglamaktadir. Girisim sermayesi sirketlerinin
stratejik veya finansal bir yatinmciya satilmasi, girisim sermayesi yatirimlarinin fon portfdyiinden
cikarilma stratejisi bakimindan en olas1 senaryo olarak one ¢ikmaktadir. Halka arz da buna ilave bir strateji
olarak degerlendirilmektedir. Fon; katilim finans ilke ve esaslarina uygun olarak fon bilgilendirme
dokiimanlarinda ve yatirimci sdzlesmesinde yer alan sinirlamalara uygun bir sekilde girisim sermayesi
yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin verilen sekilde yatirim yapabilecektir.

NOT 2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig c¢ercevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege uygun deger Olgliimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig1 igin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasin1 saglayan bilgiler acgiklanir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.
ii) Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarmn onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarmdaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu icin 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan
Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe
uyumsuzluklarim1 gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin Ortiistiiriilmesi”ne yonelik gecis
opsiyonuna sahiptir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu
yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reastiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
-Sigorta, reasiirans girketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar.
-Sigorta, reastiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardim1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olciitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin
tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler
1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 19 Standardt UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayilanmamistir. Bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar.
Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Ol¢iimii

Mayis 2024°te UMSK, finansal araclarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo
dis1 birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren
finansal varliklarin sdzlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir
olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler i¢eren finansal varlik ve ylikiimliilikler ile gercege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilarak Olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS Mubhasebe Standartlarina iliskin Yilhk iyilestirmeler —11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinm Ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de yer alan ifadeler ile
UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans
eklenmisgtir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem
fiyat1: Kiract agisindan kira ylkiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9°daki finansal tablo dis1
birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
fiyat1”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmisgtir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢cin kullanim” istisnasina yonelik
hiikiimlerin uygulanmasmi agiklifa kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmas1 durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasin
saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi {lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standard:

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli igletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lgiim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan anaortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19°u uygulamayi secebilecektir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiiglinde yeniden siniflandirilir. 30 Haziran 2025
tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgilerde
yapilan 6nemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye

doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un donem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamastir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 15).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarii “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazamilan katilma
paylari, katilma payr geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varlia iliskin sdzlesme sartlarnin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet lizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandr.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
almmasi gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢tilmesi i¢cin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- 1liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yo6netimi 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a
gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigli karsilig1 tutarin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger dusiikligii karsilig
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar: ve bor¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is giinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimai igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazancglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiukiimliiliiklere iligskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak aymnin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Donem bagi yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin garpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

iii)
1v)

V)

Vi)

Borsada islem gorenler degerleme gilinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS

dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonucglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmigtir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve

hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2025 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 644.080 6.424.033
644.080 6.424.033
4.2 liskili taraflara borclar
Fonu’un 30.06.2025 tarihi itibari ile iliskili tarafa borcu bulunmamaktadir.
NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR
5.2 Diger alacaklar
30.06.2025 31.12.2024
Diger alacaklar 13.484.401 13.484.401
13.484.401 13.484.401
5.2 Diger borclar
30.06.2025 31.12.2024
Odenecek denetim iicreti 24.814 24.754
Diger borglar 53.182.965 53.144.817
53.207.779 53.169.571

NOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

30.06.2025 30.06.2024

Yonetim ticretleri (*) 8.967.575 6.424.033
Saklama ticretleri 479.250 451.272
Denetim t{icretleri 30.060 14.143
Komisyon ve diger islem iicretleri - 2.153
9.476.885 6.891.601

(*) Fon’dan 20.000.000 (yirmi milyon) USD’ye kadar yillik %0,3’i, 30.000.000 (otuz milyon) USD’ye
kadar yillik %0,251, 40.000.000 (kirk milyon) USD’ye kadar yillik %0,2’si, 50.000.000 (elli milyon)
USD’ye kadar yillik %0,175°1,50.000.000 (elli milyon) USD ve iizeri icin ise yillik %0,175’1 kadar
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Dagiticilara tahakkuk eden yonetim iicreti 8.323.495 TL tutarindadir (30.06.2024: Bulunmamaktadir).

NOT 8 FiNANSAL VARLIKLAR

30.06.2025 31.12.2024

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar 998.255.830 909.452.176
998.255.830 909.452.176

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detayi
asagidaki gibidir;

30.06.2025
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Girisim sermayesi yatirimlari 316.048.872 627.989.870  627.989.870
Yatirim fonlari 91.441.602 111.507.185 111.507.185
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 170.701.406 258.758.775  258.758.775

578.191.880 998.255.830  998.255.830
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflandirilan ve borsaya kote olmayan
hisse senetlerinin 30.06.2025 detaylar1 agagidadir:

30.06.2025
Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
Hisse senetleri Degerleme Sirketi tarihi Yontemi Tutar pay1 (%)
Alpar-Alpar Metal San.ve Tic.A.$ i‘g‘m Menkul Degerler ) 15 5024 " 109.821.654  8,73%

Baktek - Baktek Cevre Tek.San.Ve
Tic.A.S. (FHEE)
Cellestetix - Cellestetix Genetik Bizim Menkul Degerler

127.211.778 24,00%

Danismanlik Arge Ve Biyoteknoloji 20.12.2024 135.086.044 27,60%
AS AS. (+%)

Enbiosis - Enbiosis Biotechnology o
Limited i (i) 7.218.712 2,63%
Idenfit-Idenfit Bilisim Hizmetleri o
Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - (FH**) 57.943.549 11,43%
Malwation - Malwation Siber o
Giivenlik Teknolojilert A.S - (F**F) 14.502.800 9,01%
Threatmonit-Threatmonit Bilgi o
Sistemleri San.ve Ticaret A.$ (FF*F) 46.888.989 11,00%
[AJTISITC - Unite Bilg1 Teknolojiler1 vy 74.104.615 23.00%
Zeksen - Z Eksen Baski Sgd Bagimsiz Denetim  18.10.2024 o
Sis.Bil. Tek.San. Tic.A.S. Hizmetleri A.S. (+5%) 33211729 7,79%

- 627.989.870

(*) Gelir yaklasimi-Indirgenmis nakit akimlar ve Pazar yaklasimi-Venture capital (VC) metodu

(**) Gelir yaklagimi-Indirgenmis nakit akimlar ve Maliyet yaklasimi-En giincel yatirim bedeli

(***) Indirgenmis nakit akim1 (INA) ve piyasa yaklasimlarindan ¢arpan analizi (Halka A¢ik Sirket ve Alin:
Yatirim)

(****) Fon’un ilgili yatirnmlariin alig tarihi ve bilango tarihi arasinda énem teskil edecek giin farki bulunn
dolay1 gergege uygun degeri hesaplanmamis, maliyet degerleri ve gercege uygun degerleri birbirlerine yaki
varsayilarak yatirimin yapildig: giinkii deger {izerinden fon portfoyiine yansitilmistir.
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31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun

yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Girisim sermayesi yatirimlari 277.126.275 508.472.698  508.472.698
Yatirim fonlart 187.518.593 400.979.478  400.979.478

464.644.868 909.452.176  909.452.176

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflandirilan ve borsaya kote olmayan
hisse senetlerinnin 31.12.2024 dénem sonu detaylari asagidadir:

31.12.2024

Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
Hisse senetleri Degerleme Sirketi tarihi Yontemi Tutar pay1 (%)
Alpar-Alpar Metal San.ve Tic.A.S i‘g‘m Menkul Degerler ) 15 5004 ® 109.821.654 8,73%
Baktek - Baktek Cevre Tek.San.Ve o
Tic.A.S. (rwn) 59.901.509 24,00%
Cellestetix - Cellestetix Genetik Bizim Menkul Deserler
Danismanlik Arge Ve Biyoteknoloji & 20.12.2024 135.086.044 27,60%

AS.
AS (**)
Enbiosis - Enbiosis Biotechnology o
Limited i (krw) 7.218.712 2,63%
Idenfit-Idenfit Bilisim Hizmetleri 0
Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - (FH**) 30.104.736 11,43%
Malwation - Malwation Siber o
Giivenlik Teknolojiler1 A.S - (FH**) 14.502.800 9,01%
Threatmonit-Threatmonit Bilgi o
S_istemlq_ri San.ve Ticaret A.S (FF*F) 22.523.899 11,00%
[AJTISITC - Unite Bilg1 Teknolojilert - 74104.615 23.00%
Zeksen - Z Eksen Baski1 Sgd Bagimsiz Denetim  18.10.2024 o
Sis.Bil. Tek.San.Tic.A.S. Hizmetleri A.S. (%) 55208729 7.69%
508.472.698

(*) Gelir yaklasimi-Indirgenmis nakit akimlar ve Pazar yaklasimi-Venture capital (VC) metodu

(**) Gelir yaklagimi-Indirgenmis nakit akimlar ve Maliyet yaklasimi-En giincel yatirim bedeli

(***) Indirgenmis nakit akim1 (INA) ve piyasa yaklasimlarindan ¢arpan analizi (Halka A¢ik Sirket ve Alm:
Yatirim)

(****) Fon’un ilgili yatirnmlarinin alig tarihi ve bilango tarihi arasinda énem teskil edecek giin farki bulunn
dolay1 ger¢ege uygun degeri hesaplanmamis, maliyet degerleri ve gercege uygun degerleri birbirlerine yaki
varsayilarak yatirnmin yapildigi giinkii deger iizerinden fon portfoyiine yansitilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 FiYAT RAPORUNDAKI
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

30.06.2025 31.12.2024
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 959.591.512 870.110.351
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 959.591.512 870.110.351
NOT 10 HASILAT
01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
Katilma Hesab1 Gelirleri - 752.131
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar / (zarar)
46.041.477 (78.006.027)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar /
(zarar) 30.708.152 254.663.434
76.749.629 177.409.538
NOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
11.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
Kur farki gelirleri 22.608.739 501.489.140
22.608.739 501.489.140
11.2 Esas faaliyetlerden diger giderler
01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
Kayda alma giderleri 87.552 35.247
KAP Ucretleri 30.497 21.190
Kur fark: giderleri 25.299 643.657.046
Noter tasdik ve ticretleri 17.988 17.071
Vergi, resim, harg vb. giderler 4573 3.486
Diger giderler 234.413 203.875
400.322 643.937.915
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NOT 12 FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir.

NOT 13 KUR DEGIiSiMIiNIN ETKIiLERIi

Fon’un 30 Haziran 2025 dénem sonu itibariyla olusan 22.608.739 TL tutarindaki kur fark: gelirleri ilisikteki
finansal tablolarda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabinda,
25.299 TL tutarindaki kur farki giderleri ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabinda gosterilmistir
(30 Haziran 2024: Kur farki geliri; 501.489.140 TL ve Kur farki gideri; 643.657.046 TL).

NOT 14 TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla tiirev aract bulunmamaktadir.

NOT 15 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden
onemli dl¢lide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.
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Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024

Gergege uygun degeri Kayitli degeri Gergege uygun degeri Kayitli degeri

Nakit ve nakit benzerleri 846.447 846.447 130.732 130.732
Diger alacaklar 13.484.401 13.484.401 13.484.401 13.484.401
Diger varliklar 212.613 212.613 212.613 212.613
Finansal varliklar 998.255.830  998.255.830 909.452.176  909.452.176
Diger borglar 53.207.779 53.207.779 53.169.571 53.169.571

1.066.007.070 1.066.007.070 976.449.493  976.449.493

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiglin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

30.06.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girisim Sermayesi Yatirimlari 627.989.870 - -
Yatirim fonu 111.507.185 - -
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari 258.758.775

998.255.830 - -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girigim Sermayesi Yatirimlari 508.472.698 - -
Yatirim fonu 400.979.478 - -

909.452.176 - -
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NOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

30.06.2025 31.12.2024
Bankalar
- Vadesi ii¢ aydan kisa katilma hesaplart 6 6
- Vadesiz mevduat 846.441 130.726
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 846.447 130.732

30.06.2025 31.12.2024
Nakit ve nakit benzerleri 846.447 130.732
Katilma Hesab1 Gelir Tahakkuklari (-) - -
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 846.447 130.732

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, katilma

hesaplarina ilave edilerek gosterilmektedir:

NOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR

30.06.2025 31.12.2024

1 Ocak itibariyla toplam deger/net varlik degeri 870.110.351 675.252.299
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 89.481.161 193.758.053
Katilma pay1 ihrag tutar (+) - 1.099.999
30 Haziran itibariyla toplam deger/net varlik degeri 959.591.512 870.110.351

Birim pay degeri

30.06.2025 31.12.2024

Fon toplam degeri (TL) 959.591.512 870.110.351
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 327.968.790 327.968.790
30 Haziran itibariyla toplam deger/net varlik degeri 2,92586 2,6530
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01.01.- 01.01.-

30.06.2025 30.06.2024

1 Ocak itibariyla (Adet) 327.968.790 327.447.382
Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) - 521.408
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) - -
30 Haziran itibartyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 327.968.790 327.968.790

NOT 18 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

L Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari
alacaklar Diger alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger Tliskili Finansal  Bankalardaki T.Para
30.06.2025 taraf taraf taraf Diger taraf  Yatirnmlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 13.484.401 370.265.960 846.447
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamig - - 13.484.401  370.265.960 846.447

finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger distikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger disiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Alacaklar
Ticari
alacaklar Diger alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger iliskili Finansal Bankalardaki T. Para
31.12.2024 taraf taraf taraf Diger taraf Yatirimlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 13.484.401 400.979.478 130.732 -
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis - - 13.484.401  400.979.478 130.732 -

finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger distikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dustikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirme k i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30.06.2025
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplami(=I+1I+HIIH V) Kisa(I) Arasi(II) Arasi (I1II) Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 53.207.779 53.207.779  53.207.779 - - -
Takas borglar1 - - - - - -
Diger bor¢lar 53.207.779 53.207.779  53.207.779 - - -
31.12.2024
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yidan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplami(=IHIIHIIH V) Kisa (I)  Arasi (II) Arasi (III) Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 53.169.571 53.169.571  53.169.571 - - -
Takas borglari - - - - - -
Diger borglar 53.169.571 53.169.571  53.169.571 - - -

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fon’un tiirev olmayan finansal ylkiimliligi bulunmamaktadir.
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iii.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30.06.2025 31.12.2024
TL Karsiligi ABD Dolari TL Karsiligi ABD Dolari
Bankalardaki mevduat 514.897 12.956 119.057 3.375
Finansal varliklar - - 31.618.830 896.218
Toplam varliklar 514.897 12.956 31.737.887 899.593
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci1 para varliklar 514.897 12.956 31.737.887 899.593
Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu;
30.06.2025
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii Donem Kari//Zararina) Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Déviz kuru riski 10% Deger kazanmasi 51.490 51.490
Deger kaybetmesi (51.490) (51.490)
31.12.2024
Risk tiirii Risk oran1 Risk yonii Donem Kari//Zararina) Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Déviz kuru riski 10% Deger kazanmasi 3.173.789 3.173.789
Deger kaybetmesi (3.173.789) (3.173.789)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Fon’un portféyiinde bulunan finansal
varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmistir. Fon’un
analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin gergege uygun degerinde %35 oraninda artig/(azalis)
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda artig/(azalis)
olusmaktadir. 30.06.2025 fiyat riski bulunmamaktadir.
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NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

1. 30 Haziran 2025 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.
il. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
NOT 20 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yapilan 23 Kasim 2023 tarihli duyuruda bagimsiz denetime tabi
sirketlerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal
tablolarin1 “TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” ile “BOBI FRS
Bolim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”nda yer alan muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizelterek sunmalar1 gerektigi agiklanmigtir. SPK Kurul
Karar Organi’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca yapilan duyuruda, ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.
Bu nedenle 30 Haziran 2025, 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

NOT 21 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlar1 Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarin Finansal Raporlama Esaslari”na iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigin1 SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: ¢ercevesinde 30 Haziran 2025
tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlar1 Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanim1 i¢in hazirlanmis
olup baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve.Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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i Krcston ling

N
/ >
;
{

‘Seyfestin ERQE
Sommlﬁ"Deng,

> —

[stanbul, 13 Agustos 2025

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 1051
www.atadenetim.com



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARTHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Alis Lo Degerleme lli):gte)::f::i: Portfoy Degeri  Grup  Toplam F.T.D.
YATIRIMLAR Tarihi ISIN Kodu Als Maliyeti I}I‘Zﬁ?;:l Yeir Alan (TL) (%) (%) (%)
——— - Deger(TL)
A. GIRISIM SERMAYESI
YATIRIMLARI
ALPAR 18.01.2024 49.951,69 02.06.2025  109.821.653,69 109.821.653,69  12,38%  10,99% 11,44
BAKTEK 22.05.2025 542,588477 05.06.2025  127.211.777,68 127.211.777,68  14,35%  12,73% 13,26
CELLESTETIX 25.12.2024 211,268752 02.06.2025  135.086.043,95 135.086.043,95  1523%  13,52% 14,08
ENBIOSIS 29.12.2023 1.880,85 29.12.2023 7.218.711,51 7.218.711,51 0,81% 0,72% 0,75
IDENFIT 16.05.2025 6,331443 05.06.2025  57.943.549,27 57.943.549,27 6,53% 5,80% 6,04
MALWATION 29.12.2023 2.262,53 29.12.2023 14.502.799,99 14.502.799,99 1,64% 1,45% 1,51
THREATMONIT 11.03.2025 177,17358 02.06.2025  46.888.989,07 46.888.989,07 5,29% 4,69% 4,89
UNITE 29.12.2023 329,345485 29.12.2023  74.104.615,24 74.104.615,24 8,36% 7,42% 7,72
ZEKSEN 28.10.2024 0,018469 02.06.2025  55.211.729,43 55.211.729,43 6,23% 5,53% 5,75
ARA GRUP TOPLAMI 627.989.869,83 62,86% 65,44
A.5 GSYF KATILMA PAYLARI
PCI 02.08.2024 PCI 1,133575 30.06.2025  168.640.514,87 168.640.514,87  19,02%  16,88% 17,57
PCU 04.11.2024 PCU 1,002828 30.06.2025  90.118.260,10 90.118.260,10  10,16%  9,02% 9,39
ARA GRUP TOPLAMI 258.758.774,96 25,90% 26,97
A.6 DIGER
GRUP TOPLAMI 886.748.644,80 88,75% 92,41
: = : Nominal Faiz Nominal Birim Birim Alls  Repo Teminat Gﬁ.“.l iik Giinliik . Grup  Toplam F.T.D.
DIGER YATIRIMLAR Ihracer Vade . Odeme < Als e Birim Toplam Deger Depo VKG
Faiz Oram Deger . Tarihi Tutar . Kur (%) (%) (%)
Sayisi Fiyati Deger
B.HiSSE SENEDi
C.BORCLANMA SENETLERI
D.KATILMA BELGESI
PDD PDD Qinvest Portfoy Katilim Fonu 27.429.247,00  3,333187 21.05.2025 4,065266 1 111.507.185,23  100,00% 11,16% 11,62 SRB 0
GRUP TOPLAMI 27.429.247,00 111.507.185,23 11,16% 11,62
P.EUROBOND REPO
FON PORTFOY DEGERI 27.429.247,00 (1} 998.255.830,03 104,03 0
DOViZ BAKIYELERI
TRY 331.549,21 1 19.06.2025 1 1 331.549,21 39,17%  0,03% 0,03 SRB 0
USD 12.956,39 0 16.05.2025 39,7408 1 514.897,30 60,83%  0,05% 0,05 SRB 0
GRUP TOPLAMI 344.505,60 846.446,51 0,08% 0,09
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31 ARALIK 2024 TARTHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

. o Degerleme Degerleme Portfoy Degeri
YATIRIMLAR Als Tarihi Al Maliyeti Rap(_)r}l Raporullda Yer (TL) Grup (%) Toplam (%) F.T.D. (%)
Tarihi Alan Deger(TL)
A. GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1 BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER i$ ORTAKLIKLARI
ALPAR 18.01.2024  49.951,69 31.12.2024  109.821.653,73  109.821.653,73 14,31% 12,07% 12,62
BAKTEK 29.12.2023  1.574,79 29.12.2023 59.901.509,25 59.901.509,25 7,80% 6,59% 6,88
CELLESTETIX 25.12.2024 211,27 31.12.2024  135.086.043,95  135.086.043,95 17,60% 14,85% 15,53
ENBIOSIS 29.12.2023  1.880,85 29.12.2023 7.218.711,51 7.218.711,51 0,94% 0,79% 0,83
IDENFIT 20.02.2024 26,40 31.12.2024  30.104.735,52 30.104.735,52 3,92% 3,31% 3,46
MALWATION 29.12.2023  2.262,53 29.12.2023 14.502.799,99 14.502.799,99 1,89% 1,59% 1,67
THREATMONIT 10.05.2024 277,45 30.12.2024  22.523.898,62 22.523.898,62 2,93% 2,48% 2,59
UNITE 29.12.2023 329,35 29.12.2023 74.104.615,24 74.104.615,24 9,66% 8,15% 8,52
ZEKSEN 28.10.2024 0,02 30.12.2024  55.208.729,00 55.208.729,00 7,19% 6,07% 6,35
ARA GRUP TOPLAMI 508.472.696,82 55,90% 58,44
A.5 GSYF KATILMA PAYLARI
PCI 02.08.2024 1,13 31.12.2024  169.390.243,35  169.390.243,35 22,07% 18,62% 19,47
PCU 04.11.2024 1,00 31.12.2024  89.617.329,92 89.617.329,92 11,68% 9,85% 10,3
ARA GRUP TOPLAMI 259.007.573,27 28,48% 29,77
A.6 DIGER
GRUP TOPLAMI 767.480.270,08 84,38% 88,2
DiGER YATIRIMLAR ihrage NBL‘;::' B/_lrﬁ;" Bi;i;‘r‘iﬁi'“ %l:lrlll:]k Gl“(':l';’k Toplam Deger (;’.f/:")l’ Toplam (%) F(I/o')) Depo  VKG
Fiyati Deger
B.HiSSE SENEDi
C.BORCLANMA SENETLERI
D.KATILMA BELGESI
PBK - USD PBK Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu  796.507,00 1,094417  25.10.2024 1,125185 352803  31.618.830,34  22,27% 3,48% 3,63 SRB
PDD PDD Qinvest Portfdy Katilim Fonu 31.746.213,00  3,333187  10.12.2024  3,476102 1 110.353.074,50  77,73% 12,13% 12,68  SRB
GRUP TOPLAMI 32.542.720,00 141.971.904,84 15,61% 16,32
FON PORTFOY DEGERI 32.542.720,00 909.452.174,93 104,52 0
DOViZ BAKIiYELERI
TRY 11.669,77 1 30.12.2024 1 1 11.675,77 8,93% 0,00% 0 SRB 0
USD 3.374,60 0 20.12.2024 35,2803 1 119.056,90 91,07% 0,01% 0,01 SRB 0
GRUP TOPLAMI 15.044,37 130.732,67 0,01% 0,02



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJI FIRSATLARI
GIRiISIM SERMAYESI YATIRIM FONU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 998.255.830,03 104,03% 909.452.174,93 104,52%
Hazir degerler 846.446,51 0,09% 130.732,67 0,02%
Bankalar 846.446,51 100,00% 0,09% 130.732,67 100,00% 0,02%
Alacaklar 13.697.014,31 1,43% 13.697.014,31 1,57%
Diger alacaklar 13.697.014,31 100,00% 1,43% 13.697.014,31 100,00% 1,57%
Borglar 53.207.779,16 5,54%  53.169.571,10 6,11%
Diger borglar 53.207.779,16 100,00% 5,54% 53.169.571,10 100,00% 6,11%
Toplam deger/net varlik degeri 959.591.511,69 100,00% 870.110.350,81 100,00%

Toplam katilma payi/pay sayisi

1.000.000.000

1.000.000.000



