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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 

“Biotrend Çevre ve Enerji Yatırımları A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Satışların büyük kısmının YEKDEM kapsamında yapılması sayesinde uzun vadeli gelir öngörülebilirliği ve sınırlı tahsilat riski, 
• Coğrafi olarak farklı bölgelere yayılmış faaliyetler ile çeşitlendirilmiş hammadde kaynaklarının, operasyonel dayanıklılığı 

artırarak yoğunlaşma riskini azaltıyor olması, 
• Atık bazlı enerji üretimi ve ileri dönüşüm projelerine yönelik yatırım iştahını destekleyen güçlü düzenleyici mevzuat ve kamu 

teşvikleri,  
• Geçmiş yıl kârları ve sermaye düzeltme farklarının önemli katkısıyla kaynak yapısında tatmin edici seviyedeki özkaynak payı, 
• Farklı sektörlerde de deneyime sahip tanınmış ortaklık yapısı ve halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine uyum, 

• Büyük ölçüde yatay seyreden üretim hacmine rağmen, döviz kurundaki artışın yurt içi enflasyonun gerisinde kalması sonucu 
hasılatta gerçekleşen daralma, 

• Artan maliyetler ve düzenlemeye tabi satış yapısındaki sınırlı fiyatlama esnekliği nedeniyle 2024 yılında ve 2025’in ilk 
çeyreğinde daralan karlılık ve oluşan faaliyet zararı, 

• Zayıflayan gelir yaratma kapasitesi nedeniyle kaldıraç ve karşılama metriklerinin bozulması, 
• Pozitif serbest nakit akışına rağmen likidite oranlarının sıkı seyretmesinin kısa vadeli borç ödeme kapasitesini sınırlandırıyor 

olması, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratıyor olması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Biotrend Çevre ve Enerji Yatırımları A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 

Rating Notu ‘A (tr)’ seviyesinden ‘BBB+ (tr)’ seviyesine revize edilmiştir. Diğer tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde 

oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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