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1.
Isbu 2
a)

b)

THRAC SOZLESMESI

TARAFLAR
7.08.2025 tarihli ihrag Sozlesmesi (“Ihrac Sézlesmesi” veya “Sozlesme”),

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Dereboyu
Cad. No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 09.07.2015 tarihinde III-55.1 sayilt Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem
kurucusu hem de ydnetici sifatiyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya
“Yonetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi uyarinca kurulan bir girisim sermayesi yatirim Fonu olan istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Dijital Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihrag Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda veya Yatirimel
Sozlesmesi’nde bilgileri bulunan Yatirimcilar (her biri ayr ayr1 “Yatirimer” veya birlikte
“Yatirnmceilar”)

arasinda, asagida detaylart hiikkiim alinan sart ve kosullar ilizerinde tamamen mutabik kalinarak

imzalanmistir.

Bundan bdyle Yonetici, Fon ve Yatirimeilar hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr ayr “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. AMAC ve SOZLESME’NIN KONUSU

2.1. Taraflar arasinda, Yatirimei’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve ylikiimliilikkleri
ile Fon’un idaresine ve Fon Portfoyli’nlin yonetimine iliskin esaslari belirlemek amaciyla
04.03.2021 tarihli Yatirimer Sozlesmesi” (“Yatirnmer Sozlesmesi”) ve sonradan 26.03.2021
“Yatirimer Soézlesmesi Ek Protokolii” (isbu dokiimanlar biitiiniiyle “Yatirinmc1 Sozlesmesi”
olarak ifade edilmektedir) imzalanmuistir.

2.2. Bu lhrag Sézlesmesi, Yatirimer Sozlesmesi’nin gegerliligini etkilemeksizin, GSYF Tebligi’nde
asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirimci’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak
ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon Portf6yii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslari
belirlemek amaciyla akdedilmistir.

3. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

3.1. Tammlar

3.2.1.  Ihrac Sozlesmesi’nde aksi diizenlenmedikge, asagida yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen

anlamlara sahip olacaktir:
Alim Bedeli :  Pay Alm Talimati veren herhangi bir Yatitmci’min fhrag

Sozlesmesi veya Yatirimcr  Sozlesmesi’nde  belirlenen
kosullara uygun olarak, fiilen Fon’a aktardig1 6demeyi veya
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Bilgilendirme Dokiimanlar:

En Uygun Haberlesme
Vasitasi

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a lliskin Giderler

bu tutara karsihik Fon’a devrettigi istirak Paylari’nin degerini
ifade eder.

Fon’un Ictiiziik ile Ihra¢ Belgesi’ni ifade eder.

GSYF Tebligi cercevesinde en uygun haberlesme vasitasi
olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayinlanan, II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve cklemeler yapan veya onun yerine gegcen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Dijital Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degeri’nin
Fon’un toplam Katilma Paylari’nin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi cercevesinde
hesaplanan Fon Portfoyli’'ndeki varliklarin  degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklari ile
herhangi bir kar pay1, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak {izere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade eder.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyili’niin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyii’nden
karsilanacak ve Yonetim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri iizerinden yansitilacak olan Igtiiziik, Ihrag
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Girisim Sermayesi Yatirim

Girisim Sirketi

Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Hesaplar

Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen giderleri
ifade eder.

GSYF Tebligi'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarini ve bu terime iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlammi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yazili hélde, sozli veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yonetici’nin, Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlar, pazarlama planlari,
Hesaplar’1, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolari, gelir tablolari, nakit akis
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, iiretim siirecleri, is siirecleri,
isletme siiregleri, tirtinleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, baglh
kuruluslar, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, ist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu Sozlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dahil,
Yonetici, Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar1 ve dipnotlarini,
sorumluluk beyanlarini, portfdy raporlarini ve bagimsiz
denetcinin denetimini de i¢eren 6 (alt1) aylik ve yillik finansal
raporlari ifade eder. Bu tanim gergevesinde finansal tablolar;
bilanco, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlartyla
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Hesap Donemi

Ictiiziik

Thrac Belgesi

ihra¢ Sozlesmesi

ilk Kapams

flk Talep Toplama Dénemi

Imza Sayfasi

is Giinii

istirak Pay1

Kanun veya SPKn

beraber Fon Toplam Degeri degisim tablosundaki
degisiklikleri; portfoy raporlari ise fiyat raporlarini ve portfoy
dagilim raporlarini igerir.

Her y1l 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayni takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Fon’un SPK onayli ictiiziigiinii ve bu Ictiiziik ’te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nde belirlenen asgari icerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen bu Sozlesme’yi ve buna iliskin degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satisi tarihini ifade eder.

Fon’un ihra¢ Belgesi’nin Kurul tarafindan onay tarihinden
itibaren Ik Kapanis’in yapildig: tarihe kadar olan siireyi ifade
eder.

Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde bankalarin (Cumartesi ve Pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak iizere)
faaliyet gostermek iizere agik bulundugu giinleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde yer alan anlamimi ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ve duyurular ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.
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Katilma Pay1

KAP

Kaynak Taahhiidii

Kisi

Kurul veya SPK
MKK

Miicbir Sebep

Nitelikli Yatirimci

Odenmis Kaynak Taahhiidii

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirimeci’nin sahip oldugu
haklar1 tagiyan ve Fon’a katilimini gosteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimer’'nin Fon’dan Katilma Payi saym almasi amaciyla
Yatirimer Sozlesmesi’ne uygun olarak Yatirimer tarafindan
nakden d6denecegi taahhiit edilmis olan kaynag1 ifade eder.

Herhangi bir gergek kisiyi, tlizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortaklig1, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makam’1 veya bir
alt kurulusu ile Yirlrlikteki Mevzuat geregi tiizel kisiligi
bulunmadig1 addedilmekle birlikte sinirli hallerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Yangin, su baskini, deprem, ayaklanma, i¢ karisikliklar, savas,
ambargo ve terérizm de dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
iizere  Yatmmcr'nin  fhrag  Sézlesmesi’nden  dogan
yiikiimliiliklerin ifasim olanaksiz hale getiren kaza,
ongoriilemez saglik sorunlar1 ve dliim gibi ilgili tarafin makul
kontrolii disinda olan herhangi bir olay: ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi (II-5.2) ve
SPK’nin  yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirimcilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel
katilim yatirimcist lisansina sahip Kisiler’i ve bunlara iliskin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Herhangi bir Yatinmer'nin fhrag Sozlesmesi ve Yatirimel
Sozlesmesi kosullarina uygun olarak, fiillen Fon’a aktardigi
Kaynak Taahhiitleri’nin toplamim ifade eder.
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Ozel Degerleme Raporu

Pay Alim Talimati

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Resmi Makam

Saklama Tebligi

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

TTK

Vergi

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demesi karsiliginda
Yatirimer hesaplarina aktarilacak Katilma Pay1 sayisimi tespit
etmek icin Yirdrliikteki Mevzuat gercevesinde alinabilecek
raporu ifade eder.

Fon Katilma Pay1’nin satin alinmas1 amaciyla Alim Bedeli’nin
Yatirimci tarafindan tek seferde ddenmesi Fon’a aktariimasi
sonucunu doguran Yatirimci Sozlesmesi’ne uygun olarak
Yatirimer tarafindan verilen talimati ifade eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ercevesinde  Fon
Portfoyii’'ndeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 sayilli Resmi Gazete’de
yayimlanan, I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya Vergi daireleri, ulusal, bdlgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yarg yetkisine ait mahkeme veya yargic kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt béliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon Siiresi’nin son 3 (ii¢) yilin1 olusturan dénemi ifade eder.

6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni1 ifade eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harclar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
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Yatirnm Komitesi

Yatirimel

Yatirimcl Kabul Donemi

Yatirimel Sozlesmesi

Yonetici

Yonetim Ucreti

Yiiriirliikteki Mevzuat

3.2. Yorum Kurallan

BSMYV de dahil ve fakat bunlarla simirli olmamak tizere, her
tirlit vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harci veya benzer
nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da dahil olmak {izere) ifade eder.

GSYF Tebligi’nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Yatirimci Soézlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan Fon’un
Girisim  Sermayesi  Yatirimlart  portfoyiliniin  yonetimi
kapsamindaki temsilinden de sorumlu olan komiteyi ifade
eder.

Fon’dan Katilma Paylar1 satin alarak Fon’a katilan ve ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimcei Sozlesmesi’nin tarafi olan yatirrmeiyi
ifade eder.

[lk Talep Toplama Dénemi’nin sonundan itibaren Tasfiye
Donemi’ne kadar olan siireyi ifade eder.

Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen Yatirimci Sozlesmesi’ni ve buna iligkin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ve birlikte Ek Protokoliinii ifade eder.

Fon’un yéneticisi olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade
eder.

Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak Fon Portfoyii’'nden
karsilanarak Yonetici’ye 6denecek olan iicreti ifade eder.

Yiiriirliikte olan ve mahkeme diginda herhangi bir diizenleyici
kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tiirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

3.2.1.  Bu ihrac Sozlesmesi, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon, Y&netici ve

Yatirimer arasinda Yatirimer Sézlesmesi ile Thrag Sozlesmesi’nde diizenlenen hususlara iliskin
nihai anlagmanin biitiiniinii teskil eder. Siipheye mahal vermemek adina, Bilgilendirme

Dokiimanlar1 veya Thra¢ Sézlesmesi ile Yatirrmer Sozlesmesi arasinda celiski olmasi halinde,

Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak Yatirimci S6zlesmesi hiikiimleri gecerli olurken,
Taraflar ile herhangi bir Ugiincii Kisi’yi ilgilendiren herhangi bir hususta Bilgilendirme

Dokiimanlar1 veya Thra¢ Sozlesmesi hiikiimleri Yatirrme1 Sozlesmesi’nden iistiin sayilacaktir.

3.2.2.  Ictiiziik, Ihra¢ Belgesi veya Ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmasi halinde

Ictiiziik hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.
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3.2.3.

3.24.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

4.

Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1
ve Ihrac Sozlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde TBK nin 502
ild 514. maddeleri kiyasen uygulanacaktir.

Herhangi bir yilikiimliiliigiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi
halinde ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil
eder.

So6zlesme eklerinin ve belgelerin igerigi, biitiiniin ayrilmaz bir parcasini teskil eder ve atif
suretiyle biitline dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yirirlikteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya
hukuki anlagma, s6zlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiiriirliikteki
Mevzuat veya hukuki anlagma, sdzlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil
edilen, eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’ nin kiilli ve
clizi haleflerini de icerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun
gorev ve yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Kurucu’ya atifta bulunulan herhangi bir maddenin Ydiriirlikteki Mevzuat ve/veya
Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Yonetici ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak veya
sorumluluk ile ilgili olmasi halinde, ilgili madde Yonetici’ye atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Yonetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin Yiiriirliikteki Mevzuat
ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Kurucu ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak
veya sorumluluk ile ilgili olmasi hélinde, ilgili madde Kurucu’ya atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Sadece Kurucu’ya veya Y Onetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin
Yirtirliikteki Mevzuat ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda hem Kurucu hem de
Yonetici ile ilgili veya her ikisinin tasarrufunda bir hak veya sorumluluk ile ilgili olmasi
halinde, ilgili madde hem Kurucu’ya hem de Yonetici’ye atif yapilmig sekilde
yorumlanacaktir,

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

4.1.

Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi, GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve fhrag
Sozlesmesi ile Yatirnmci Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara uygun olarak Girigim Sirketi
kriterlerini karsilayan ve basta dijital teknoloji sirketleri olmak iizere bu teknolojiyi kullanarak
hizmet sektoriinde faaliyet gosteren Girisim Sirketleri’ne yatirim yapmak sureti ile getiri elde
etmektir. Fon’un yatirim odagina giren Girisim Sirketleri’nin temel 6zellikleri arasinda gelir
iiretebilme ve biliylime potansiyeline sahip olmalar1 yer almaktadir. Yatirimlardan ¢ikis yolu
olarak sirketlerin finansal veya stratejik bir yatirimciya satilmasi en olasi senaryolar olarak 6ne
cikmaktadir.

Yatirim Simirlamalarn

4.2

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir Yiirtirliikteki Mevzuat’a uygun olmayan bir tirliniin tiretimi, ticareti
veya hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.
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4.3.

44.

4.5.

4.6.

5.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtia ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine
yatirim yapamaz.

Fon, tiirev araglara sadece Fon Portfoyii'nii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon
Toplam Degeri’'nin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde Hesap Donemi sonundaki Fon Toplam Degeri esas alinir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlari Fon
Portfoyii’ne dahil edilir.

Girisim Sermayesi Yatirimlari ile Girisim Sermayesi Yatirimlart disindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi’nde belirlenen diger yatirim sinirlamalaria uyulur.

RiSK BiLDiRiMi

Risk Bildirimi

5.1.

5.2.

5.3.

54.

Kurucu veya Yonetici, Fon’un dnceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.

Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini tistlenmis olup Yatirimei’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getiritrken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Yirtrlikteki Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na
uygun hareket edecektir.

Fon Portfoyii, Yatirimci’dan Onceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan
olusturulacagindan, Fon Portfoyli’niin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali olup
Yatirimer’ya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portfoyli'nii olusturan
varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy
Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon Portfdyii, Bilgilendirme Dokiimanlari ve bu Thrag S6zlesmesi’nde belirlenen haliyle Girisim
Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan Fon tarafindan yapilan Girisim Sirketleri’nin basaril
olamamasi hélinde hem ilgili sirketlerin hem de dolayli olarak Fon ve Yatirimci’nin zarara
ugramasi riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

5.5.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a) Degerleme Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirnm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

b)  Déviz Kuru Riski: Fon Portfoyli'ndeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

c) Faaliyet Ortami Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
Yirtrliikteki Mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarinin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
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d)

)

h)

i)

k)

D

kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Faiz Oram Riski: Fon Portfoyii’nde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsli faize
duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski: ilk asamada Fon’un yatirim yapacag bir Girisim Sirketi veya varhgin
bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan bir Girisim
Sirketi’nin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin Yiirtlirlilkkteki Mevzuat nezdinde
yikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Girisim
Sirketi’nin kurulu bulundugu iilkede ve yurt disindaki biitliin yirirlikteki mevzuat
diizenlemelerine kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisinde yer alir.

Ihracer Riski: Fon Portfoyii'ne alinan varhiklarin ihragcisinm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Koruma amaglh olarak Fon Portfyii’ne dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii, tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliigiini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar ihtimalidir.

Mali Riskler: Yatinm yapilan Girisim Sirketi’'nin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya igslemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarindan
meydana gelebilecek degisimin Fon Portfoyii’niin degerini azaltma riskidir.

Yasal Risk: Yasanacak Yirirliikteki Mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan Girisim
Sirketi’nin giderlerini yiikseltmek veya ek ¢alismalar1 yiiriitmek yoluyla daha fazla masraf
yapmak ya da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda birakilmasi riskidir.
vardir.
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6.

p)  Yatirnm Riski: Yatinm yapilan Girisim Sirketi’nin ydnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

q)  Yogunlasma Riski: Fon’un smmrhi sayida Girisim Sirketi'ne ve belli bir
varliga/sektore/bdlgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu s6z konusu yatirimlarin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riskleri ifade etmektedir.

KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve KATILMA PAYLARI’NIN SATISI

Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimat1

6.1.

6.2.

Yatirimei, Ik Talep Toplama Dénemi ile Yatirmeir Kabul Dénemi boyunca, Yatirimer
Sézlesmesi’nde diizenlenen usul ve esaslara uygun olarak Fon’a yalnmizca nakit olarak Kaynak
Taahhiidii’nde bulunabilir veya nakit veya Istirak Pay1 karsihginda Pay Alim Talimat1 verebilir.

Yatinmcilar’dan alimacak toplam Kaynak Taahhiitleri’nin Yatirimeilar’dan tahsil esaslan ve
Odenmis Kaynak Taahhiitleri ile Alim Bedelleri’nin yatirima yonlendirme esaslar1 da dahil olmak
tizere Kaynak Taahhiidii’'ne ve Pay Alim Talimati’na iligkin diger ilgili hususlarda, Yatirime1
Sozlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulanacaktir.

Kaynak Taahhiidii’niin Arttirilmasi

6.3.

Yatirimeilar, Yatirimer Kabul Donemi boyunca, Yatirimer Sozlesmesi’nde 6ngoriilen usul ve
esaslara gore Kaynak Taahhiidii’nii artirabilir.

Katilma Pay1 Satis1

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Katilma Payi satisi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen Istirak Pay1’nin Fon’a devri suretiyle gerceklestirilecek olup Katilma Pay1 satisina
iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadir.

Katilma Paylari, Fon’un Katilma Pay1 sayisinin %20 (ylizde yirmi)’sini agsmayacak sekilde
Kurucu tarafindan kendi portfoyiine de alinabilir.

Katilma Pay1 satis1 i¢in, Kaynak Taahhiidii'nde bulunan Yatirimcilar Yonetici tarafindan
Yatirime1 Sozlesmesi’ne uygun olarak yapilan 6deme ¢agrisina lizerine; Pay Alim Talimat1 veren
Yatirimeilar ise ihrag dénemlerinde ihra¢ Belgesi’nde belirlenen Katilma Payr alim-satimimin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

[k Kapanis’ta Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin Katilma Pay1 alim talepleri ile Pay Alim Talimatlart
1 (bir) Tiirk Lirasi iizerinden gergeklestirilir.

[Ik Kapanis’tan sonra gerceklestirilecek ihraglarda, Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin verilen alim
talimatlar1 ile Pay Alim Talimatlari, talimatlarin verildigi tarihten sonra agiklanan ilk fiyat
raporunda belirlenen Fon Birim Pay Degeri iizerinden ilgili talimatlarin verilmesinden itibaren 5
(bes) Is Giinii i¢inde gerceklestirilir.

Istirak Pay1 karsihiginda Katilma Payi satis1 gerceklestirildigi hallerde,

(i)  Istirak Payr karsihginda Katilma Pay1 satin alan Yatirrmeilar, Kurucu’nun belirleyecegi
donemlerde 6denmek iizere eszamanli olarak alim talimati verirler.

(i)  Istirak Paylari’nin Fon’a kabuliinde Katilma Pay1 satis1 karsihginda Fon’a devredilecek
Istirak Paylari’min deger tespiti i¢in, Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu
mevcut bir Girisim Sirketi’nin Istirak Paylar1 hari¢ olmak iizere, Kurul tarafindan uygun
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6.10.

6.11.

6.12.

goriilen kuruluslarca diizenlenmis degerleme raporu gerekir. Istirak Paylar’nin Fon’a devri
karsiliginda, devreden Yatirimcilar’in alim talimatlart degerleme raporunda belirlenen
degerden yukar1 olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giinden itibaren
5 (bes) Is Giinii iginde gergeklestirilir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demelerinden 6nce 6denecek tutarin Fon Toplam Degeri’nde
gerceklesmesi olasi degisikliklerin de dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlar1 portfdyiine iliskin Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda Ozel Degerleme Raporu’nun bedeli Fon’dan karsilanir.

Katilma Paylar’’nin satis1 esnasinda Fon’a giris komisyonu, Yatirimci Soézlesmesi’ne gore
denklestirme yapilmasi halinde uygulanabilecektir.

Katilma Pay1 satisina iliskin diger ilgili hususlarda, Yatirimci S6zlesmesi’nin ilgili hiikiimleri
uygulanacaktir.

Katilma Pay1 Gruplan:

6.13.

Yatirimeilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla farkli Katilma Pay1
gruplari ihra¢ edilmeyecektir.

Denklestirme

6.14. 1k Kapanis’tan sonra Fon’a yeni bir Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati verilmesi

durumunda, yeni Kaynak Taahhiidii’nde bulunan veya Pay Alim Talimati verenler ile mevcut
Yatirimeilar’in ekonomik pozisyonlarimi esitlemek amaciyla Yatirim Komitesi’nin karari ile
Yatirimer Sozlesmesi’nde diizenlenen usul ve esaslara uygun olarak denklestirme yapilabilir.

Yatirimer’nin Temerriidii

6.15. Herhangi bir Yatirimer tarafindan Katilma Pay1 alim taahhiidiiniin yerine getirilmemesi halinde

ilgili Yatirime1’ya Yatirimer S6zlesmesi’nde diizenlenen hiikiimler uygulanacaktir.

FON’A YATIRIMCI KABULU, KATILMA PAYLARDI'NIN DEVRIi ile FON’A
IADESINE ILiSKiN ESASLAR

Fon’a Yatirnmci1 Kabulii

7.1.

7.2.

Fon’a, kural olarak;

1. Ik Talep Toplama Dénemi ile Yatirimer Kabul Dénemi’nin sonuna kadar Kaynak
Taahhiidii’nde bulunan veya Pay Alim Talimati veren Yatirimcilar’a, Yatirim Komitesi nin
karar1 ile Katilma Pay1 ihraci suretiyle veya,

ii. Ik Kapanis’tan Fon Siiresi’nin sonuna kadar Yatirimci Sézlesmesi’nde belirlenen Katilma
Pay1 devirlerine iliskin hiikiimlere uygun olarak,

iii.  Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar, fhra¢ Sézlesmesi ile Yatirimci
Sozlesmesi geregi olarak ve bu gerekliliklere iliskin diizenlemelere uygun olarak,

yeni Yatirimer almabilir.

Yatirimet, yeni Yatirimeilar’in Thrag Sézlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’nde esaslari diizenlenen
usule uygun olarak Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimci kabulii igin
Y 6netici tarafindan makul dl¢lide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, Yonetici’nin yeni
Yatirnmer’nin Fon’a kabulii igin gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onay1
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olmaksizin tek basina yapabilecegini, yeni Yatirimci’nin bu ihrag Sézlesmesi’ni imzalamak
suretiyle mevcut Yatirimcilar'mn onayr olmaksizin  Fon’un Yatirimci’st ve bu lhrag
Soézlesmesi’nin tarafi olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak i¢in Yonetici’yi
yetkilendirdigini kabul ve beyan eder.

Katilma Pay1 Devirleri

7.3.

74.

Katilma Paylar1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimeilar’a Thrag Sozlesmesi ile Yatirimer
Sozlesmesi’nde belirlenen esaslar cergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

1. Devrin, Yiiriirlikteki Mevzuat, Thrag Sézlesmesi veya Yatirimer Sézlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmasi veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

ii. Devrin Yatirnm Komitesi ve Yonetici tarafindan onaylanmasti iizerine devralan tarafindan
Thrac Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olunmast.

Ihrag Sozlesmesi’nde diizenlenenlerin yaninda Katilma Pay:1 devirlerine iliskin Yatirimei
Sézlesmesi’nin ilgili hikkiimleri uygulama bulacaktir.

Katilma Paylarr’nin Fon’a Iadesi

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.
7.9.

Katilma Pay1,

1. Bilgilendirme Dokiimanlari ile fhra¢ Sézlesmesi’nde gerceklestirilecek degisikliklerin
Yatirimeilar’in yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi nedeniyle Yatirimcei’nin yaptigi Katilma Payi iadeleri,

ii. Tasfiye Donemi,
disinda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir.

Yatirimer bu sayilanlar disinda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payi’ni iade
edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimei’nin bu nedenle
ugradigini iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.

Katilma Paylar’'nin Fon’a iadesinin gergeklestirilebilecegi durumlarda, kural olarak,
Yatinmcilar'in Katilma Paylari’nin  Yiiriirliikkteki Mevzuat ile Yatinmeir So6zlesmesi’nde
belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya Katilma Paylari’na
karsilik gelen Istirak Paylari’nin Yatirimeilar’a devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma Pay1’nin Fon’a iadesinin Istirak Pay1 karsihiginda gerceklestirilmesi durumunda, GSYF
Tebligi’nin bu husustaki diizenlemeleri ile Ihrag Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ nin ilgili
maddelerine uyulur.

Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi esnasinda Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

Ihrag Soézlesmesi’nde diizenlenenlerin yaninda Katilma Paylari’nin Fon’a iadesine iliskin
Yatirimer Sozlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulama bulacaktir.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMI

Yonetici, Katilma Paylar1 karsiligi Yatirnmei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile GSYF
Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihrag Sézlesmesi ile Yatirime1 Sézlesmesi hiikiimlerine
ve Fon’un temel yatinm hedef ve stratejisi ve yatirim sinirlamalarina uygun olarak Fon
Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.
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8.2.

8.3.

84.

8.5.

Yonetici, Fon Portfoyii’nii Yatirimcilar lehine ve Yatirimcilar’in c¢ikarimi gozetecek sekilde,
Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1, ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci S6zlesmesi’ne
uygun olarak Yatirimecilar’in repiitasyonlarina halel gelmesini dnleyecek sekilde yonetmekle
yukiimliidiir.

Kurucu, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen sekilde Fon’un Girigim
Sermayesi Yatirimlari’min yOnetimi basta olmak iizere Ihrag Sozlesmesi ile Yatirimel
Sozlesmesi’'nde ongoriilen kararlar1 almak ve yetkileri kullanmak {izere Ihra¢c Belgesi ve
Yatirnmc1 Sozlesmesi’nde belirlenen usule uygun olarak Yatirim Komitesi kuracaktir. Yatirim
Komitesi basta, Fon ydnetiminin, Fon’un IThra¢ Sézlesmesi’nde belirlenen yatirim hedef ve
stratejisine uygun olarak yiiriitiiliip yiiriitiilmedigini gozetlemekle yiikiimliidiir.

Fon, Fon ihtiyag¢larini veya Fon Portf6yii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon Toplam
Degeri’nin azami %50 (ylizde elli)’si oraninda kredi kullanabilir. Kredi kullaniminin
gerceklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap Donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi hilinde bunun
tiirdi, tutari, faizi, denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve geri 6deme tarihine iligkin
bilgiler Hesap Ddnemi’ni takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Yonetici tarafindan En Uygun
Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilar’a bildirilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan sermaye piyasast
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalart ile Fon’un yatirnm hedef ve stratejileri ve yatinm smirlamalarina ve Yatirimel
Sozlesmesi’ne uyulur.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Yatirimer Sézlesmesi’nde belirlenenler ile Yonetim Ucreti birlikte asagidaki giderler (“Fon’a
Iliskin Giderler”), Fon malvarligindan karsilanir. Siipheye mahal vermemek adina, Yiiriirliikteki
Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari ve fhrag Sozlesmesi ile Yatirrme1 Sozlesmesi’nde aksi
diizenlenmedik¢e, Yonetici’nin Fon disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari
masraflarindan, Yonetici’nin ve istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglar1 gibi giderlerden sorumlu
olmayacaktir.

a)  Fon malvarligindan karsilanabilecek:
1. Yiiriirliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
ii. Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter {icretleri,
iii.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin sigorta ticretleri,

iv.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta ticretleri,

V. Fon Portfoyti’ndeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli tcretler,

vi.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii Vergi, resim ve komisyonlar,

vii.  Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,
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viii.

IX.

X1.

X1l.

Xiii.

X1V.

XV.

XVI.

Fon Portfoyii'ne alimlarda ve Fon Portfoyii’'nden satimlarda o6denen kiirtajlar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

Portfdy yonetim {icreti,

Fon’un bu Ihrag Belgesi’nin ilgili kisminda belirtilmis olan ve Yiiriirliikteki Mevzuat
geregi satin alabilecegi, hukuki, finansal, vergisel, operasyon ve bilisim, risk,
istihbarat, insan kaynaklari, sektorel, teknik ve cevresel danismanlik hizmetlerinin
ticretleri,

Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,
Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig
ve dagitim giderleri,

Kurul tarafindan uygun goriilen diger harcamalar.

b)  Yiirirliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

1.

ii.

iii.

1v.

Fon’un miikellefi oldugu Vergi ve Vergi Usul Kanunu geregi yapilan mali
miusavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

Takvim yili esas almarak iiger aylik dénemlerin son Is Giinii'nde Fon Toplam
Degeri’nin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti

Yirtirliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.2. Fon’dan karsilanan Yonetim Ucreti dahil Fon’a iliskin Giderler yillik olarak Fon Toplam

Degeri’nin %5 (ylizde bes)’ini agmayacaktir.

9.3. Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyle yillik Fon toplam gider oraninin asilip asiimadigi,

ilgili donem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon Toplam Degeri’nin ortalamasi esas alinarak

Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar

yilin son Is Giinii itibarryla Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek {izere Fon’a tahakkuk ettirilir

ve 5 (bes) Is Giinii icinde Kurucu tarafindan fona iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde

takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir.

Yonetim Ucreti

9.4. Yonetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsilig1 olarak, Fon toplam gider orani igerisinde kalmak
kaydiyla Ik Kapanis’tan itibaren yillik net 150.000 (yiiz elli bin) Tiirk Liras1 Yénetim Ucreti’ne
hak kazanacaktir. Bu iicret her y1l TUFE endeksli olarak artirilacaktir.
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9.5.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.
10.6.

11.
11.1.

11.2.

11.3.

12.
12.1.

12.2.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanacaktir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve fhra¢ Sozlesmesi ile
Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen Katilma Paylari’nin Fon Birim Pay
Degeri’ne yansir.

Yatirimeilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’n1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almig olurlar. Bunun disinda Fon’un varliklarinin satisi,
Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girisim Sirketleri’nden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diistilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir tutar, Yatinm Komitesi ve
Kurucu’nun karari ile Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini géz 6niine
almarak Yatirimcilar’a Katilma Paylari ile orantili olarak dagitilabilir. Siipheye mahal vermemek
admna, dagitilacak olan tutar, dagitim tarihi itibariyla meveut Yatirimcilar’in sahip olduklar
Katilma Paylar ile orantili olarak, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

Fon’da olusan nakit fazlasimiYatirimcilar’a dagitmadan once Kurucu, Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine ve yeni yatirim yapilma kararlarina
istinaden rezerv ayirabilir.

Dagitim yapilmasi hélinde, dagitim tarihleri ve oranlar1 da bu cer¢evede Yatirim Komitesi
tarafindan belirlenir ve Yatirimcilar; dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon
Birim Pay Degeri’'ne etkisi hakkinda Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile
bilgilendirilecek olup dagitimlar, Yatirrm Komitesi karari’ndan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde
banka kanaliyla gergeklestirilir.

Y onetici tarafindan performans {icreti tahsil edilmeyecektir.
Fon’dan yapilabilecek dagitimlara iliskin diger ilgili hususlarda, Yatirimc1 S6zlesmesi’nin ilgili
hiikiimleri uygulanacaktir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR

Fon’un Portfoyii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢cer¢cevesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanacaktir.

Yirtrliikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gorev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Yiirtirliikkteki Mevzuat ve Bilgilendirme
Dokiimanlari ve Thrag Sozlesmesi ile Yatirime1 Sézlesmesi hiikiimleri uygulanir.
FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon Siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu ve Yonetici nezdinde saklanacaktir.

Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.
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12.3.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.
14.1.

14.2.

15.

Fon Portfdy Degeri’'nin belirlenmesi esaslar1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve
Yirtrliikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Ihrag Sozlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazismalar, Yiiriirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1 veya Ihrag
Sozlesmesi’de aksi diizenlenmedikge, yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlari, bu ihrag
Belgesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimci1 S6zlesmesi hiikiimleri ile hiikiimleri saklidir.
FON’UN TASFIYESI

Fon’un tasfiyesine iliskin diger diizenlemelere esas olarak Yatirimci Sozlesmesi’nde yer
verilmistir.

Ihrag Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde Tasfiye Dénemi’ne iliskin gerceklestirilen diger
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon PortfOyii’niin tasfiyesi
konusunda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sozlesmesi ile Yatirime1 Sozlesmesi hiikiimleri
dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ise kiyasen uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

15.2.

Ihrag Sozlesmesi, Yiiriirliikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya ilk derece mahkemesi karar1 veya
Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek amaciyla fhrag Sozlesmesi’nin herhangi bir hiikmiiniin tadilinin gerekmesi halinde
Taraflar’in yazili anlasmasi olmaksizin; diger hiikiimlerine iliskin olarak ise ancak Taraflar’in
yazili anlagmast tizerine tadil edilebilir. Yonetici, Yiiriirlikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya
ilk derece mahkemesi karar1 veya Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla Thra¢ Sozlesmesi’nin herhangi bir
hiikmiiniin tadilinin gerekmesi halinde, diger Taraflar’a 6nceden En Uygun Haberlesme Vasitasi
ile bildirilmek suretiyle tek tarafli olarak s6z konusu degisiklikleri yapma yetkisini haizdir.

Fon’un KAP sayfasinda bu fhra¢ Sozlesmesi’nin bir &rnegine yer verilir. Thrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren s6zlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Miicbir Sebep

15.3.

Bir Miicbir Sebep olaymin gergeklesmesi halinde, bu Miicbir Sebep’ten etkilenen Taraf, hem bu
olayi, beklenen siiresini hem de olasi etkilerini diger Taraflar’a bildirmekle ylkimlidiir.
Yikimliliiginic Miicbir Sebep’ten dolay1 yerine getiremeyen Taraf, bu olaymn etkilerini
hafifletmek ve azaltmak i¢in her tiirlii cabay1 gostermekle miikellef olmakla birlikte Taraflar’dan
her biri, Thra¢ Sézlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini Miicbir Sebep nedeniyle tamamen veya
kismen yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir.

19
Kisiye Ozel ve Gizlidir



Siire ve Sona Erme

15.4. Bu lhrag Sozlesmesi, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in
tamamimin Ihrag S6zlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig
siirece, Fon Siiresi boyunca gecerli olacaktir.

15.5. Herhangi bir Yatinmcr’min herhangi bir nedenle Yatirimci sifatim kaybetmesi veya ihrag
Sozlesmesi’nin Yatirimer agisindan  Yonetici tarafindan Yatinme:r Sozlesmesi ve Thrag
Sozlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Ihrag Sézlesmesi,
ilgili Yatirime i¢in kendiliginden sona erecektir.

Feragat

15.6. Taraflar’dan herhangi birinin Thrag Sézlesmesi kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamas1 veya kullanmakta gecikmesi, soz konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat
teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi, gelecekte ve tekrar
kullanilmalarin1 veya bagka bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini engellemez. Ihrag
Sozlesmesi’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan stirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

Biitiinliik

15.7. Yatirimci S6zlesmesi ve bu Sozlesme, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon,
Yonetici ve Yatirimcr arasinda Yatirimer Sozlesmesi ve bu Sozlesme’de diizenlenen hususlara
ilisgkin nihai anlagsmanin biitiiniinii teskil eder. Siipheye mahal vermemek adina, Yatirimei
Soézlesmesi ve bu Sozlesme arasinda herhangi bir geliski, tutarsizlik veya farkli yorumlamaya agik
hiikiim bulunmas1 halinde, Taraflar’in iradesini dncelikli olarak yansitan metin olarak Yatirimci
Sozlesmesi esas alinacaktir. Boyle bir durumda, Yatirimc1 Sozlesmesi'nde yer alan hiikiimler,
Ihrag Sézlesmesi’ne kiyasla dncelikli, baglayict ve belirleyici kabul edilecek; ihrag Sozlesmesi
hiikiimleri, yalnizca Yatirimci Sozlesmesi’nde agik¢a diizenlenmeyen konularda ve ona aykiri
olmamak kaydiyla uygulanacaktir.

Boliinebilirlik

15.8. Ihra¢ Sézlesmesi’nin herhangi bir kisminin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu
durum, bu ihra¢ S6zlesmesi’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar,
iyi niyetli miizakereler yoluyla, Thra¢ S6zlesmesi’nin gecersiz veya icra edilemez addedilen kismi
yerine yeni bir hiikiim tesis etmek icin ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim {izerinde
anlasmaya varamamasi halinde, Thra¢ S6zlesmesi’nin geri kalan kismimin gegerliligi bu durumdan
etkilenmeyecektir.

Devir Yasagi

15.9. ihrag Sézlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi’nin aksi belirtilmedikge, herhangi bir Yatirimer Thrag
Sozlesmesi ile belirlenen hak ve yiikiimliilikkleri diger Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin
devredilemez.

Gizlilik
15.10. Taraflar, Ihra¢ Sézlesmesi’nin uygulanmasi ¢ergevesinde edinilen tiim Gizli Bilgiler’i koruyacak,
Ugiincii Kisiler’e ifsa etmeyecek ve yalmzca Thrag Sézlesmesi tahtindaki yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesini saglamak icin gerekli oldugu olgiide ya da diger Taraflar’in yazili onayi ile
kullanabilecektir. Taraflar, S6zlesme’de ongoriilen amaclar1 yerine getirmek i¢in s6z konusu
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Gizli Bilgi’yi yalnizca isbu gizlilik hitkkmii ile bagli olan yetkilileri, ¢alisanlari, acenteleri veya
damismanlari ile paylasabilir. Isbu hiikiim (i) kamuya acik bilgileri ve (ii) Yiiriirliikteki Mevzuat
uyarinca paylasimi zorunlu olan bilgileri kapsamamaktadir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii
15.11. Thrag Sézlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

15.12. Thrag Sézlesmesi’nden kaynaklanan veya Thra¢ Sézlesmesi ile ilgili ortaya ¢ikabilecek herhangi
bir uyusmazlikta Taraflar, birbirlerine yazili bir bildirimde bulunarak uyusmazIligin ¢6ziimii igin
uyusmazlik Taraflar’inin ve/veya (eger uygulanabilir ise) so6z konusu Taraflar’in {ist diizey
yoneticilerinin toplanmasini talep edecektir. Taraflar, uyusmazlik konusu tahkim yargilamasina
gonderilmeden 6nce, s6z konusu bildirimin alinmasindan itibaren 15 (on bes) Is Giinii siire
icerisinde uyusmazligin ¢6ziimii icin iyi niyetle ¢aba gostereceklerdir. S6z konusu uyusmazlik
¢oziimi toplantilarina Yatirnm Komitesi iiyelerinden dileyenler istirak edebilecektir.

15.13. Herhangi bir uyusmazligin yukaridaki 15.14. maddede belirtilen sekilde c¢oziilemedigi
durumlarda, s6z konusu uyusmazlik Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar’’nin Acil
Durum Hakemine Iliskin Kurallar’i uyarinca 3 (ii¢) hakemden miitesekkil hakem heyeti
tarafindan nihai olarak tahkim yoluyla ¢dziimlenecektir. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili
Tiirkge’dir. Tahkim karar Taraflar nezdinde kesin ve baglayici olup yetkili herhangi bir yargi
organi tarafindan icra edilebilecektir. Tahkim giderleri ve masraflari, hakem heyetinin aksine
bir karar1 olmadigi siirece, kaybeden tarafca karsilanacaktir.

imza

15.14. Bu ihra¢ Sozlesmesi Yatirimer tarafindan ilgili Yatiimei igin Imza Sayfasi’nda belirtilen
tarihte, ilgili Tarafca bizzat veya yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishasi
Yatirimet’ya teslim edilmistir.
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IMZA SAYFASI

FON

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Dijital Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
adma

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
imza — Kase
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