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Giris

Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 30
Haziran 2025 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalariin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarinin
sinirl1 denetimini yiiritmiis bulunuyoruz.

Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig ( 11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Doénem Finansal Raporlama”‘y1
iceren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz
konusu finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektedir.

Simirhi Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh bagimsiz denetim, Simrli Bagimsiz Denetim Standardi 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Bagimsiz Denetci Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiritilmistir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetim kapsaminda kiyasla onemli Slglide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Olumsuz Sonucun Dayanagi

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatirim yapilan (Not:4,5) girisim sermayesi sirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay
siire ile gecici konkordato miihleti almis ve bu durumu ilan etmistir. Yatirim yapilan girisim sermayesi
sirketinin iflasina iliskin 30.04.2025 tarihli 2024/1031 Esas Sayil1 T.C. Bakirkdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi
kararinin 06/05/2025 tarih ve 11325 sayili TTSG’de ilani, yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin degerini
olumsuz yonde etki edebilecek dnemli bir gelismedir. 24.865.000 TL yatirim avansi tutarinin 22.000.000 TL
kismi hisseye doniismiis olup bu durum 26 Mart 2024 tarih ve 11051 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan olunmustur. Yatirnm avansindan bakiye kalan 2.865.000 TL’lik kisim ise diger alacaklar hesabinda
siniflanmig tahsil kabiliyeti olmayan bu alacagin tamami i¢in ekli mali tablolarda deger diistikliigii karsilig
ayrilmistir. (Not:4,13) Finansal Varliklar hesap grubunda 22.000.000 TL kayith bedel ile yer alan yatirim
tutarmin 30.06.2025 tarihi itibariyle gercege uygun deger tespiti yapilmamis olup; kayithi deger iizerinde
onemli bir deger diisiikliigli yasanmasi kuvvetle muhtemel olup bu durum agiklanmis olan fon fiyatina, fon
varlik degerina, kar/zararina ve nakit akiglarina 6nemli 6lciide etki edecektir.

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarima iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(III- 52.4.c) Madde 18 — 1) bendine gore girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim
sirketlerinin paylarinin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve
avanslar da girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir. Ancak fon varliklar icerisinde yer alan 2.865.000
TL girisim sermayesi avansi fon portfoy degeri igerisinde girisim sermayesi yatirimi olarak raporlanmamustir.

Olumsuz Sonug¢

Sl denetimimize gore, Olumsuz Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen hususlarin etkisi nedeniyle,
s0z konusu ara doneme iligkin finansal bilgiler, Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunun,
ayni tarihli finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren altt aylik déneme iliskin nakit akislarinin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak, dogru ve
gergege uygun bir goriiniimiinii saglamamaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 24 Mart 2025 tarihli raporunda s6z konusu finansal tablolara iligkin olumsuz goriis
verilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 30 Temmuz 2024 tarihli raporunda s6z konusu finansal tablolara iligkin
olumsuz sonuca ulastlmistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Ozcan Aksu’dur.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of MGI WORLDWIDE

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetci
(Istanbul, 13 Agustos 2025)
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INTEGRAL GIiRiRiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.

BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 TARIHI iTIBARIiYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL DURUM

TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir. )

(Yeniden
Simiflandirilmis)
Cari Onceki
Donem Donem
30.06.2025 31.12.2024
No
t TL TL
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 2.488 1
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- --
Ters Repo Alacaklar1 -- --
Takas Alacaklar1 -- --
Diger Alacaklar 4 - 2.865.000
Borsa Para Piyasasi Alacaklari --
Finansal Varliklar 5 22.000.000 22.000.000
Teminata Verilen Finansal Varliklar -~ -~
Diger Varliklar -- --
Toplam Varhklar (A) 22.002.488 24.865.001
KAYNAKLAR
Repo Borglari -- --
Takas Borglar1 -- --
Krediler -- --
Finansal Yiikiimliiliikler -- --
Diger Borglar 3,4 1.353.474 925.093
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Hari¢) (B) 1.353.474 925.093
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 20.649.014 23.939.908

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GIiRiRiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2025 1.01.2024
30.06.2025  30.06.2024
No
t TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri -- --
Temettii Gelirleri -- --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar -- --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar -- --
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 4.588 --
Esas Faaliyet Gelirleri 4.588 -
Yénetim Ucretleri 7 (245.412) (253.824)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 7 (167.013) (19.576)
MKK Ucretleri -- -
Denetim Ucretleri -- -
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 7 (1.211)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (18.057) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (2.865.000) (6.480)
Esas Faaliyet Giderleri (3.295.482) (281.091)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (3.290.894) (281.091)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) (3.290.894) (281.091)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) (3.290.894) (281.091)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GIiRiRiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2025 2024
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI
(DONEM BASI) 23.939.908 24.508.675
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (Azalis) 10 (3.290.894) (281.091)
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 -- -
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 - -
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI
(DONEM SONU) 20.649.014 24.227.584

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GiRiRiM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1.01.2025
Dipn
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari ot 30.06.2025

1.01.2024

30.06.2024

Donem Kari/(Zarari) (3.290.894)
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler -
Deger Diisiikliigii Iptal Ile Tlgili Diizeltmeler -
Karsiliklar Ile ilgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler -
Gergeklesmemis Yabanci Para ¢evrim Farklan ile Ilgili

Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlan ile Tlgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabaktlari Ile ilgili Diger Diizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 3.293.381
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) lgili Diizeltmeler 4 2.865.000
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 4 428.381
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili

Diizeltmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar -
Alman Temettii -
Alinan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -

(281.091)

267.376

267.376

Toplam 2.487

(13.715)

B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit -
Katilma Pay1 ladeleri i¢in Odenen Nakit -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -

Toplam -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.487

(13.715)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.487

(13.715)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 20 1

13.715

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 20 2.488

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine goére yonetilmek iizere nitelikli
yatinnmcilardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylart ile katilma paylar1 sahipleri
hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarmma gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfdyii isletmek amaciyla Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (‘SPK’) ‘nun 21.03.2023 tarih ve E-12233903-
320.04-34916 sayili onay karari ile kurulmustur. Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi Integral
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 09.11.2022 tarih 2022/48 sayili kararidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon’un kurucusu: integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 I¢ Kap1 No: 40 Sarryer-istanbul
Fon’un yéneticisi: Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kap1 No: 40 Sariyer-istanbul
Saklayici kurulus: Denizbank A.S.

Saklayic1 kurulusun adresi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394 Esentepe-Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kap1 No: 40
Sariyer-istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren baglar ve tasfiye
donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir. 2023 Fon’un ilk faaliyet yilidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inanc¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yoOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziikk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
kurucu tarafindan fonun yoOnetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfdyii, yonetici Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.

Fon yonetim iicretleri
Fon’a iligskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil (performans

iicreti hari¢) tiim giderlerin yillik toplami Fon Toplam Degeri’nin yillik olarak %20’sini agmayacaktir. Bu
siirin hesaplanmasinda y1l i¢inde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (ylizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticreti her ay sonunu izleyen 5 isgiinii icerisinde Kurucu Fon’dan tahsil edecektir.

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar1 belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yiiriirliige girmek {iizere yatinm fonlarmin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor
tanimi1 yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat
raporlar1 ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri
igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamstir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2)
yayimlanan Yatrim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fon’un, 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, yayimlanmak tizere 13 Agustos 2025
tarihinde Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerekmektedir. Ayni1 agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri
belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK); 7 Mart 2024
tarihli Biilteni’nde agiklanan Karar1 uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

21. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gecerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gec¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi;

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un
finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar:
veya Katkilari

Fon s6z konusu degisikligin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

S6z konusu standart, Fon i¢in gegerli degildir.
TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin siniflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. (Erken
uygulamaya izin verilir.) Bu degisiklikler:

- elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

- bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadigimin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmas;

- nakit akislarin1 degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

- gergege uygun deger farki diger Kapsamli Gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama;

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya
zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni
standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- kar veya zarar tablosunun yapisi

- isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yOnetim tarafindan tanimlanan performans 0l¢iitleri) icin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

- genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iligkin
gelistirilmis ilkeler.
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UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliilliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar;

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis
aciklama gereklilikleri, uygun bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarmin bilgi ihtiyaglan ile mali
tablo hazirlayicilar i¢in maliyet tasarruflarini dengeler.

UFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in goniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik
asagidaki durumlarda ilgili sartlar saglar.
- halka ag¢ik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina a¢ik mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortaklifinin
olmasi.
S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen o6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak o6lgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina
dahil edilmektedir.

GUD farki1 kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligim itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal

varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergeg§e uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklarm alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliilik repo bor¢lar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger disiikligi
diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal yikiimliltukler

Fon’un finansal ylkiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliliiglin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal yiikiimluliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliililkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi, finansal ylikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki

deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarii gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

12



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve ylkiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus amaclarma gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri
satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemine gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklar1 normal yoldan satig
islemlerinde satis sOzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iligkin olan
alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gilinline kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirrm fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Nisan 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan
pay sahipleri tarafindan almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

ii1) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

v) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliililkkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payn alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmastir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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Finansal Durum Tablosu

- 31.12.2024 tarihinde Diger Alacaklar igerisinde siniflandirilan 22.000.000 TL Finansal Yatirimlar icerisinde yeniden
siiflandiriimastir.

- 31.12.2024 tarihinde Diger Borglar icerisinde siniflandirilan 775.539 TL iliskili Taraflara Diger Borglar icerisinde
yeniden siniflandirilmistir.

2. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
3. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S
’dir. Fon ile ilgili diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Iliskili tarafa borclar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. 1.021.985 776.572
Toplam 1.021.985 776.572
1 Ocak- 30 Haziran 1 Ocak- 30 Haziran
Iliskili taraf ile yapilan islemler 2025 2024
Integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. 245411 253.824
Toplam 245.411 253.824
4, ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Girigim Sermayesi Yatirim Avansi - 2.865.000
Toplam - 2.865.000
Borg¢lar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Mligkili Taraflara Diger Bor¢lar (Dipnot 3) 1.021.985 776.572
Diger borglar 331.489 148.521
Toplam 1.353.474 925.093
.. . 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Siipheli Alacak Hareket Tablosu 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Devir - -
Karsilik Gideri 2.865.000 -
Tahsilat (-) -
Kapams 2.865.000 -
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 22.000.000 22.000.000
Toplam 22.000.000 22.000.000

Fon tarafindan 24.865.000 TL yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi alacak tutarinin 22.000.000 TL kismi
hisseye doniismiis olup, bu durum 26 Mart 2024 tarih ve 11051 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
olunmustur.

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1r dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yonetim Ucretleri (245.412) (253.824)
Saklama Ucretleri ve Komisyonlari (167.013) (19.576)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (18.057) (1.211)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (6.480)
Toplam (430.482) (281.091)
8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
9. = TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Birim Pay Degeri 30.06.2025 31.12.2024
Fon Toplam Degeri 20.649.014 23.939.908
Dolagimdaki Pay Sayist 24.910.000 24.910.000
Birim Pay Degeri 0,828945 0,961056

30.06.2025 31.12.2024

Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 24.910.000 24.910.000 24.910.000 24.910.000
Satiglar -- -- -- --
Geri Aliglar -- -- -- --
Doénem Sonu 24.910.000 24.910.000 24.910.000 24.910.000
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10. ~  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devam)

30 Haziran 2025 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri agagidaki
gibidir;

1 Ocak- 30 1 Ocak- 30

Haziran 2025 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 23.939.908 24.508.675

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (3.290.894) (281.091)

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) - --

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) - --

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Sonu) 20.649.014 24.227.584
1. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 20.649.014 23.939.908
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 20.649.014 23.939.908
Fark -- -
12. HASILAT

Bulunmamaktadir.
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 30 1 Ocak- 30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Haziran 2025  Haziran 2024
Diger 4.588 --
Toplam 4.588 -
1 Ocak- 30 1 Ocak- 30
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Haziran 2025  Haziran 2024
Siipheli Alacak Gideri (2.865.000) -
Diger - (6.480)
Toplam (2.865.000) (6.480)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
15. DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Yoktur.
16. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI
Yoktur.
17. TUREV ARACLAR
Yoktur.
18. FINANSAL ARACLAR
Yoktur.

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katilm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Kurucu Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu

donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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18. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla faiz oranina duyarh finansal araglar bulunmamaktadir.
Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:

30.06.2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
iligkili Diger  Iliskili Diger Taraf Finansal Bankalardaki Finansal Likit Diger
Taraf Taraf Taraf (*) _ Varhklar(***) Mevduat Varhklar Fonlar (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 2.488 22.000.000 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net kayith degeri - - - - - 2.488 22.000.000 -- -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net kayitl
degeri - - - -- - -- -- -- -
- teminat vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - -- -- -- -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - -- -- -- -
- Vadesi gegmis (briit kayithi degeri) - - - 2.865.000 - -- -- - -
- Deger dustiklugi (-) -- - - (2.865.000) -- - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alimmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
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Kredi riski

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

31.12.2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi

Thiskili Diger  Iliskili Diger Finansal = Bankalardaki Finansal Likit Diger

Taraf Taraf Taraf  Taraf (*) Varhklar(***) Mevduat Varhklar Fonlar (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -- - 2.865.000 - 1 22.000.000 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - - - 2.865.000 -- 1 22.000.000 -- --

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
kayitl degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)
- Deger dusiikligii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un yabanci para cinsinden parasal
ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla
bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sozlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
dayah
nakit 3-12 15 5
Kayith cikislar 3 aydan ay yill yidan
30.06.2025 Degeri toplam kisa arasi arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.353.474 1.353.474 1.353.474 - - -
Diger borglar 331.489 331.489  331.489 -- - --
Iliskili Taraflara Borglar 1.021.985  1.021.985 1.021.985 -- - -
Sozlesmeye
dayalh
nakit 3-12 15 5
Kayith cikislar 3 aydan ay yul yildan
31.12.2024 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 925.093 925.093 925.093 - -- -
Diger borglar 148.521 148.521  148.521 -- -- --
Iliskili Taraflara Borglar 776.572 776.572  776.572 -- -- --

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

c. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fonun kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, 03.03.2025 tarihinde
alinan Yonetim Kurulu karar ile, fonun siiresinin degistirilmesi ve tasfiye siirecinin baslatilmasi igin gerekli
yasal bagvurularin Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilmasina karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda
07.03.2025 tarihinde Kurul’a tasfiye bagvurusunda bulunulmustur. Kurul 21 Nisan 2025 tarihinde Fonun
kurucusuna gonderdigi yazi ile bu talebi islemden kaldirmis olup, fon tasifyesine iliskin yapilmasi gerekenlere
iligkin siire¢ tamamlandiktan sonra, fon tasfiye isleminin degerlendirmeye alinabilcegini Fon kurucusuna
bildirmistir.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin ana ortaklig: Integral Yatirim
Menkul Degerler A.S. Sirket Yonetimi, bagh ortaklik olan Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.S’nin satigina iliskin protokol imzalayip, Sermaye Piyasasi Kurulu’na 24 Subat 2025 tarihinde onaya
gondermistir. Sermaye Piyasasi Kurulu 3 Temmuz 2025 tarih ve 38 sayili haftalik biilteni ile Sirket’in ortaklik
yapisindaki degisiklige (Integral Yatirim Menkul degerler A.S.’ye ait paylarmin tamamimin Oktay Okan
ALPAY’a devrine) izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina karar vermistir. Fon kurucusu Sirket
Yonetim Kurulu 8 Temmuz 2025 tarih ve 2025/35 sayili karari ile, bu hususun ticaret sicilde tescil ve ilan
edilmesine karar vermis olup, 16 Temmuz 2025 tarih ve 11372 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu husus ilan
olunmustur.

Fon’un kurucusunun genel merkezi Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Spine Tower Blok No: 243 I¢ Kap1 No: 41
Sartyer / Istanbul adresinden Maslak Mah. AOS 55. SK. 42 Maslak B Blok Sitesi NO: 4 I¢ Kap1 No: 669
Sariyer/ Istanbul adresine tasinmis olup, bu husus 06/08/2005 tarih ve 11387 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil edilerek ilan olunmustur.
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20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKINACIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 2.488 1

Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 2.488 1

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.488 1
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari - --
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.488 1
Faiz gelir tahakkuku - --
Toplam 2.488 1
21. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 11.

22, FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fonun oncelikli hedefi Bisu mobil uygulamasi ile perakende ve hizli teslimat sektoriinde faaliyet gdsteren
Tektus Siparis Sistemleri Gida San. ve Tic. A.$.’nin paylarina yatirim yapmaktir. Ayrica borsada islem
gormeyen ve halka agik olmayan, yiiksek biiylime vadeden, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirnma yonlendirilen anapara miktari ile sinirl
olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapabilirler.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapabilir. Yatirim yapilan sirketlerin agirlikli
olarak; belirli bir {iriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi
hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak sirketlerin degerlendirilmesi ve segiminde dncelikli olarak esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, kiireselde dlgeklenebilme ve ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarli bir yonetim politikasina sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline
sahip olmaktir. Yatirnmlardan cikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis
olacaktir.

25



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI ('}L_(:I"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

-Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur. %80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir. -Fon yatirim
yapildigi tarih itibari ile yurtdisinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en
az %80°1 Ttirkiye’de kurulu bagh ortaklik yada istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

-Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir.

-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

-Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, satin alima iliskin bir pay
devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

-Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki y1l iginde
yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

-Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

-Fon, tlirev araglara sadece portfoyiinti doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil
edilir.
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-Fon, girisim sermayesi yatirnmlari digindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

-Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

-Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

22.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fonun yatirim simrlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

-Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

-Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan girketlere Teblig’in 18.
maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez. Bu
yatirimlarin yapilmasimi takip eden donemlerde, bu sirketlere ilave yatirim yapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin iiclincii fikrasinda belirtilen nedenlerle ayni maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen azami oranin {izerine ¢gikilmasi halinde yatirim
sinirlamalarinin tekrar saglanmasi i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla Kurulca siire verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde fonun ilgili
sirketten ¢ikis yapmasina kadar gegecek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

-Fon portféyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

-Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gdore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arasgtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portfdy alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiritiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

-Borsada igslem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler
asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarma zamaninda gerekli dl¢iide ulasamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidur.

27



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya g¢ikan zarar olasiligidir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan
likidite riskinin 6l¢iimiinde likidite katsayis1 kullanilmaktadir.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

22.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fonun yatirim simrlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yogunlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna agirlikli olarak yatirim
yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Karg1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Aym1 zamanda fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukiimliilikklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi gibi) kars taraf riski yoktur.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

-Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine katilim hesab1 gibi kéra katilim olanagi saglayan bankacilik iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar
pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Faiz Oranmi1 Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon durumuna bagli olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

-Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligidir.

-Hisse Senedi Fiyat Riski/Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine hisse senedi/ortaklik pay1 dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligim ifade
etmektedir.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:
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INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL/
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler veya dis etkenler
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem yapti§i karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
sorumlulugunu kismen ya da tamamen yerine getirememesi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi yiikiimliiliikleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.

22.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon’un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 7
(yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonular1 Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1t miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hi¢bir katilma payi ihra¢ edilmez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
adimin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) isgiini iginde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirinm Fonlar1 Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
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Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Bisu Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2025 Tarihi itibariyle Sona Eren
Hesap Donemine Ait Fiyat Raporu



Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirm Fonu’nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Tablosunu I¢ceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasast Kurulunun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren
fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay siire ile gegici
konkordato miihleti almis ve bu durumu ilan etmistir. 14.09.2023 tarihli mahkeme karar1 ile giincel olarak
konkordato siiresi 28.09.2024 tarihine kadar uzatilmigtir. Bu bilgi yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin
degerini olumsuz yonde etki edebilecek Onemli bir gelismedir. 24.865.000 TL yatirim avansi tutarinin
22.000.000 TL kismi hisseye dontlismiis olup bu durum 26 Mart 2024 tarih ve 11051 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan olunmustur. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle yatirimin gercege uygun deger tespitinin
yapilmamig olmasi ve kuvvetle muhtemel 6nemli bir deger diigiikliigliniin varhiginin, agiklanmig olan fon
fiyatin1 6nemli dl¢iide etkileyebilecegi kanaatini olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (In1-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(III- 52.4.c) Madde 18 — 1) bendine gore girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim
sirketlerinin paylarinin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve
avanslar da girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir. Ancak fon varliklari icerisinde yer alan 2.865.000
TL girisim sermayesi avansi fon portfoy degeri igerisinde girisim sermayesi yatirimi olarak raporlanmamustir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS nin(kurucu)
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of MGI WORLDWIDE

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetci
(Istanbul, 13 Agustos 2025)



Als Maliyeti

Grup

Toplam

- Degerleme Degerleme Raporunda Yer ) - o o
YATIRIMLAR _ 30.06.2025 Alis Tarihi (TL) Raporu Tarihi Alan Deger (TL) Portfoy Degeri (TL) (%) (%)
A. GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI
0, 0,

A.1. BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, iS ORTAKLIKLARI 26.03.2024 22.000.000 22000000 /100 26100
A.2. KOLEKTIF YATIRIM AMACIYLA YURTDISINDA KURULAN
KURULUSLAR
A.3.YURTICINDE KURULU OZEL AMACLI SIRKETLER
A.5. GSYF KATILMA PAYLARI
A.6.DIGER
GRUP TOPLAMI 22.000.000 %100 %100

ISIN Nominal | Faiz | Nominal | Birim Satin ic Borsa Repo Giinliik Toplam Grup | Toplam

. v . Kodu Faiz Odeme Deger Ahs Ahs iskonto Sozlesme | Teminat | Birim Deger (%) (%)

DIGER YATIRIMLAR Thrager Vade Oram Sayisi Fiyati Tarihi Orani No Tutar: Deger
B.PAY

C. BORCLANMA ARACLARI

C. KiRA SERTIFIKALARI

D. TUREV ARACLAR (6)

E. YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

F. VARANTLAR

G. DIGER VARLIKLAR

FON PORTFOY DEGERI




Als Maliyeti Degerl Degerl R da Y Grup Toplam
.- egerleme egerleme Raporunda Yer . o o o
YATIRIMLAR _ 31.12.2024 Als Tarihi (TL) Raporu Tarihi Alan Deger (TL) Portfoy Degeri (TL) (%) (%)
A. GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI
0, 0,
A.1. BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, iS ORTAKLIKLARI 26.03.2024 22.000.000 22.000.000 0100 0100
A.2. KOLEKTIF YATIRIM AMACIYLA YURTDISINDA KURULAN
KURULUSLAR
A.3.YURTICINDE KURULU OZEL AMACLI SIRKETLER
A.5. GSYF KATILMA PAYLARI
A.6.DIGER
GRUP TOPLAMI 22.000.000 %100 %100
ISIN Nominal | Faiz | Nominal | Birim Satin ic Borsa Repo Giinliik Toplam Grup | Toplam
.o . Kodu Faiz Odeme | Deger Als Als iskonto Sozlesme | Teminat | Birim Deger (%) (%)
DIGER YATIRIMLAR Thrager Vade Oram Sayisi Fiyati Tarihi Oram No Tutan Deger
B.PAY

C. BORCLANMA ARACLARI

C. KIRA SERTIFIKALARI

D. TUREV ARACLAR (6)

E. YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

F. VARANTLAR

G. DIGER VARLIKLAR

FON PORTFOY DEGERI




Ek/1-e  GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONLARINA iLiSKiN TOPLAM DEGER

TABLOSU 30.06.2025 31.12.2024
TUTARI GRUP TOPLAM TUTARI GRUP |TOPLAM
(TL) % % (TL) % %
A.FON PORTFOY DEGERI 22.000.000 100% 94% 22.000.000 100% 92%
1) Girisim Sermayesi Yatirimlar: Portfoyii 22.000.000 100% 94% 22.000.000 100% 92%
a) Bagli ortakliklar, istirakler, is ortakliklar 22.000.000 100% 94% 22.000.000 100% 92%
b) Kolektif yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluglardaki paylar 0% 0%
¢) Yurtiginde Kurulu Ozel Amagch Sirketlerdeki Paylar 0% 0%
¢) GSYO sermaye piyasasi araglari 0% 0%
d) GSYF katilma paylari 0% 0%
e) Diger 0% 0%
2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 Portfoyii 0% 0%
0% 0%
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.488 100% 0% 1 100% 0%
a) Kasa - 0% 0% - 0% 0%
b) Bankalar 2.488 100% 0% 1 100% 0%
¢) Diger Hazir Degerler - 0% 0% - 0% 0%
C.ALACAKLAR (+) 0% 0% 2.865.000 100% 12%
a) Takastan Alacaklar 0% 0% - 0% 0%
b) Diger Alacaklar 0% 0% 2.865.000 100% 12%
C.DIiGER VARLIKLAR (+) - 0% - 0%
D. BORCLAR (-) 1.353.474 100% 7% 925.093 100% 4%
a) Takasa Borglar - 0% 0% - 0% 0%
b) Yonetim Ucreti 1.021.985 76% 5% 776.572 84% 3%
¢) Odenecek Vergi - 0% 0% 0% 0%
¢) Ihtiyatlar 0% 0% 0% 0%
d) Krediler - 0% 0% - 0% 0%
e) Diger Borglar 331.489 100% 4% 924.060 100% 4%
TOPLAM DEGER 20.649.014 100% 23.939.908 100%
Toplam Katilma Pay1 50.000.000 50.000.000
Birim Pay Degeri 0,828945 0,961056
Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay1 25.090.000 25.090.000




