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“Armada Gida Ticaret Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 yilinda satis hacimlerinde daralma ve Urin fiyatlarindaki disis nedeniyle satis gelirlerinde gérulen daralmaya ragmen,
2024 yili itibariyle ve 2025 yili ilk 6 aylik ddonemde EBITDA marjinda ylikselis egilimi

o Ihracat gelirleri ve dévize endeksli satiglarin ithalat islemlerine yénelik, belirli élclide dogal bir koruma saglamasi

e 2025 yili Ocak ayinda gergeklesen halka arz sireciyle 6nemli dizeyde nakit akisi yaratiimasi

2024 yil sonu itibariyle ve 2025 ilk 6 aylik donemde net isletme sermayesi fazlasi ve yeterli dlizeyde cari oranla faaliyet

gosterilmesi

Varlik kalitesini destekleyen genis musteri tabani ve dusulk tahsilat riski

Super tahil fabrikasi ve GES yatinmlarinin tamamlanmasini takiben 2026 yilinda ek gelir beklentisi bulunmasi

Sektdrde uzun sireli deneyim ve genis trliin gamina sahip olunmasi

Yatinm harcamalari ve isletme sermayesi ihtiyaglarinin finansmani nedeniyle 2024 yilinda ylksek dlizeyde gergeklesen net

bor¢/FAVOK orani

Incelenen yillarda faiz giderleri ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin etkisi ile olusan kur farklari sebebiyle yiiksek

finansman giderlerine maruz kalinmasi

Uzun nakit dénisim déngusinin isletme sermayesi ihtiyacini artirmasi

2024 yil sonu itibariyle déviz endeksli banka kredileri nedeniyle ddviz agik pozisyonunun derinlesmesi

Tahil sektérindeki rekabetgi piyasa yapisi ile beraber faaliyetlerinde mevsimsellik ve gevresel kosullara duyarh olunmasi

Kiresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli

bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Armada Gida Ticaret Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu “A (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim not ve gériniumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gorliinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gozden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak No: 1 / F F2 Blok Kat: 2 34485 Sariyer / Istanbul / Tiirkiye Telefon: +90 (212) 352.56.73 Faks: +90 (212) 352.56.75

Izinsiz gogaltilmasi yasaktir. Tiim haklari sakhdir. Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating'in giivenilir olduguna inandigi kaynaklardan ve Sirket tar d. gl: bilgi / ki dar
Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterllllgml garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir kul kiy in ve ihr kredlbllltesme lllskm
objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir K in elde tut veya satilmasi veya tahvil gikarilmasi igin bir yatirrm tavslyesl olarak degerlendirilmemelidir. Bu
derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve i lojiler ve uluslararasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yonergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii; I leri k da degildir.

http://www.jcrer.com.tr



