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“Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• 2025’te daralma beklentisine rağmen istikrarlı satış geliri ve kar marjları, 
• 1Y2025'te artan net borç seviyesine rağmen incelenen dönemde makul finansal kaldıraç metrikleri,  
• 2024 yılında tatmin edici nakit akışı metrikleri ve net işletme sermayesi,  
• Düşük tahsilat riski ile desteklenen varlık kalitesi, 
• Sektördeki 50 yılı aşkın tecrübesi ile saygın bir marka olması, 
• AG Anadolu Grubu Holding A.Ş.'nin hâkim ortak olarak varlığı ve çeşitlendirilmiş operasyonlar yoluyla Grup şirketleri 

içinde yaratılan sinerji, 
• Kurumsal yönetim ilkelerine uyum, 
• Operasyonel verimliliği baskılayan uzun nakit dönüşüm döngüsü, 
• Sektör genelinde hammadde ithalatına bağımlılık sorunu, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik eylemler önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileme potansiyeli olan 

kararların önemli ölçüde belirsizlik yaratması. 

       Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)’ seviyesinden ‘AA (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Menkul kıymetlerde 
ise ihraç edilen menkul kıymetin vade tarihine kadar geçerlidir. Ara dönem gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun 
geçerlilik tarihini aşamaz. 
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