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“Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e  2025'te daralma beklentisine ragmen istikrarli satis geliri ve kar marijlari,

. 1Y2025'te artan net borg seviyesine ragmen incelenen dénemde makul finansal kaldirag metrikleri,

e 2024 yilinda tatmin edici nakit akisi metrikleri ve net isletme sermayesi,

e Dislk tahsilat riski ile desteklenen varlik kalitesi,

e  Sektérdeki 50 yili agkin tecriibesi ile saygin bir marka olmasi,

e AG Anadolu Grubu Holding A.S.'nin hakim ortak olarak varligi ve gesitlendirilmis operasyonlar yoluyla Grup sirketleri
icinde yaratilan sinerji,

e  Kurumsal ydnetim ilkelerine uyum,

e Operasyonel verimliligi baskilayan uzun nakit déntstim doéngusu,

. Sektor genelinde hammadde ithalatina bagimhlik sorunu,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik eylemler 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileme potansiyeli olan

kararlarin dnemli dlglide belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)’ seviyesinden ‘AA (tr)’ seviyesine revize edilmis olup tim notlari asagidaki sekilde

olusmustur.
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorliinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagdimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Menkul kiymetlerde
ise ihra¢ edilen menkul kiymetin vade tarihine kadar gecerlidir. Ara dénem goézden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun
gecerlilik tarihini asamaz.
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