Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Ve

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sabuncu Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu

ile

Yatirnmcilar

arasinda

FON IHRAC SOZLESMESI

22 Agustos 2025



1. TARAFLAR.....ueeeteeereeetesstessssessessssessessssessesssessssesssssssessssssessssessessssessesessessssssessssessases 3
2. TANIMLAR Ve YORUM KURALLARI ......ceecserenrerressssessessessessessessessssssssssessassessesses 3
3. KONU..ueeerrererreeeressenenne 3
4. FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR ......coceueerrueererereeresensesesennes 3
5. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKIN ESASLAR ....4
6. FON PORTFOYU’NUN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR .5
7. FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR.......ccoueeeereercnenen. 5
8. FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR........cccecevueeverrerens 6
9. FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR......ccereereenernererseressessesessesssessesssssssesessessasessess 7
10. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIRIMINE ILISKIN ESASLAR .....cuuovieteecrennesesensesessessesessesssessesssssssesessessssessess 7
11. KATILMA PAYLARI’NIN ALIM-SATIMINA iLiSKiN USUL VE ESASLAR .....7
12. FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR.........ccceceervuereneee 8
13. GIRIS VE CIKIS KOMiISYONUNA ILISKIN ESASLAR ......coceeereeeerrrnnrerereasesessesene 9
15. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI ........ceceveueeresreressersesessesens 10
16. FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDI OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIN
ESASLAR ....uveteeerresnssssessesessessssessssesssssssesssssssesssssssssssesssssssessessssssssessssssessssessesessessases 10
17. FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI....ccccecereeererenrrrerrerenensenenns 10
18. NITELIKLI YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
TLISKIN ESASLAR ....cvvereeteeneresseaesessssessessssessessssessessssessssessesssssssasessessssessessssessasssseses 10
19. KAYNAK TAAHHUDU’NE ILISKIN ESASLAR.......ccvvueererenrererensesesesesessesssssesenns 11
20. DENKLESTIRMEYE ILiSKiN ESASLAR 11
21. YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR........ccecevrerevnne. 11
22. SOZLESMEDE DEGIiSiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN
ESASLAR ....uveteeeresnssssessssssssnssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssesssssssssssssssssessassases 12
23. FONUN TASFIYESI’NE ILISKIN BILGI ...uououeeeeeeeeeeenenenenenenenenenenesesesesescsesene 12
IMIZA SAYFASL....ueeerreerreeresnssnssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssessssessesssses 14




1.

IHRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu 22.08.2025 tarihli ihrag Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi™),

a)

b)

c)

Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Merkez Mah. Baglar
Cad. C Blok Apt. No:14 C/9 Kagithane/Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
14.10.2015 tarihinde I11-55.1 say1li Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fonun hem yoneticisi hem de kurucusu sifatiyla Omurga
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Ydénetici”);

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve SPK’nin I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirim Fonu olan Omurga Gayrimenkul
ve Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sabuncu Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve

Bu Ihrag Sézlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasinda ve/veya Katilma Pay1 veya Pay Alim Talimat: Formunda,
adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler igin kullanilacak elektronik posta
adresi bulunan Yatirimci arasinda, asagida detaylari hiikiim alinan sart ve kosullar {izerinde tamamen mutabik
kalinarak imzalanmistir.

Bundan boyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak anilacaktir.

2.2.

4.2.
4.3.

4.4.

TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

. lctiiziik, Ihra¢ Belgesi veya Ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmasi halinde Ictiiziik hiikiimleri

ustiin kabul edilecektir.

Taraflar arasindaki iligkilere iliskin olarak Yiiriirliikteki Mevzuatta, Bilgilendirme Dokiimanlarinda ve Ihrag
Sozlesmesinde hiikiim bulunmayan héllerde TBK’nin 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen
uygulanacaktir.

KONU

. Bu Ihra¢ Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimciin ve Kurucunun

birbirlerine ve Fona kars1 hak ve yiikiimliiliikleri ile Fonun idaresine ve Fon PortfGyiiniin yonetimine iliskin
usul ve esaslari belirlemek amaciyla akdedilmistir.

FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKiN ESASLAR

. Fon, basta Nejat Sabuncu Makine Ticaret ve Sanayi A.S. olmak iizere, halka acik olan veya olmayan, bilylime

potansiyeli yiiksek ve mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketler ile kiiglik ve orta
dlgekli isletme (KOBI) tanimma giren sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1
ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler insaat, ingaat malzemeleri, ingaat teknoloji sektorleridir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip, operasyonel gelisime uygun,
rekabetci, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin
alimy, sirketin uygun 6zellikleri tagimasi halinde ¢ogunluk hisse alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansman1 karmasi olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finansman) saglama, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanabilir.



4.5.

5.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlart ile yurt i¢i ve yurt disindaki girisimci sahis veya sirketlere satis,
halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig olacaktir.

FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLISKiN ESASLAR

Yatirnm Simirlamalari

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 orani fonun Tebligde belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim siirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Tebligde belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalaria uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fonlarin girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi
cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay
devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fonun Tasidi1g1 Riskler

a)

b)

<)

d)

g)

h)

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan siire boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit miktarina veya nakit
girigine sahip olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fonun alacagi bir girisim sirketi veya girigim sermayesi yatirnminin bedelini 6deme
kabiliyetini ve yatirim yapilan sirketin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin fon
tarafindan karsilanabilme kapasitesi ile ol¢lilmektedir.

Piyasa Riski: Faiz orani, doviz kuru ve ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin veya islemin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Faiz oram riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) déhil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon portfoyiline dahil edilen ileri valdrlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin
hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.



)

k)

D

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurt disindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢erisindedir.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

ihragcer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinmn yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fonun risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulasilmas1 miimkiindjir.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMINE ILISKiN ESASLAR

. Fonun risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

ulasilmast miimkiindiir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA iLISKIN ESASLAR

. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gdzetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya

diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile
ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma
ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iliskin yatirim
kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik hiikiimleri, Ihra¢ Belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise yatirimc1 sdzlesmesi hiikiimleri
ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve
portfoy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inanc¢h miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama
Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir sd6zlesmedir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfoy saklayicisi nezdinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi 6ncesinde
bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri islemlerin gerceklestirilmesinden makul bir siire dnce
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve iglemlere iligskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine
portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.

Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.

Fon malvarligi; fon hesabina olmas, ictiiziik ile Thra¢ Belgesinde hiikiim bulunmasi sartryla kredi alinmasi
ve koruma amacl tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

7.8.

7.9.

Kurucunun iigiincii kigilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni {iglincii kisilerden olan alacaklari
birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iliskin saklama hizmeti
ilgili aract kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasasi araclariin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

. Fona iliskin giderler Fon portfdyiinden karsilanir. Fon toplam gider orani iist sinir1, Fon yonetim iicreti dahil

olmak iizere Fon toplam degerinin yillik %20’si (ylizde yirmi) olarak uygulanir.

. Fondan asagidaki harcamalar yapilabilir:

Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

c) Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta iicretleri,

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fonun miikellefi oldugu her tiirli
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fonun faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karart ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz satig kuru iizerinden Tiirk
lirasina gevrilerek kaydolunur),

g) Isbu Thrac Belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

j) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul’a Fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,
k) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan giderler,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fonun miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula ddenen
Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



9. FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

9.1. Fonda olusan kar, katilma paylarinin fon fhra¢c Belgesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen fon pay
fiyatina yansir.

9.2. Ayrica, Fon, isbu Thra¢ Sozlesmesinin “Performans Ucretinin Fondan veya Katilma Pay1 Sahiplerinden
Tahsiline ve Kar Dagitimina Iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde kar dagitimi
yapabilir.

10. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA
BILDIiRIMINE ILISKIN ESASLAR

10.1. Kurucunun resmi internet sitesinden (www.omurgacap.com) duyurulacaktir.
11. KATILMA PAYLARDININ ALIM-SATIMINA ILISKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

11.1. Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan veya pay alim talimati veren yatirimcilardan toplanan nakit ya da istirak
paylar1 karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

11.2. Katilma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesinde, kaynak taahhiidii 6deme gagrilarina istinaden veya Ihrag
Belgesinde yer verilen dénemlerde Kurucunun isbu ihra¢ Belgesinde ilan ettigi katilma pay1 alim satimimin
yapilacag1 yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

11.3. Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir. Katilma
paylarinin Kanun’un 13’{incii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

11.4. Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numaras verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

11.5. Katilma paylar1 nakdin yan1 sira istirak paylar1 karsihiginda da ihrag edilir. Istirak paylarini Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslart tarafindan degerlemesinin yapilmasi akabinde alim talimatinda belirtilen
tutara karsilik gelen istirak paylar1 Fona devredilir ve bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag
edilir.

11.6. Fona katilacak yatirrmcilar, fhrag Soézlesmesini imzalama tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icerisinde
alim talimati verecek ve talimatla birlikte talimatta belirtilen tutar1 6deme/istirak payint devretme
yukiimliiliigiinii yerine getirecektir. Katilma pay1 alim talimatlart Yonetici tarafindan s6z konusu alim
talimat1 tutarinin 6dendigi/istirak payinin devredildigi tarihten itibaren 3 (ii¢) is giinii igerisinde yerine
getirilir.

11.7. Katilma paylarimin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri Kurucunun onayinin alinmasi kaydi ile miimkiindir.
Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

11.8. Asgari 50.000.000 TL tutarindaki kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig1 tarihi miiteakip en gec iki yil i¢inde tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini miiteakip en geg iki yil
icinde Teblig’de belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.
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Katilma Payi1 Alim Talimatlar: ve Tahsili Esaslar1

11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

11.13.

11.14.

11.15.

Fonun kurulusundan tasfiye déneminin baglangicina kadar her giin alim talimati verilebilmesi suretiyle
Fona yeni yatirimci kabulii yatirim komitesinin 6n onay1 ile miimkiindiir.

Kurucu, yatirimeilarin Fona kabuliini; ilgili yatirimcilarin Kurul diizenlemeleri 15181inda nitelikli yatirimer
olarak kabul edilmemesi, 5549 sayili Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Kanunu ve ilgili
mevzuatlar kapsaminda yeni yatirimcinin gerekli bilgi ve belgeleri saglayamamasi ve benzeri durumlarda
reddetme hakkina sahiptir.

ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate almnir. Ilk talep toplama dénemi fonun kuruldugu tarihten, hesap
donemi sonuna kadar olan dénemdir.

ik talep toplama donemi sonrasinda yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim talimati veya kaynak
taahhiitlerine iligkin Y0Oneticinin 6deme ¢agrisi lizerine verilecek her bir alim talimati karsiliginda yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denecegi giin
gegerli olan fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

flk talep toplama donemi sonrasinda istirak payr karsiiginda katilma payr alim talimati verilmesi
durumunda ise yatirimci hesaplarma aktarilacak katilma paylarmin sayisi fona devredilecek istirak
paylarinin fona devredilecegi giin gecerli olan fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Hesaplanan fon birim fay fiyatinin 1 (bir) Tiirk lirasinin altinda olmasi halinde nakit ya da istirak pay1
kargilig1 alim islemi 1 (bir) Tiirk lirast fon pay1 birim fiyat1 tizerinden yapilir. Stipheye mahal vermemek
adina; alim islemleri 1 (bir) Tiirk liras1 fon pay1 birim degerinden diisiik olamaz.

Yatirimcilar tarafindan verilen tiim pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 3 (ii¢) is glinii
icinde Kurucu tarafindan yerine getirilir.

Katilma Payi Satim Talimatlar1

11.16.

11.17.

11.18.

11.19.

11.20.

Fonun yapacagi yatirimlar ve giderler haricinde Fonda yeterli nakit olmasi, yatirim komitesinin karar almasi
durumunda Katilma Paylar1 Fona iade edilebilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsihginda da Fona iade edilebilir. Istirak paylarinin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan degerlemesinin yapilmas: akabinde satim
talimatinda belirtilen tutara karsilik gelen istirak paylari yatirimciya devredilir ve bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 fon iade edilir.

Bir satim talimati karsiliginda yatirimct hesaplarina aktarilacak tutar, satim talimatinin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gére belirlenir.

Fon siiresinin son 24 (yirmi dort) ayini olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim ve satim
talebinde bulunamaz.

Katilma paylarinin bedeli Fon siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde Fon ictiiziigiinlin 16. maddesi
gercevesinde yatirimeilara 6denir.

12. FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE ILiSKIN ESASLAR

12.1.Katilma pay1 alimma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, alim talimatinda belirtilen tutara iliskin
o0demelerin gergeklestirilecegi donemlerde, katilma pay1 alim talimati1 karsiliginda Fona devredilecek istirak
paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasini miiteakip, satim talimatinin
verilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanmaktadir. Katilma paylarinin birim
pay degeri Tiirk lirasi cinsinden hesaplanir.

12.2.Fon portfoyilindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1
Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesinde belirlenen esaslara
gore degerlenir.



12.3.“Fon Portfoy Degeri" portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve fon igtiiziiglinde belirlenen
esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

12.4. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

12.5.Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Kurulun yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

12.6.Fon birim pay degeri Thra¢ Belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak {izere hesaplanir ve
Ihrag Belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirnmeilara bildirilir.

12.7.Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

12.8. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de belirtilen haller
disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

13. GIRiS VE CIKIS KOMISYONUNA ILiSKiN ESASLAR

13.1.Katilma paylarinin satig1 ve Fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

14. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA  PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILiNE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

14.1.Fonda olusan kar, katilma paylarmin bu Thrag Belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina
yansir.

14.2. Yatirim komitesinin 6n onayiyla Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz
geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin ddenmesi sonucu Fonda nakit fazlas1 olusmasi durumunda dagitilabilir tutar, isbu Thrac
Belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde miimkiin oldugu her zaman dagitilabilir.

14.3. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

14.4.Yonetici, Fonda olusan nakit fazlasin1 katilma payr sahiplerine dagitmadan once Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fonun yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

14.5. Dagztilabilir tutar, Yonetici tarafindan yatirim komitesi kararini izleyen 5 (bes) is giinii icinde yatirimcilara
dagitilir. Fon paylari1 iade alinmaksizin yapilan 6deme sonrasinda, Fon toplam degeri azalacagindan Fon
birim pay degeri de azalacaktir.

14.6. Her bir yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir {izerinde Fonun yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan
yiiktimliiliikleri diisiildiikten sonra katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

14.7.Fondan, yatirimeilara yapilan dagitimlar nakit ve TL cinsinden yapilir.

14.8.Fonun tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fonun tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.
Tasfiye doneminde dagitimlar, katilma paylarinin fona iadesi sonucunda séz konusu katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.



Performans Ucretlendirilmesine iliskin Esaslar

14.9.Katilma pay1 sahiplerinden performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

15. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

15.1.Fona katilma ve fondan ayrilmalar “Katilma Paylarinin Alim Satimina {liskin Usul ve Esaslar” maddesinde
belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.

15.2.Fon katilma paylarmnin fona iadesi “Katilma Paylarinin Alim Satimna iliskin Usul ve Esaslar” maddesinde
belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.

16. FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDI OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKiN
ESASLAR

16.1.Katilma paylarmin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin Fona devredilmesi; katilma paylarinin Fona iadesi ise yatirimeilarin
katilma paylarinin ihra¢ Belgesinde belirlenen esaslara gére Fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

17. FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI

17.1.Fona iligkin giderler Fon portféyiinden karsilanir. Fon toplam gider orant iist sinir1, Fon yonetim iicreti dahil
olmak iizere Fon toplam degerinin yillik %20’si (ylizde yirmi) olarak uygulanir.

17.2.Fonun toplam gider orani icerisinde kalmak kaydiyla, giinliik 8.220 TL + BSMV’den (sekizbinikiylizyirmi
Tiirk liras1) olusan Yonetim Ucreti giinliik olarak tahakkuk ettirilir.

17.3. Yukaridaki kosullara gore hesaplanan ve giinliik tahakkuk ettirilen yonetim ticreti her ay sonunu izleyen 5
(bes) is glinii icinde Fondan Kurucuya 6denir. Yonetim iicretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

17.4.Sabit giinliik yonetim iicreti her yilin ilk giiniinden itibaren gegerli olacak sekilde, ocak ayinda agiklanan
TUIK Yurtici Uretici ve Tiiketici Fiyat Endekslerinin bir énceki y1l ocak ayinda agiklanan degerleri ile
arasindaki fark (YI-UFE +TEFE /2) kadar artirilacaktir.

17.5. Yénetim iicreti Ilk Kapanistan itibaren tahakkuk etmeye baslar.

18. NiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKiI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR

18.1.Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri Kurucunun onaymin alinmasi kayd: ile miimkiindiir.

18.2.Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

18.3. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.

18.4. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir.

18.5.Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur.
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18.6. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

19. KAYNAK TAAHHUDU’NE ILISKIiN ESASLAR

19.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarmi talep eder. Kaynak taahhiidii nakit olarak ya da istirak pay1 karsilig1 6denebilir.

19.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina Thra¢ Belgesinde yer verilir. Kaynak
taahhiidii tutarlarinin yatirimer sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona 6denmesi kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan talep edilir.

19.3.Onayl Ihrag Belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilara satigina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi
zorunludur.

19.4.Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ Belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig ve bu
ictliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki y1l1 agsamaz.

19.5.Madde 19.3’de belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en gec¢ altt ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a
basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiiziglinlin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi
zorunludur.

19.6.Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.
Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay
degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarmin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylariin sayisinin tespiti icin kullanilmas1 miimkiindiir. i1k talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinr. {lk talep toplama dénemi fonun kuruldugu tarihten, hesap
donemi sonuna kadar olan donemdir. Fon katilma paylarimin ihract sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilmayacaktir.

19.7. Asgari 50.000.000 TL tutarindaki kaynak taahhiidiiniin katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig1 tarihi miiteakip en geg iki yil i¢inde tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini miiteakip en geg iki yil
icinde Teblig’de belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

19.8.Kaynak taahhiidiine iliskin diger esaslara “Katilma Paylarimin Alim Satimma Iliskin Usul ve Esaslar”
maddesinde yer verilmektedir.

20. DENKLESTIRMEYE ILISKIN ESASLAR
20.1.Fonda denklestirme yapilmayacaktir.

21. YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE ILISKiN ESASLAR

21.1. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢1 veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi
tarihten itibaren 10 is gilinii icinde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

21.2.Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
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zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

21.3.Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar
ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢ginde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

21.4.Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ercevesinde
nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

21.5.Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa sdz konusu
yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildig: tarihten
itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

22. SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN  YATIRIMCILARA DUYURULMASINA  iLiSKIiN
ESASLAR

22.1.1hrag Sézlesmesinde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatirimcilarin Fona yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasim
gerektirecek;

b) Yatirimci haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Y 6netici lehine tek tarafli olaganiistii haklar
saglayan hiikiimlere yer veren;

c¢) Ispat kiilfetini Yatirimeiya yiikleyen kayitlara yer veren;

nitelikte olmasi hari¢ olmak iizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karar ile yapilarak Yatirimcilara En Uygun Haberlesme Vasitasiyla bildirilir. Bildirim ile
birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren
ylrtirliige girecektir.

22.2.1hra¢ Sézlesmesinde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirrmeiin haklarmi, degisiklik
oncesine gore adil davranis (fair treatment) prensibine aykir olarak diger Yatirimcilara nazaran
ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimei i¢in gegerli dagitim anahtarim
veya Yonetim Ucretini Yatirimer aleyhine degistiren veya sahip oldugu yiikiimliiliikleri arttiran
nitelikte olmasi halinde ilgili Yatirimcinin onay1 olmaksizin ilgili degisiklik gecerli olmaz.

22.3.Fonun KAP sayfasinda bu fhra¢ Sozlesmesi’nin bir &rnegine yer verilir. fhra¢ Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren sozlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portféy Saklayicisina gonderilecektir.

23. FONUN TASFIYESI’NE ILiSKIN BILGI

23.1.Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 8 (sekiz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin
son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

23.2.Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fonun varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla fhrag Belgesinde
belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fondaki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken
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tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

23.3.Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

23.4.Fonun, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

23.5.Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fonun tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

23.6. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

23.7. Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

23.8.Fonun Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

23.9.Fonun tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fonun tasfiyesine iligkin hitkiimler uygulanir.
Tasfiye doneminde dagitimlar, katilma paylarmin fona iadesi sonucunda s6z konusu katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

23.10. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
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IMZA SAYFASI

FON

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Sabuncu Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

admma

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI

Adi/Soyadi — Unvani

T.C. Kimlik Numaras1 :
Vergi Kimlik Numarasi :
Elektronik Posta Adresi:

Imza — Kase
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