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Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan vontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim birimi olusturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket, fon portfoyiiniin i¢erdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske
Maruz Deger” yontemini, risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetimini bu 6l¢tim
modeline gore olusturmustur. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alinir:

1. Tek tarafl1 %99 giliven araligi,

ii. 1 aylik (20 is gilinii) elde tutma siiresi,

iii. En az 1 y1llik (250 is giinii) gozlem stiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibartyla gézden gegirilmesi,

v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

Sirket Mutlak RMD modeli ile fon portfoyiiniin icerdigi riskleri 6lgmeyi kabul etmistir.
Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
sinirlandirilmasi yontemidir. RMD 6l¢iimiine Fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir.

1. Bumodel ¢ercevesinde kullanilan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri, oynaklik
ve korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde dlcililmesine imkan verdigini gozetir.

RMD modeli ¢ergevesinde kullanilan verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve giivenilir
olmasini saglar.

Riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gercevesinde Mutlak RMD yontemi
kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

Fon portféyiine kaldirag yaratan islem dahil edilmeyecektir.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini 6l¢gmek amaciyla
geriye doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik donemler itibariyla, s6z
konusu aydaki her isgiinli i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 is giiniinde
gerceklesen asim sayisinin 3’ gegmesi durumunda, kullanilan Mutlak RMD modeli gézden
gecirilerek, gerekli olmasi halinde modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski azaltmak icin, sirket i¢i olusturulan yatirim komitesi
tarafindan bor¢lanma araglari fona dahil edilmesi diisliniilen sirketlerin, 6zsermaye
yeterlilikleri, bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlilig
gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallasma, seffaflik vb. konularinin da
degerlendirilmesi ile yatirim karar1 verilir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Y6netimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Risk Yonetim Birimi, fondaki
varliklarin, ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite
riski, her varligin son 20 giinliik ortalama giinlik islem hacmini dikkate alarak, fonun



pozisyonun, giinliik islem hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi
seklinde dl¢iiliir. Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iirlinler i¢in, ithragcinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenen
kredi riski tastyan iirlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféyiine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin 6niine
geemek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek igin, prosediirlerin ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek
zamanl yedeklenmesi saglanmigtir.

Yukarida kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattigi finansal inovasyona, yoneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim islem hizina ve Fon’un finansal kaldirag¢ diizeyine bagli olarak degisiklik arz
edecektir. Bu faktorler tarafimizca etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya calisilirken,
piyasa gelismeleri ve yliksek volatilite gibi kontrol dis1 ¢esitli beklenmeyen potansiyel risk
faktorleri de senaryo analizleri, stres testleri ve ¢esitli simiilasyonlar yardimiyla portfoy getirisi
iizerindeki olasi etkileri seklinde tahmin edilecektir.

Fon’un en ¢ok kars1 karsiya olacagi piyasa riski, (faizlerin/déviz kurlarinin/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar1 tizerinden kendi i¢inde tutarl
risk 6l¢iit ve kriterleri kullanilarak, risk kontroliiniin ifasina iligkin uygun usuller tesis edilerek
ve saptanmis bulunan risk limitlerine olan uyum gozlemlenerek olciilecektir. Piyasa riskinin
dogru ve diizenli bir sekilde dl¢iimiiniin saglanabilmesi i¢in oncelikle ulusal ve uluslararasi
finansal piyasalarda genel kabul gormiis tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfoy bilgilerinin
Istanbul Portfdy A.S. biinyesine akisinin saglanmast ve giinliik olarak saklanmasi
gerekmektedir. Boylece risklerin 6l¢lilmesi safthasinda, Fon’un maruz kaldig: risklerin belirli
oOlgiiler veya kriterler kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.



