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Istanbul, 2 Eyliil 2025- info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Info Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; Sirketin halka agik olmasinin da
etkisiyle kurumsalliginin yliksek olmasi, gelir kaynaklarinin ¢esitliligi, rekabetteki giiglii konumu ve karliligidir.
Sektordeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarmin diigiikliigii, sektoriin altinda yer alan 6zkaynak/aktif
rasyosu ve sektor ortalamasinin altinda olan likidite rasyolar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin dnlimiizdeki
dénemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz c¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Genis yetkili bir aract kurum olan Info Yatirim, 21 Aralik 1990°da Lider Menkul Degerler A.S.
unvani altinda kurulmustur. 1994 yilinda Alp Ailesi tarafindan satin alinan Sirket, 24.06.2019°da da el degistirmis
ve hakim ortag1 Sibel Gokalp olmustur. 2021 y1li ile birlikte Sibel Gokalp’in %30’luk pay1, Grup’un ¢at1 sirketi
Hedef Holding A.S.’ye devredilmistir. Info Yatirim, arac1 kurumlar icerisinde halka agik olan dokuz sirketten
biri olup, halka agiklik oram1 %58,46°dir. Halka a¢ik olmasmin da katkisiyla, kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulandig1 goriilmektedir. Sirketin is modeli; bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye piyasasi
araglarinin alim-satim aracilifinin yani sira, yatirnm danigmanligi, portfdy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktir. Raporumuz tarihi itibariyle Sirket, genel miidiirliik idare merkezinin haricinde, 22
sube/irtibat biirosu ve 281 personeli ile faaliyet gostermektedir.

Rekabetteki Konumu: 2024 yilinda, pay piyasasi islem hacmi sektor genelinde %4,1 oraninda artarken, Info
Yatirim’in islem hacmi bir 6nceki seneyle ayni seviyede kalarak, 3,26 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Buna
ragmen, Sirket 2024 yil sonunda %4,77 pazar pay1 ile 5. sirada yer almigtir. 2025 yilinin ilk yedi aylik doneminde
ise pay piyasasi islem hacmi, gecen yilin ayn1 dénemine gore %3,0 azalirken, Info Yatirim’in islem hacmi %19,5
azalis ile 1,67 trilyon TL’ye gerilemistir. Buna bagh olarak Sirketin pazar payi, %3,9’a gerilemesine karsilik
arac1 kurumlar igerisinde 5. siradaki konumunu korumustur. VIOP’da Sirket, 2024 yilinda sektdr ortalamasi olan
%41,6’lik islem hacmi biiylimesinin altinda kalarak, %14,5’lik biiyiime saglamis ve 1,92 trilyon TL islem
hacmine ulagmistir. 2025 yili Temmuz ay1 sonunda ise sektér genelinde VIOP islem hacmi bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %46,4 oraninda artis gdstermistir. Info Yatirim, bu donemde %42, 1 artis ile 1,45 trilyon TL islem
hacmi ve %S5,62 pazar payiyla 5. sirada yer almistir. KAS islemlerinde ise Info Yatirrm, 2025 yili Mart ay1
sonunda 1,43 trilyon TL islem hacmi ve %11,85 pazar payiyla 2. sirada konumlanmustir. Ayrica Sirket, 2025 yilh
icinde Tiirkiye’de gergeklestirilen toplam 12 halka arz isleminin 3’{inde araci kurum olarak yer almistir.
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Enflasyon Muhasebesi: info Yatinm’in 2024 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmis olup, bu kapsamda 2023 yilina ait bilango ve gelir tablosu kalemleri yeniden
degerlenmistir. Bunedenle, 2023 yil1 finansal tablolarinda yer alan degerler, gegmis donem raporumuzda sunulan
degerlerden farklilik gostermektir. Analizimizde 2024 y1l1 bagimsiz denetim raporunda yer alan yili sonu verileri
kullanilmis olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2024 yili sonu
rakamlari dikkate alinmamugtir.

Aktiflerin Gelisimi: Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda Info Yatirrm’m 2023 yili finansallar1 yeniden
degerlenmis ve gectigimiz rapor doneminde 9,2 milyar TL olan 2023 yili aktifleri, son bagimsiz denetim
raporunda 13,9 milyar TL olarak giincellenmistir. Sirket aktifleri, 2024 yili sonunda %7,2 kiigiilerek, 12,9 milyar
TL’ye gerilemistir. Ge¢tigimiz rapor doneminde 4,1 milyar TL olan Sirket’in 2023 yil1 ticari alacaklari, enflasyon
muhasebesi dogrultusunda 5,9 milyar TL olarak yeniden degerlenmistir. 2024 yil sonunda ise ticari alacaklar,
yeniden degerlenen bu tutara gore %10,3 azalarak, 5,3 milyar TL’ye gerilemistir. Ayn1 ddnemde, nakit ve nakit
benzerleri %10,3 azalarak, 5,0 milyar TL olarak gergeklesmigtir. 2025 yili1 ilk yarisi itibariyle aktif biiytikligi
ise ticari alacaklarin %28,8 artigla 6,8 milyar TL’ye ve nakit ve nakit benzerlerinin %9,5 artigla 5,5 milyar TL’ye
yiikselmesinin etkisiyle, yilbasina gore %17,7 artigla 15,2 milyar TL’ye ulagsmustir.

Hizmet Gelirlerinde Durgunluk: info Yatim’in karhligi agisindan biiyiik etkisi olan hizmet ve faiz
gelirlerinde, son iki dénemde durgunluk yasanmistir. Enflasyon muhasebesi uygulanan 2023 yili rakamlarina
gore degerlendirildiginde, 2024 yili Sirket’in net hizmet ve faiz gelirleri hemen hemen ayni seviyede kalarak,
2,64 milyar TL olmustur. Bu durgunlukta, piyasa sartlarinin etkisiyle islem hacimlerindeki ve kredili islemlerdeki
yavaglama egilimi etkili olmustur. 2025 yilinn ilk yarist itibariyle, info Yatirim’in briit hizmet ve faiz gelirleri,
bir dnceki yilin aynt déneminin enflasyon muhasebesiyle yeniden degerlenmis rakamina gore %11,4 azalarak,
1,59 milyon TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda miisterilerden alinan faiz gelirleri %1,3 diigiisle 1,53 milyar TL
olurken, briit hizmet gelirleri %1,9 artisla 1,12 milyar TL’ye yiikselmistir. Ancak, 2025 yilmin ilk yarisinda
miisterilerden alinan faiz gelirleri, gegen yilin ayni donemine gore %14,8 azalarak 884,2 milyon TL’ye, briit
hizmet gelirleri ise %6,8 azalarak 706,2 milyon TL’ye gerilemistir.

Ana Faaliyet Karinda Diisiis: 2023 yilinda Sirket’in kendi portf6yline yaptigi islemlerden elde ettigi 1,84 milyar
TL gelirin de katkistyla 2,33 milyar TL ye yiikselen ana faaliyet kar1, 2024 yilinda alim-satim gelirlerinin sinirh
kalmasinin yani sira, miisterilerden alinan faiz gelirleri ve hizmet gelirlerindeki durgunlugun da etkisiyle %56,1
oraninda azalarak, 1,02 milyar TL ye gerilemistir. 2025 y1li Haziran sonu itibariyle ise, yatirim fonlarindaki 142,1
milyon TL deger artis1 ve faaliyet giderlerinin %9,7 azalarak 932,1 milyon TL’ye gerilemesi, ana faaliyet kar
izerinde olumlu etki yaratmistir. Bu gelismeler sonucunda, enflasyon muhasebesine goére giincellenmis bir
onceki yilin aynt donem rakamlaria gore ana faaliyet kar1 %4,1 artarak, 939,4 milyon TL ye yiikselmistir. 2024
yilinda faiz giderleri %36,7 azalisla 535,9 milyon TL seviyesine inse de, enflasyon muhasebesi kapsaminda
kaydedilen 502,4 milyon TL tutarindaki parasal pozisyon kaybi nedeniyle, 2024 yili vergi sonrasi donem net kar1
41,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2025 yili Haziran sonu itibariyle ise, bor¢lanma giderleri' %2.8 artigla
506,9 milyon TL ye yiikselmis, buna ek olarak 389,3 milyon TL tutarinda parasal pozisyon kayb1 kaydedilmistir.
Bu geligsmeler sonucunda Sirket, 126,8 milyon TL donem net kar agiklamigtir.

!'Sirket’in 30.06.2025 tarihli ara ddnem finansallar1 hazirlanirken, miisterilerden alinan faiz gelirlerinin maliyetleri,
“Hasilat” dip notunun altinda “Miisteri Kredi Finansman Maliyeti” olarak takip edilmeye baslanmigtir. Diger
taraftan, gegmis donemlerdeki finansallara yonelik bu kalemle ilgili diizeltme yapilmadigindan, gegmis donemlerle
saglikli kiyas yapilabilmesi amaciyla analizimizde miisteri kredi finansman maliyeti, gegmis donemlerde oldugu gibi
borglanma giderleri altinda takip edilmistir.



Kaldirag Oraminda Azalma: Info Yatirim’m &zkaynaklari, 2024 yilinda %2,3 artisla 1,86 milyar TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal borglari, kredili miisterilerden alacaklardaki disiisiin etkisiyle 2024
yili sonunda %37,7 diiserek, 2,28 milyar TL’ye gerilemistir. Ancak, 2025 yilinin ilk yarisinda misterilere
saglanan kredilerdeki artisa paralel olarak kisa vadeli finansal borglar, yilbagina gore %34,0 artarak 3,06 milyar
TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in 6zkaynaklar ise, kaydedilen donem kéarina ek olarak 204,2 milyon TL tutarinda
sermaye diizeltme farkinin da katkistyla, yilbasina gore %19,7 artarak, 2,23 milyar TL’ye ulagmistir. Azalan
yiikiimliiliikler sayesinde Sirket’in kaldirag orani, 2024 yil sonunda 6,7°den 5,9’a gerilemis, Haziran 2025
sonunda ise 5,8 seviyesine diismiistiir. Info Yatirim’in 6zkaynaklarmin aktiflere orani, 2024 yilinda %14,4’e,
2025 yilinin ilk yarisinda ise %14,7’ye yiikselmistir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yoneticilerin Varhigi: info Yatirim, faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile
yonetilmekte olup, kurumsallagmaya énem vermektedir. Yoneticiler ve Sirket sahipleri, finans sektoriinde ¢ok
uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiglii miisteri iliskileri vardir. Giiglii yonetim ve
uzman kadronun varligi, Sirket ortaklarinin gerektiginde Sirkete mali destekte bulunma giicii derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Info Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25
Dénen Varhklar 1.068.236  1.677.361  10.018.905 13.262.313 12.347.670  14.607.560
Nakit Degerler 398.691 435277 2.685.355 5.588.647 5013.524  5.491.719
Kisa Donem Ticari Alacaklar 585.494 1.042.545  6.070.413 5.873.869 5.270.400  6.789.937
Duran Varliklar 19.778 36.302 447.487 670.536 576.228 603.306
Aktif Toplam1 1.088.015  1.713.663  10.466.392 13.932.849 12.923.898 15.210.866
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 325,5 57,5 510,8 331 7,2 17,7%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 933919  1.447.302  9.157.389 12.019.561 10.911.090 12.833.971
Kisa Vadeli Borglanmalar 223.860 376419  2.569.719 3.666.121 2.284.885  3.061.779
Ticari Borglar 699.209 1.033.569  6.380.282 8.111.691 8.302.351  9.309.306
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.155 3.592 53.746 92.281 150.112 147.707
Ozkaynaklar 151.941 262769  1.255.257 1.821.006 1.862.695  2.229.189
Net Satislar 6.852.427  13.166.386  15.775.901 10.933.636 34.937.377 21.218.509
Satislardaki Biiviime (%) 7.666,0 92,1 19,8 30,7 219,5 43,6
Briit Kar veya Zarar 151.225 353.004  1.931.432 4.053.218 2.692.959  1.871.486
Faaliyet Giderleri (-) 78.292 157.975 706.520 1.727.773 1.671.826 932.069
?:rz j;‘flhyet Gelir veya 72.934 195.030  1.224.912 2.325.445 1.021.133 939.417
Finansman Giderleri (-) 10.750 44.608 199.201 744.334 245.009 235.578
Parasal Pozisyon Kayb1 0 0 299.884 1.009.996 502.425 389.325
Net Kar / Zarar 48.814 109.530 598.113 329.509 41.689 126.787
Cari Oran 1,14 1,16 1,09 1,10 1,13 1,14
Ozkaynak / Aktifler (%) 14 15,3 12 13,1 14,4 14,7

*4ra donem biiyiime oranlar: bir nceki ara donem sonuglariyla hesaplanmistir.



