23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedavilliing ksitlayicr veva pay
saibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayilann bulunup bulunmadifing iliskin
hilgi:

Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylann devir ve tedavillind kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacek kayrtlar bulunmamaktadar.

24. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

24.1. Halka aran kogullars, halka area iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin vapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzn tabi oldufin kosullar:

Sermaye artnmma iliskin izahname SPK onaymna tabi olup, bagkacs bir kurum onayma tshi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal deferi:

Halka arz edilecek paylarm nominal degeri 300.000.000 TL olup, sermayeve oram %100 dir.
Sirket’'in 300.000.000 TL olan gkanlmg sermayesi, tamami nakden karslanmak suretivie
300,000,000 TL aminlarak 600.000.000 TL've gikartlacaktr. Nakit artmilan 300.000.000 TL
tutarindaki sermayenin tamamim temsil eden payiar ihrag ve halka arz edilecektir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklan ksitlanmamig olup, mevewt ortaklann %6100 oraninda yeni pay
alma hakky bulunmakadir. [hrag edilecek paylars iliskin bilgiler asafidaki tabloda ver almaktadr.

T

| Pay
Nama/ Saysimin Rir Payin : 1
Grubu | Humiline |imtiyaziar| PaySayss | GrupPay | Nominal | T0PA® %"::;‘}':‘J
! Oldugu | Saysina | Deferi(TL) | U !
5| Oram (%)
Yonetim
kurulennn
I L i '
belirleme I
A Nama |ve Yinetim| 78.000.000 100,00 I TROML000 | 26,00
Korulu | ‘
Bagkam |
seciime | |
| imiiyazn | | .
| B | Nama | Yoktur | 222000000 | 10000 | | [222000000 7400 |

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arg siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklanmm kullemmina isbu fzahname'nin ilamm takip eden 10 gin iginde
baglanacak olup, yeni pay alma haklarmn kullamm siiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay alma halkks
kultanim aﬂre.sumn bm; tarihinin resmi tatil gﬂnﬂn& rastlamas durumunda. ymt pay alma hakks

Yeni pay alma haklanmun kullamiimasmdan sonsa kalan payler 2 (ki) isglind s e
satiga sunulacakiir. Satiga sunulacak paylann nominal tutar: ve halka arz tarihleri tadg
saug d“}r”msub:\”f Ortakhgin intermet sitesi (www.srrum.comatr), KAP'ta fuww
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[ntegral Yatinm m {www.integralvatidm.com.ir) internet sitesinde ilan cdilecektir. Borsa {stanbul
A_§.'de Birincil Piyasa’da siiresi iginde satlmayan paylann meveudiyeti halinde, V11-128.1 sayls
Pay Teblifi'nin 25. maddesi cergevesinde satlamayan paylann 6 is giing iginde iptal edilmesi icin
Sermaye Piyasas: Kasunu ve ilgili tebliglere uygun olarak gerek!i islemier yapilacakter,

24.1.3.2. Halka arza basvara siireci

a) Sahg yiintemi ve bagvuru sekli:
Setmaye artinimu suretiyle ihrag edilecek paylar yeni pay alma hakkimn kullansminda nominal
deferden, yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerin altinda
kalmamak kaydivla BIAS Birincil Pivasa'da olusacak fiyattan satilacalktyr,

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alme haklanm 1 TL nominal degerli pay igin | TL nominal deger
tizerinden kullanacaklardir,

Tasarruf sahiplerine satigta Sermaye Piyasam Kurulw'nun [1-5.2 sayil Sermaye Piyvasast
Arsglarimn Satim Teblifii'nde yer alan “Borse’da Satis™ yontemi kullamlacsknr, By sermaye
artiriminda pay almek suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde
BIST te islem yapmaya yetkili Kurumlardan hirine basvurmalar perekmeloedir.

Sermaye aminminda pay almak suretiyle onak olmak isteyen tasamuf sshiplerinin satis silresi
iginde Borda [stanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluglerdan olusan borsa tiyelerinden birine
bagvurmalan gerekmekiedir. BIAS'a islem yapmaya yetkili amac kurumlarm listesi BIAS
(uww borsmstanbul. com) ve TSPR (www tspbongtr) intemet sitelerindeki “Uyeler” baghkh
bilimiinde yer aimaktadir.

b) Fay bedellerinin Gdenme yeri, yekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedclleri tahsil edildikee Akbank T.A.S.-Bahgekap Ticari Subesi nezdinde Arzum Elektrikli
Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S. adina agilan TR45 0004 6008 3588 2000 0615 64 [BAN
numaral &zl hesaba yatirlacaktr,

Yeni pay alma haklann kullanmeak isteyen ve paylan MKS'de arsci kurumlar‘vetkili kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplannda muhafazs ve takip edilen onaklanmz, yeni pay alma tutanng
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanimak Gizere, yeni pay
alme hakkr kullamm siresi igerisinde tam ve nakit olarak yatmm kuruluslan nezdindeki
hesaplanina yatracaklardir.

Bu sermaye artnminda yeni pay alma hakkins kullanmak istemeyen ortaklar, veni pay alma hakks
kullamm stiresi igerisinde bu haklartu yeni pay alma hakk: kupon parsrmn apk oldugu stire
igerisinde Borsa'da riighan haklan kupon pazarda satsbilirler. Bu yeni pay alma haklarn almak
isteyen yatunmeilar, aym siire igerisinde araci kurumlanna verecekleri yeni pay alma hakki alim
emirler] ile aliy islemi gerpeklestitebilecektir,

Kuollanilmayan yeni pay alma hakba kargilig pay olmast duremunda bu paylar, iki isglinil silrevie
nominal defierden agad: olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa'da olusacak fyattan satlacakar, Bu
paylan almak suretiyle orlak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sats stiresi iginde Borsa Istanbul

e

Ay de iglem yapmaya yetkili borsa Gyesi kuruluglanndan birine bagvurmalan ge -—1,-%
Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra BlAS"ta Birincil Pivesa'da satin vapyfs :
takas (142} giin, Takas ve Saklama Bankasi A 5./MKK nezdinde gerceklestirilecekif

Pay b-:dcl*ri tahsil edildikge yukanda belirtilen tizel banka hesabina yaunlacaknr, §
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¢) Bagvuru yerleri;
Yeni pay alma haklan 24.1.10 bilimiinde belirildigi sekilde kullamlacakur,

Yeni pay alma hakianmn kullammundan sonra kalan paylardan pay almak suretivie ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa [stanbul'de iglem yapmuva yetkili
kuruluglardan birine basvurmalan gerekmektedir,

Borsa Istanbul'da iglem yapmaya vetkili kurulugin adres ve telefonlanna iliskin bilgi Borsa
Istanbul (www borssistanbul com), TSPR (wwwisphorgtr} ve SPK'mn (www.spk govir)

internet sitelerinde yer almaktadir,
Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Integral Yatinm tarafindan yapilacaktir,

| Halka Arza Aracihk Eden Kurulug Integral Yatinm Menkul Degerler A5,
Adres Bliyiikdere Caddesi 59. Sokak No:243 Spine
E Tower Kat:2 Maslak- Sanyer/ISTANBUL
Telefon 112 32932 00 o=
 Fax 212328 30 &1
_ Internet Adresi www integralvatiim.com

d) Faylarin dagiten zaman ve veri:
Halka arzdan pay alan ortaklanmizin 58z konusu paylan Sermaye Pivases: Meviuah gergevesinde
MEKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr,

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veva ertelenebilecefi
ile sati basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair aciklama:

Halka arzin iptali halka arzin baglengicindan dnce Sirket'in acze diigmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas daves: agilmasy, tasfiveye girmesi, varliklannin dnemli bir béliming elden cikarmas:,
izahname ve tazarruf sshiplerine satg duyurusunda yer alan bilgilerin gercege avkin hale gelmesi
sonucuny dofuracak degigikliklerin ortaya gikmas hallerinde milmkiindir.

Ayrica SPK'min 11-3.1 syl “lzahname ve Thrag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hikmil gerefi,
izahname ile kamuya apiklanan bilgilerde satiga baglamadan dnce veva sanhs silresi icerisinde
yatnmeilann yatinm kararlanm etkilevebilecek degisikliklerin veya yeni hususlann ortaya
gikmas: halinde, bu durum ihragg: veya halka arz eden tarafindan yazh olarak derhal SPK'ya
bildirilir. Degigiklik gercktiren veya yeni hususlann ortaya gikmass halinde, ihrage, halks arz eden
veya bunlann uygun gérlisd Uzerine yetkili kuruluslar terafindan satis stireci durdurulabilir. Bu
durum yanh olarak derhal SPK'va bildirilir. Sang siireci, ihraggl, halka arz eden veya yetkili
kurulugiar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriitmesi durumunda SPK sahy sirecinin
durdureimasina karar verilebilir.

Degigiklik percktiren veya yeni hususlann ortaya qikmas halinde, saus strec] durdurulabilir,
Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi isglng iginde
SPKn'da yer alan esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan onaylanr ve izahnamenin dﬂE‘IE'-‘ﬂ vEvA
veni eklenen hususlara iliskin kisimlan }‘ﬂyuﬂ]mﬂ]’ s

fizerinde tdenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgis ,
1 -"J ri

P il &




Birincil pivasada gergeklesecek satiy fivan iizerinden satis yapilacagindan vatinmeilar tarafindan
gatig fiyatmin Ozerinde bir bedel Sdenmesi veys karsilanamayan talep durumu sz konwsu
almayacaktr.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Ontaklar, Sirket sermayesinde sahip olduklan paylannm %61 00°0 oraninda yeni pay alma haklanm
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklanmin kullamImasindan sonra kalan paylann halka
aranda yatinmeilann talep edebilecegi pay miktan agsindan bir simurlama bulunmamaktadir.
Talep edilebilecek pay adedi | TL aominal deferli paylar ve katlan seklinde olacakur.

I4.1.7. Yatwrmeilarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

SPRn'nun 8'inci maddesi uyanincs, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan
once veya sang siresi icinde yatmmealarn yatiim karanme etkileyebilecek deigikdik veya veni
hususiann ortaya qikmast halinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasivla derhal Kurul™a bildinlir,

Depigiklik gerektiren veya yeni hususlann orays qikmasi halinde, satis siireci durduralabilir,
Defigtinlecek veva yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i gindl iginde
Sermave Piyasast Kanunu'nda ver alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamir ve izahnamenin
defiigen veya veni eklenen hususlara iligkin kism yaymlamr,

Degigiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan tnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, izahnamede yamlan ek ve defisikliklerin yayimlanmasndan itibaren iki iz glind
iginde taleplerini geri alma hakkna sahiptirler.

24.1.8. Paylann teslim yimtemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esastan gergevesinde MKK tasafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapimayacaktir, Kaydi paylar hak kullamm siiresi
boyunca, hak kullanimi isleminin yapildh@ gin igerisinde MEK diizenlemeleri cerpevesinde
kayden teshim edilecektir.

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra BIAS'ta Birincil Piyasa'da sats vapilan paylann
takasi ([+2) glin, Takas ve Saklama Bankasi A.S/MEK nezdinde gergeklestirilecektir.

24.1.%. Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglart, Korul'un sermaye piyasasm araglannin sstigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagimim Hstesinin kesinlegtigi giint takip eden iki iy ginid iperisinds
Kurul'un Ozel durumlann kemuya agklanmesina iligkin dizenlemeler uyannca kamuys
duyuralur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklannm kosilanp kisitlanmadsf, lositlandiysa ksitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:

Meveut ortaklann veni pay alma haklan kisitlanmamusti

b) Belli kiyilere tahsis edilen paylana ayr avr nominal defer ve sayisi:

Sokiir,




) Yeni pay alma haklkmmn kollamimasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan alinip
alinmadig:

Yeni pay alma haklarinin kullamilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan alimmamig olup,
kalan paylar halka arz edilecektir,

d) Yeni pay alma haklari, asafuda belirtilen bagvurn yerlerinde ilan edilecek tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandinlacakhr. Bu siirenin son giniiniin resmi tatile rastlamas:
halinde, yeni pay alma hakks kullanm siiresi, izleven is giini aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri | TL olup, | TL'den sanga sunulacaktir. Yeni pay alma haklan Sirket
tarafindan daha sonra KAP arscihfyla kamuya duyurulacak tarihler arasmda 15 gin siireyle
kultandinlacaktir, Bu sermaye artinmunda veni pay alma haklanm kullanmak isteyen tasarmuf
sahiplerinin, veni pay alma hakk kullanim siiresi igerisinde paylannm bulundugy araci kuruma

bagvurmas: gerekmelktedir,
¢} Ortaklarm, ¢lkarnimey sermayedeki meveut paylarna gire veni pay alma orani:

Oraklann gikarilomg sermayedeki meveut paylarma gore %2100 oraunda yeni pay alma hakks
bulunmaktadir,

f) Pay bedcllerimin idenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Fay bedelleri tahsil edildikce Akbank T.A.5.-Bahgekap Ticari Subesi nezdinde Arzum Elektrikli
Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.§. adina sqilan TR4S 0004 5008 3588 8000 0615 64 IBAN
numaral dzel hesaba yaunlacakur,

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS de arac: kerumlarivetkili kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplaninda muhafoen ve takip edilen ortaklanmuz, veni pay alma tutarim
yukanida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MEKK tarafindan akianlmak fiere, yeni pay
alma hakk: kullamim siresi icerisinde tam wve nakit olarak yatnm kuruluglan nezdindeki

hesaplanina yatrecaklardir,
g} Bagvuru gekli ve paylann dajitim zamam ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarim kollanmak isteyen Sirket ontaklanndan,

4, Paylan dolagamds olmayanlar yeni pay tutarim hesaplanmn bulundugu arac: kurumlar veva
Thragga aracihifiyla

b. Paylan dolagmda olanlar ise yeni pay ttanm: bkesaplanmen bulundufu srac kurumlar
aracihgiyla yemi pay alma hakk: kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak vatiracaklardir,

i1} Belirtilen yeni pay alma hakka kollamm silresi iginde pay bedelierinin Sdenmemesi halinde,
yeni pay alma hakla kullamlamayacakur,

iii) Bu sermaye artnminda yeni pay alma halkkin kullanmak istemneyen Sirket ortaklan, yeni pay
alma hakla kollarum stiresi iginde bu hakkme satabilirier.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinn nasil degerlendivilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye arinminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen ortaklanmiz, bysf2
yeni pay alma hakks kullamm siiresi iginde satabilirler, ’

Paylart Borsa Istanbul’da iglem goren girketlerin nakdi sermaye artist yapmak fizerd
yen: pay alma hakk: kullanim stiresi iginde, stz konusu p n Dzerinde bulunan Yent
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haklaninin almp sanlmas: igin, Borsa'ca belirlenecek stire iginde “R™ dzellik koduyla yeni pay
alma hakk kupon salar iglem agile. Rilchan hakks kuponlan Fa;.r Pivasas'nda gegerli olan
kurallarla iglem géiritr, Riighan Hakla Kupon Pazan agiig giind yeni pay alma hakk kellanminmn
baglangyp glintiddir. Righan Hakki Kupon Pazan’nin kapan§ (son iglem) glint ise yeni pay alma
hakk: kullamm stiresi somundan oneeki 5°inci ig glintdir. Yeni pay alma haklanmn kullanimindan
sonra kalan paylar BIAS Birincil Pivasa'da 2 is glind stire ile yeni pay alma hakk: kullamm
fivatimn/nominal deferin altindz olmamak kaydivla satisa sunulacsktir.

24.1.11. Satin alma tashhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fivat ile bu kisilerin ihrace ile olan iliskisi haklonda bilgi:

Jirket'in pey sahipleri olan Talip Murat Kolbag, Yasemin Rezan Kolbagi, Zeynep Figen Peker,
Ali Osman Kolbagl, Alive Kolbag, Rengin Yagan, Filiz Kolbasi, Bora Kolbagi, Ibrabim Bugra
Kolbas ve Kayra Kolbas: sahip oldufu paylar karsihginda veni pay alma haklarinm tamammn
kullantlacagi kabul, beyan ve taahhit edilmigtir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www arzum. com.ir),

KAP 1 (www kap.org.tr) ve Integral Yatmm Menkul Degerler AS. 'nin internet sitesinde
atiim.com.tr) ilan edilecektir, Tasarruf sahiplerine saty duyurusu  ayrica

gazetelerde ilan edilmeyeceictir.

SPK'nm 11-5.1 sayili Izahname ve Jhrag Belgesi tebligi'nin 15%inci Maddesinin ikinei fikrasmda;
“Halka agik ortakliklarin gergeklestivdibleri sermaye artvimlarimda yeni pay alma haklarimn
kullanmaswdan sorra kalan paylarin nominal degerinin roplamoun vizellibin TL 'nin veva aran
olarak safisa sundan paylaanm nominal degerinin yilzde birinin altinda kalmas: durtmunds, bu
ortakliklar Kurul'dan onay almadar dzel durum agiklamas: yapmak suretivle tasarruf sahiplerine
satry duyurusu yayrmlamayabilicler.  hitkmil yer almaktadir.

sirket bu hitkimden yararlanabilir ve tasarrof sahiplerine satis duyurusu ilam verine Szel durum
#riklamas vapabilir,

24.1.13. Halka arz nedenivle toplanan bedellerin nemalandinihip nemalandirilmayacag,
nemalandirlacaksa esaslan:

Nemalandinimayacakiir.
24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Igsel bilgilere erigebilecek kisilere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir,

| Ad-Sovad Kurum |
| Talip Murat Kolbag Arzum Flekirikli Ev Aletieri Sanayi ve Ticael A5, ]
| Yasemin Rezan Kolbag Arzum Blekerikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A_S. i
IAh Csman Kolbag Arzum Elekrikii Ev Aketleri Sanavi ve Ticares A 5. ' |
| Halon Erloun ___ | Arum Elekirikli Ev Aletler] Sanayi ve Ticarst A S,
|l Emre Uial Arzum Elkirikll Ev Aletieri Sanayi ve Ticaret A5
Cenk Serdar Arzum Elektrikl: Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A_ 5
| Evren Albag Arzam Elckimikli Ev Aletleri Samayi ve Ticaret A5,
IB:I;H: iCetin - _Arzum Eleharikli Ev Adesleri Sanavi ve Thearet A5, N
'Bukel Topumgullan LArzum Elektrikl Ev Aletleri Sanai ve Ticaret A.S.
Savas Denrz Arzam Elekdrikli Ev Aletleri Samnyi ve Ticarst A5
| Ece Susut | Arrum Elektrikll Ev Alethars Sanayi ve Ticaret A5
{Merve Temel ] [Armim Eid’.l‘hi:ll Ex Aletleri Sana:yl ve-Hearst A5,

r&a -

_£=" "Dogrulamah Kttopdsu:/:/ s5pOkc.5gcofv3.1tr-/8d6odku2m-4a1na-38



| Czge Mete Arzum Elektrikli Ev Aletler Sanayi ve Ticaret A 5.
| Cemil Bamp Altan Arzum Elekirikli Ev Aletben Banay ve Tacaret 4.5,

LAsh Sahin Arzam Eletrikll Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sedn Ipek #Arzum Elektrikli Ev Aleteri Sanavl ve Ticarer A5,

Yelim Wigit Arzumy Elckirikli Ev Aletleri Samat ve Ticarst 4.5

Ece Hatmaz hmEhhH:EvhlmknWmeTﬁﬁ

| Berna Karadeds Arzum Flektrikii Ev Aledleri Sanavi ve Ticarst AS.

Yehiz Keles Yavuz Armm Elektrikhi Ev Aletleri ve Ticaret A

Bilvar Alimay Areum Elekirikh Ev Aletleri Sanayi ve Ticarst A.S.

Dila Nug ¥ilmaz Arzum Elekarikli Ev Aletleri Sanan ve Ticarsl A5

Baris Cinar Arzum Elekzrikli Ew Aletien Sanayi ve Ticaret A.5.
| Kadir Ceok Ulakartal Integrl Yatirim Menkul Degerler A5,

Kivang Memisoglu ntegral Yatrim Menkul Degerler A5,

Asln Lisul Sever niegral Yatirmm Menkul Degerler 4.5,

| [brahim infegral Yatrm Menkul Degerter A.5.

Ohsman Tlker 3avuran nicgiml ¥ atnm Menkul Degerler A.5. .
Bora Eralp ! Integral Yatim Menkul Degerler 4.5,

| Doz Tumea Integral Yatm Menkul Degierler A_5.

Erdem K gker | Imtegral Yatwum Menkul Degerler A8,

Eren Ege Ayvmk Integral Yatrmm Menkul Degerler A S.

1 K I Y atwum blenkul Degerler A5,

Aygeghl Dicle Integral Yasmm Menku! Deperler A.5.

Seda Yalomkaya Ozer Integral Yatrm Menkul Jer A

smail Tan Integral Yatinm Menkl Degerler A.§.

| Metin Cigerc) Inkegral Yatrmm Menka] Degerber A5,

Serhed Hogas gral Watirum Menkul Degerler A5,

Sirin Soysal KPMUG Bafnmsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci heali Misavirlik A5,
| Koray Afcs KFMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A5
Ofue Derlen EPMG Bagamsiz Denetim ve Sesbest Mubasebeci Mali Migavirlik .lu...":.
Eirin Sovsal KNG Bagmnsz Denetim ve Scrbest Muhnscheci Mali Milsavirlik A5,
Aygenur Akdeniz K.PME Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebect bali virlik A S.
(rbmene Sinmmes EPMG Bagnmarr Denetim ve Berbest Muhaesheci Mali Miigavirdik A S,
Banu Bayial EPMG Batmsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Magavirlik A.5.
Ahmet Sevioet Akiag KPP0 Bagame: Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mibgavizlik A5,
Emrah Hacioflu KPMG Bapemsaiz Denesim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A5,
| Senz Unal Celebi KPMG Bapumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A 5. |
Eenan Sonaner K PG Bagimarr Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A §.
Barig Gib Gi irmsi: Denetim ve Serbest Muhesebect Mali Moavirlik A3,
Tugee Mur Bacak KPMG Bagmmenz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgavirlik A3,
Talita lrel Avkan KPMG Bagunsi Denclim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A5
Kads Torun | KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A 5.
Emie! Ayverdi EPMG Bapimzez Denetin ve Serbest Muhassbeci Mali Misavidik A8,
frem llayda Kum KPMG Bapimarr Denetim ve Serbest Muhssebeci Mali Mogavirdik A S,
Nihan Tohum Comen ! Istanbul Gayrimenkul Deperleme ve Danismanhik A.S.

24.2. Dafitim ve tahsis plan:

24.2.1. ihracgimmn hildigi Slgiide, ithragginin ana hissedarlars veya yinetim kurulu fiveleri ile
viinetimde siiz sahibi kigilerin yapilacak halks areda istirak taahhiidiinde bulunma niyctinin
olup olmadif veya herhangi bir kisinin hallkka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina

taahhiitte bulunmaya niyet

Sirket'in pay sahipleri olan

Ali Osman Kolban, Aliye Kolbas, Rengin Yagan, Filiz E{ulham [l-u-ra Kolbasi,

li olup olmadsfina iliskin bilgi:
Talip Murat Kolbasn, Yasemin Rezan Kolbasi, E:yﬂ:]}




artinminda yeni pay alma haklarinin tamamim izahnamede belirlenen yeni pay alma fiyvatindan
tamarmanin kullamlacagin kabul, bevan ve tashhiit edilmistir.

I4.2.12. Talepte bulunan yatirmmeilara, halks arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktannm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullamlmssindan sonra kalan paylann halka aradan talepte bulunan
vatmmellar, halka arzdan aldiklan: kesinlesmig pay miktanm halke arzdan pay almak icin
bagvurmug olduklan arac: kuremdan dgrenehileceklerdin, Yeni pay alma haklanmn kullanimmdan
sonra kalan paylar borseda satig vilntemi ile halka arz edilecefinden, halks arzdan alman paylann
kesinlegmiy mikian T+2"de yatinmeilann hesaplanna gegecektir.

24.3. Paylarn fivatinin tespitine fliskin bilgi

i4.31. 1 TL nominal degerli bir paymn sany fivat ile talepte bulunan yatsrimcimn
katlanacaf maliyetler haklonda bilgi

Yeni pay alma hskks 1 TL mominal bedelli pay igin 1 TL'den, yeni pay alma haklanmn
kullammundan sonra kalan paylar isc nominal degerden asafi clmamak fzere Borsa Istambul
Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satilacakir. Talepte bulunan yatrimeilar bagvurduklan arac
kuramlann aracthk komisyonu, masraf, hizmet dcreti gibi ficretlendinme politikalanna tabi
olacaktir. MKK tarafindan araci kuneluglara tahakbouk ettirilen ve pay tutan iizerinden hesaplanan
hizmet bedeli aract kurumlann uygulamalanna istinaden yatmmeilardan tabsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimn belirli olmamas:
duromunda halka arz fiyatinin kamuya duyurubmas: siireci ile halka arz fivatinm veya fivat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin zorumlu olduffuns dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degere denk (1 bot) paylar igin | TL'dir. Yeni pay alma
hakianmin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birncil Pivasada 2 (iki) i5 giinii siire ilc
nominal deferin altinda olmamak kaydiyla Borsa'da olugacak fiyattan Borsa Istanbul’da
satilacafindan belirlenmis bir halka arz fiyat voktur, Yeni pay alma haklarmm kullanim ve kalan
paylann Borsa'da halka arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi madde 25/1-(a) hilkm{ ¢ergevesinde, satilamayan paylar & is gind icinde iptal adilecektir.
Halkn arz siiresi 2 is plinldir. Halka arz stiresinin baglangi¢ ve bitis tarhleri, Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda (www . kap.orair), Sitket'in kurumsal intemet sitesinde (www atzum.comuir) ve
Integral Yanrim Menkul Degerler A8 nin internet sitesinde (ww w.integrilvatiim.com.tr) ilan
edilecek olan “Tasarrul Sahiplerine Sahy Duyurusunda belirtilecektir.

24,33, Yeni pay alma hakla kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisittanmasimdan dolay
menfaat saglayaniar hakkinda bilgi:

Yolkrtur.
24.4. Aracilk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza araciik edecek vetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

siizlesmesi perefince asafuda bilgileri bulunan Integral Yatrmm Menkul Degerler AJS.
en ivi gayret aracili@ yontemi ile aracilik edecektir,
Halka Arza_.-l_nﬂ_l._lﬁ Eden _I_{_urulu_!f_- T | Imtegral ¥ atorivr Menkul Degerlenid

IH E::'j f W G e G \

f,,.f"' Ddgrulamah Kttopdsu:/:/ s5p0kc.5gcofv3.1tr-/8d6odku2m-4a1na-38



Adres Bilyllkdere Caddesi 59. Sokak No:243 Spine |
Tower Kat2 Maslpk- SariverISTANBUL

Telefon (212 3293200
Fax 212328 30 81
Internet Adresi www.integralyatirim com, ir |

24.4.2. Halka arzin yapalacafi filkelerde yer alan saklama ve iideme koruluslarimn isimleri:

Faylann ihrag ve saby iglemleri Tirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklegecegfinden, paylann saklama,
takas v ddeme islemleri Takasbank ve MEKK tarafindan gergeklestirilecelktir.

24.4.3. Aracithik tiirfi hakkanda bilgi:

Integral Yatirmm, sermaye arinmna arscilik islemlerini “En lyi Gayret Aracth§i” yintemi ile
gergeklestirecek olup, herhangi bir viiklenim stiz konusu defildir.

Yiiklenimde ' Yiiklenimde ]
Bulunulan Paylann Bulunulmayan Paylarm
Halka Halka |
: Arz . Arz
Olugturulmussa Mominal o Mol 5
[;i’ttliﬂl K iyumdaki Aracthiin Dederi Edilen Degerd Edilen
arilag Pozisyonu Tiir (TL) Paylara (TL) Pavlara
Dram Orram
(%a) %)
Irtegrai
Yatinm En ivi
Menkul Yoktur Eavrel - - 300,000,000 100,00
Diegerler araciligs
A%, |

24.4.4. Arachk sizleymesi hakkinda bilgi

Sirket ve Integral Yatirrm Menkul Deperler A.S. arasindaki aracthk stzlesmesi 04.04.2025
tarithinde 2 {iki) nlisha olarak imza edilmistir. S&zlesmeye gire, 0z konusu amacilik hizmetini "En
Iyi Gayret" ydntemi ile yapacaktir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan Gnemli tutarda menfaati olan gergek veya tizel kisi vokiur.

Halka arzdan Snemli menfaati clan Integral Yatinm haricinde damsmanlar bulunmamaktadir.
sermave arinnmumin toraflas acesinda ¢atisan herhangl bir menfaat bulunmamaktedie. Yetkili
Kurulugun sermaye arinm nedeniyle elde edecefi komisyon harg, dofrudan va da delayl olarak
sermaye artirmminin bagansing baflanmig bir ekonomik gikan bulunmamaktadr, Yetkili Kurulug

ile lhragoimin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerivle aralarinds herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir.
Sirket paylanmn halka arzmndan, Sirket sermaye, aracibik hizmeti veren Intzgral ,
Degerler A5, ise aracilik komisyonu elde edecektir. 4
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25. BORSADA ISLEM GORMEVYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem girmesi igin bagvury vapihp yaplmadify ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Paylann Borsa'da iglem girmesi, paylann ikincil pryssalarda yabmmedar tarafindan alimp
satihmassdir. Sirketin A Grubu paylan Borsa lstanbul A.S.'de iglem girmezken B Grubu paylan
ARZUM koduyla Ana Pazarda islem girmekredir. Sicket'in paylar Borsa'da iglem grd@gd igin
scrmaye amimmunda ihrag edilen B grubu paylar yeni pay alma haklanmn kullandmimaya
bagladifir 1. glin itihariyle MEKE'da gerekli iglemlerin vapilmasim miiteakip Borsa Istanbul A% e
islem girmeye baslayacakur. Borsa Istanbul A.S.'de Birincil Piyasada sanlacak paylann saiis
fivan bir paymm nominal deferi 1 TL olup nominal deperin altnda olmamak kaydivla Borsa
[stanbul A.S. Birincil Pivasa'da olusacak fiyattan arz edilecektir, Yatmmellarn Birincil
Piyasa'dan alim vapacagi B Grubu pavlar da aym ghin iginde ARZUM koduyla Ana Pazar'da
iglem pirebilecektic.

25.2. lhraggmin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadima‘borsada islem ghiriip
glirmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadifna iliskin
bilgi:

Sirket'in meveut paylen “ARZUM" kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem glrmekiedir, Ishu
izahname komusu sermave srtinmuna iliskin paylar da Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem
phrecektir.

25.3, Borsada islem girmesi amaglanan paylarla ¢5 zamanlh olarak;

- SiE konusu paylaria aym grapta yer alanlarin iahsisli/nitelikli yabirimeilara satga kong
edilmesi veya satin alimmasimim taahbiit edilmesi veya,

- ihraggmin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasm araglarmn tahsisli/mitelikli
yatirmmcidara satisa va da halka arza konu cdilmesi duromunda, bu islemlerin mahiyeti ve
bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasas: araglarmin sayist, nominal de@eri ve dzellikleri

hakkmda ayrmitth bilgi:

Yok,

25.4. Pivasa yapier ve pivasa vapicilifin esaslan:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylanm halka arz edecek ortakfortaklar haklomda bilgi:

Yokt

26.2. Paylanm halks arz edecck ortallarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.
26.3. Halka arzdan sonra dolsyimdaki pay miktarimn artrilmamasing iliskin taahlullr-r' ]

a) Thracer tarafindan verilen taahhiit:

Yokiur,

b)  Ortaklar tarafindan verilen tashhiitler: e
e ra




Sirket'in ortaklan Talip Murat Kolbas, Yasemin Rezan Kolbasi, Zeynep Figen Peker, Alive
Kaolbagi, Ali Osman Kolbag, Filiz Kolbas:, Bora Kolbag:, Thrahim Bugra Kolbagi, Kayra Kolbag

ve Rengm Yagan i 14.04.2025 tarihli vermis olduklan beyanda;

“Sirket 'in gerceklestirmeri planladigh bedelli sermaye arfruminda veni pay alma haklarmmie

tamarmen v pakden kullandlacagom, ™
Sirket'e karsi kabul, beyan ve taahhiit edilmigtir.
€) Sermaye piyasas: mevzual kapsammda verilen tahhitler:

Yoktur.
d) Yetkili kurulsslar tarafindan verilen faahhiitler:

Yoktur.
&) Tanhhiitlerde ver alan difer Snemli husolar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragcmmm elde edecefi net gelir ile katlanacaf tabmini toplam ve

pay hagma malivet:

Sermaye aruriminda tamam nakit karmilifs olmak Qzere her birl 1,00 TL nominal deferli toplam
00,000,000 TL nominal degerdi paylar ihrag edilecek olup, Sirket pay sahiplerinin veni pay alma
hakianni tamamen kullanmalan halinde Sirket sermaye artinmundan briit 300.000.000 TL. fon clde

edecektir.

Thraca iliskin tahmini toplem maliyet 2255250 TL olup, Sirket'in sermaye artirimi nedeniyle
katlanmas: gereken toplam malivet ve pay basmda malive! hilgileri asafidaki tabloda

gosterimelctedir.
TAHMINI SERMAYE ARTIRIM MALIVETI TUTAR (TL)
Arimlan Nominal Sermave A0 000000
Halka Arz Fiyati 1
Zermaye Artirma Orang L
Briit Halka Arz Geliri B D0, 0
SPK Kayit Ucreti (%00,2) B, ()
BIAS Eota & lmns Cerati (90,03 4500
Rekabel Korma Fom (Y0.04) 124,004
MEKE Ihraggs Hizmet Bedeli (%0,005) 15.750
ISIN Kodu Ucreti (BSMV Dahil ) 1050
Araci Kurulus Dereti (BSMV Dahil) 1.365.000
Tescil ve [len Gideri 0000
| Toplam 1.256.380
1 TL Nominal Deserli Hizse Basina Gider 00073
Toplam Briit Halkn Arz Geliri S0 1M, D0
Toplam Halka Arz Maliveli e

Halky Arzdan Elde Edilecek Met Gelir

Bu kapsamda, sermaye arunmina iliskin tahmini maliyetier dikknte ahndifinda §i el‘a 23

artirimindan net 297,743,700 TL wtannda fon elde etmesi Sngiriismelctedir.

i"n - 156 X
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Yeni pay alma haklannm kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar yeni pay
alma hakks kullamm fiyahndan‘'nominal deferinden dilsiik olmamak iizere Borsa'da satiga
sunulacafindan komisyon bedelleri dilgilmily net satig fiyat ile paylann nominal defien arasmdaki
fark kadar emisyon primi olugacak, dolayisiyla satiglan elde edilecek net gelir artacagmdan pay
bagina maliyet digebilecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmm yerleri:

Sirket bedelli sermaye artinm suretivile thrag edilecek paylardan elde etmeyi planladif net gelir,
agafida belirtilen baghklar dahilinde kullanmay: planlamaktadir,

Fon Kullamm Yeri Flanlanan Kullanim Crani (%)
1-Yurt s Yatmmlan 6,67

2-Yurt fgi Yatinmlan | 10,00

3. Borglann Odenmesi §3,33

Toplam 100,00

| ¥ rt Dhs: ¥atiwromlar:

Fonun %6.67'si (20.000.000 TL), wyurt disinda gergeklestinlecck Yatinm  firsatlanna
yvinlendirlecektir. Bu yatmmlar, Sirket’in uluslararas: alanda bitviime stratejilenni desteklevecek,
yirt dig pazarlara agilim ve Sirket’in kilresel rekabet gliclinil artirma hedeflerine hizmet edecekdtir.

2) Yurt lei Yatmlan

Sermaye arbronimin %10,00" (30.000.000 TL), yurl igindeki projelere ve yatronlars tahsis
edilecektir. Bu Yaunm, Sirket'in i¢ pazanndaki etkinfigini artirmaya yonelik olacak, yeni projeler
ve teknolojilere yapilacak yatinmlara relcabet glicll sa@lanacaktir.

3) Borglarn Odenmesi
Sermaye artrrimindan elde edilen fonun %633.33%1 (250,000,000 TL) meveut borglann Sdenmesi
amaciyla kullamlacaktir,

Sirket’in kigik ev aletleri sekttriinde hem tedarik hem de satg fivatlanmin doviz bazinda
belirlenmesine rafmen afirhkl olarak TL sabit’defisken faizli borglanma araglan kullanilmigtr.
Bu durum, Sirket'in finansal borglanma araclan disinda da tedarikgilerinden finansman maliyetine
katlanmasmna yol agmaktadr.

Bu dofrultuda, Sirket’in finansal ve ficari borglanmin yol actifn kur'faiz riski etkisini ve borg
stofunu azalimak ve bu surctle finansman giderlerinin azalfilarak nel karhlifmun arunimas
amacryvla, Sirket’in bedelli sermaye artmmmda elde edecefi net pelirin %83.96°hk kismiyla
sermaye artinmimin tamamlandifi tarihteki finansal ve ticari borg Gdemelen gergeklegtimlecek
olup, bu iglem neticesinde Sitket’in net igletme sermayesinde iyilegme salanman
hedeflenmekiedir. Bu gergevede, ilerleyen donemlerde Sirket'in faalivetierinden elde ettifi saghikh
nakit akijlanmin borg Gdemesi yerine Sirket’in nakit kar dafibou yapiimasinda velveys vem
yvatinmlannda kullanmasinin saflanmas hedefllenmekiedsr.

Bu oddeme, Sifket’in mali vamsiu goglendirerek ve finansal yikimidliklerini azyd
saflikh bir borglanma yamsina ulasiimazim saglavacaktr. /

Fon Ku I'hlmm Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

- B :
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Bedelli sermaye artinmi kapsaminda iheag edilecek paylardan elde edilecek gelir, faalivetlerin
olagan akup igensinde pivasa sartlan dogrultusunda meydana pelebilecek degisimlere gbre Sirket
menfaatleri dogrultnsunds yukanda belintilen fon kullamm yerleri arasinda en fazla %10 oraninda

kaydinlabilir.

28, SULANMA ETKisi
28.1. Halka arzdan Kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yilzdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda veni pay alma haklarim %6100 oramnda kullandiklan varsayim ile
sulanma etkisinin miktari ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazmrlanmig olan tablo
asagida sunulmaktadie,

Sulanma Frkisi __ Defier
Halka Arz Oncesi Fhlmynak {TL} 102 A58 95300
Cikanlmis Sermaye (TL) 00000 (00, D
Pay Bagina Defier Degeri (TL) 0,34
Makit Sermaye Artige (TL) SRR G,
Hala Arz Masraflan {TL) 2.256.300,00
Halka Arz Sonras) Ozkaynak {TL) 400.432_663 00
Halks Arr Somrast Cikanlmis Senmaye (TL) BO0. 000000, 00
Halka Are Sonras Pay Bagma Defter Degeri (TL) 0.67
Mevout Onaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 0,33 ]
Meveut Crraklar Icin Sulanma Etkisi (%) 0,95

Hesaplamalar yukandaki versayimlar imfinda yapiious olup, gergek verilerin ortaya pikmasindan
sonra yapilacak heseplamalarda bam farkhiliklar olabilecektir.

Meveut tiim pav sahiplerinin sermaye arimnunda yeni pay alma haklanmn tamamim kullanmalan
durumunda mevent ortaklar igin sulanma etkisi pozitif %0,95 olacaktir,

218.2. Meveut hissedarlann halka arzdan pay almamalar: deromunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar duremuonda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Meveut ortaklarn yeni pay alma haklanm kullanmadiklan varsayim ile, sulanma etkisinin miktan
ve viadesi asafida yer almektadir, Gergeklesmelerde farkhbk olmasi durumunda, yapilacak
hesaplamalarda da baz farkhliklar olugabilir.

Sirket pavlannm 25.08.2025 tarihli kapamg fivat 5,19 TL dir, Bu fivattan % 100,00 oranmda nakit
sermaye artermina ghire en yalan fiyat adimona gére ditzeltilmiz fivat 3,10 TL dir.

(3,19 1 TL*%100,000 /(1 + %%100,00) = 3,10 TL

Kullamlosayan yenl pay alma haklan sebebiyle kalan paylann tamaminin Borsa Binncil Pivasa'da
3,10 TL den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortakler igin asafrdaki gekilde

hesaplanmugtir:

Sulanma Etkisi -

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL)

| Ctkanlm s Sermave [TL) S _—

iFag.r Bagsina Defier Deferi (TL)

| Nakit Sermave Arug {TL) . —

|Halka Arz[Toplamn .
I 158 ol e




Briit Emisvon Primi (TL) 308.700.000,00
Halka Arz Masrafler (TL) 2.256.300.00 |
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak (L) 709.132.663,00
|Halka Arz Sonras Cikanlms Sermave (TL) B00.000. 000,00
'Halka Arz Sonrasi Pay Bagma Defter Defreri (TL) 1,18
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 0,84 |
Meveut Ortaklar [pin Sulanma Fikisi (%6) 247 06
Yeni Ortaklar [gin Sulanma Etkisi (TL) -1.92
Yeni Ortaklar Lgin Sulanma Etkisi (%) 62,71

Tablodan giriilecegi fizere, bodelli sermaye artimmunda meveut ontaklanmuzin yeni pay alma
haklarmin temammm (%0100) kullanmamalan varsaymm altinda, meveot ortaklar 1.-(bir) TL
nominal deferli bir lot pay kin sulanma etkisinin tutan 0,84 TL ve %247,06; veni ortaklar igin ise
sulanma etkisimin wian negalif 1,92 TL ve oram -%62,71 olarak hesaplanmustr (Sdz konusa
hesaplamalarda, A ve B grubu paylerdan toplam 153 milyon adet paya sahip meveu! ortaklardan
richan haklanmin 1 TLden Rullammuna ihskin venlen tashhiitler dikkate alimmistr). Bu
hesaplamalar yukandaki veriler ve varsavimlar altmda yamlmeg olup, gergeklesecek nihai fivat,
elde edilecek fon wve tutarlara gire yapilacak hesaplamalar sonucunda bazm  farklilddar
olugabilecektir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCTNCT KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragoiva damsmanlik vapankir hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Sirket ile imzalanan sermaye artrumina aracihk sfzlesmesi ¢ergevesinde
damgmanhk hizmeti veren yetkili kurulug Integral Yatwsm'dir.

29.2, Uzman ve bafimsiz denetim raporfar ile ligiinei kisilerden alinan bilgiler:

Ba lrahneme; sektér vaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklanndan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve dngtirblere yer vermekiedin, [zahnamede tg¢ncd gahis bilgilerinin kullanidig
verlerde, o bilgilerin kaynagy belirtilmistit. Bu gibi (glineil sahis bilgilerinin izahmame'ye dogm
bir bigimde aktanlms olduduno tevit ederiz. Bununia birlikte; sektdr yavinlannda veya difer
herkese apik bilgi kaynaklannda figlincdl sahizslarca werilen bilgilerin  glivenilit  oldufu
dilgiinfilmekle birfikte, bafim=iz bir dofrulama isleminden de pegirilmemistir.

Ihrager, bildigh ve ilgili digOncd sahsin vaymladifn bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgiler vanhs ve vamiticn hale petirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve =Gz
konusu hilgilerin aynen alindigini beyan eder.

2022, 2023 ve 2024 wyillanna ail finansal tablolara iliskin befimsiz denetim raporu KPMG
Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik  Anonim Sirketi  tarafindan
hazranmstir. Sorumlu Denetgi Sirin Soysal’dir.

U KEPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Mahosebeci Mali Milgavirlk Ancnim
Y Sirketi

Sorumls Oriak Bay Denetgi Sirin Baysal

Uyesi Oldugu Mestek Kuruluslar | Istanbu] Serbest Muhassbeci Malh Miksavirler Odas

Adresi 15 Kuleleri, Kuole 3, Kat:2-9, Levent [stanbul
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1 Ocak — 30 Haziran 2025 ara diinem finansel tablolara iliskin bafimsiz denetim raporu Eren
Bafimsiz Denetim Anonim $irketi tarafindan hazirlanmustir. Sorumlu Denetgi Nazm Hikmet'tir,

Unvam Eren Bagaimsiz Denctim Anonim Sirketi

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Nazim Hikmet

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusian Istanbul Serbest Muhaseheci Mali Milsavirler Odas

i Resit Pasa Mahallesi, Perk Plaza, Fski Biipikdere
Caddesi No. 14, Kat 10, Maslak, Sanyer, Istanbul

2022, 2023 ve 2024 willanma ait finansal tablolarda ver alan gayrimenkul degerleme raporlan
Istambul Gavnmenkul Deferleme ve Damsmanhk A8 tarafindan  hazdasmigtr, Sorumlu
Degerleme Uzmam NMihan Tohum Climert tir.

Unvam Istanbul Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A8

Deferieme Dzmam | Mikan Tohom Chosen

Aadresi Cumburiyet Caddesi Pak Apertman No:30V1 Elmadag, Toksim [stanbul
Telelonu +20 202 13293 13

30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida Gzetlenmekie olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'a islem girecek paylann elde
tutulmast ve elden ¢ikarilmas: sirasmda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaeciyla yirfirlikte bulunan vergi mevzuaty dikkate alinarak
hazrlanmgtie. Vergi mevzuatinn ileride degiyebilecedini hatta mevzuatin gerive yonelik olarak
da defisebileceginin giz dniinde bulundurulmasm ve dzcllikli durumlarda yatinmeilarin vergi
damgmanlanna damsmast gerektigini hatirlatmak istenz. Paylardan elde edilecek kazang ve
iratlanin vergilendiriimesinde yatmmeidlann gercek kisi veva kvrum olmasiin yaninda tam
milkellef veya dar milkellef olmalar da 6nem arz etmekledir,

3.1 Geoel Baks

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuan uyarnca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin  yilkiimbildklerini
belirleyen 2 gegit vergi milkellefiyet statiisi meveuttur. Tlrkive'de verlesik bulunan ("Tam 146
Miikellet™) kigiler ve kurumlar Tirkive icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamami
Ozerinden vergilendinlirler. Tiirkive'de verlesik buhmmayan ("Dar Miikellef"} kisiler ve kurumlar
sadece Tirkiyve'de elde ettiklen kazang ve trstlar izerinden vergilendirilirler,

GVK uvannca, bir percek kiginin Tam Miukellef olarak degferlendirilebilmest igin: (i) :,ferlessm

verinin TMK hiiklimlerine uygun olarak Thorkive'de olmasi veya (ii) bir takvim yih i ice
Tilrkive’de devamh olarak & aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak
dairelere; (if} resmi miesseselere veva (1ii} merkezi Tinkiye'de bulunan tesekkiil

otran Tork vatandaglan da Isrn Mikellef vani smursiz vergi :.-'u.lnl
deperlendirilmekredic, Dolayisiyla, Tam Mikellef ulmﬂeg&ﬂenmnien siz 1
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Thrkive iginde ve dizinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam {izerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuat ¢ergevesinde belirtilen bu sarllan saflamayan gergek kisi Dar Mitkellef
olarak deferlendirilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'a sahip olan kigilerin, sz konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in BISTe

elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan defer artis kazanglars ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dafitilan kar paylarmdan elde eftiklen menkul sermave iratlan, Tidkiye'de elde edilmis olarak

kabul edilmektedir.
Gergek kisilerin 2025 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara baglh
olarak verglendirilir.

Gelir Aralifin Gelir Vergisi Oram (%)
158,000 TL e kadar . 15
330.000 TL'nin 158.000 TLsi icin 23.700 TL, fazlasi R —— i
BO0.000 TL'min 3300000 TL'st igin 58100 TL {Gcret gelirlerinde 1_300.000 27
| TL'nin 330.000 TL'si igin 58,100 TL), fazlas:
4.300.000 TL nin B00.000 TL'si igin 185.000 TL (iicret geliflerinde 4.300.000 1%

TLnin [.200.000 TL'si igin 263.000 TL), farlas -
4.300.000 TL'den fazlasmn 4.300.000 TL's: igin |.410.000 TL (licret
gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasimm 4.300.000 TL's igin 1.378.000 TL), 40 |
fazlas; _

30.1.2 Kurumlarn Vergilendirilmesi
Kumumlar Vergisi Kanunu (KVEK)na gtre sermaye sitketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi islemier, is orlakhklarn, kurum kezanclan dzerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu ve diger
Tiirk vergi kanunlanna gbre belirlenmektedir. Kurumlar verpisi omam 7456 sayih Kanun ile
2023 ten itibaren gegerli olmak dzere %625°e ¢ikanlmsur, Bu oran bankalar, 6361 sayili Kenun
keapsamindaki sirketler, elektronik Gdeme ve para kurulusian, vetkili diviz miiesseseleri, varlk
vinetim sirketleri, sermaye pivasasi kurumlan ile sigorta ve renstirans sirketlen ve emekdilik
sirketlerinin kurom  kazanglan igin ise Kurumlar vergisi oram %630°dur. 7256 sayili Ban
Alacaklann Yeniden Yapuandmimas ile Ban Kamunlarda Degisiklik Yamimas: Hakkinda Kanun
uyannca Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem giirmek (izere ve sermayesinin en az
%20’ =ini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarn (bankalar, finansal kiralama sirketleri,
fakttring sirketleri, finansman sirketleri, ddeme wve elekwronik para kuruluglan, yetkili diviz
milesseseleri, varlik vinetim sirketleri, sermaye piyasas kurumlan ile siporta ve reasiimns
sirketleri ve emeklilik girketler harig) kurum kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi oram,
paylanmin 1k defa halka arz edildigi hesap dineminden baslamak fzere bej hesap donemi
boyvunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir. KVK unda tam ve dar mkellefiyet olmak dzere iki
tr verpi mikellefiveti tammlanmustr, KVE oyvannes, bir kuromon Tam Miikellef olarak
deferlendinlebilmesi i¢im: (1) kanumi merkeznin Tirkiye'de bulmman veya (i) kanum
merkezimn Tirkaye diginda bulunmasma ragmen i3 bakimndan islemlerin fiflen toplandifn ve
yinetildigi merkez olan iy merkezinin 147 Tirkiye'de bulunmas: gerekmekiedir, Tork-assegi
mevzusll gercevesinde belirtilen bu [K sarti saflamayan bir kurum Dar Mikgf '
degerlendirilit. Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tlrkive disinds
kazanglanmin tamami dizerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar miikellef kuru
Tiirkiye'de elde ettiklen kazanglan fizerinden vergilendirilicler, Dar mﬁke.-]]eﬁyec:" '
bakmu.udin menkul sermaye iratlannm Trkive'de e!-;}iéﬁ}l@::is olarak kobul edif
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sermavenin Tirkive'de vatinlmis olmas gerekmektedir, Dar mikellefiyete tabi kimseler
hakimindan defier artg kazanglanmn Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin stz
konusu defier artis kazancim dofuran igin veya muamelenin Tiirkive'de ifa edilmesi veva
Tiirkiyve'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tirkiye'de deferlendirilmesi” ifadesinden Sdemenin
Tiirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanci bir ilkede yapilmug ise, Tirkiyc'de ddeyenin veys nam
ve hesabina yapilamn Gdeme hesaplanna intikal ettirilmesi veya kinndan aynlmas gerekigi
seklinde anlasilmas) gerekir.

30.2. Paylarm Elden Cikanlmasi Karghiinda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi

30.2.2. Borsada islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

31.12.2025 tarihine kadar uvgulanmak Gzere Borsa'da iglem goren paylann elden gkanimas:
sonucu safilanan defier ariy kazanglanmm vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67, maddesi
cercevesinde perceklestiriimekiedir. GVEK'mun Gegici 67. maddesi kapsamunda defer artig
kazanclan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan
vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVE'nun Gegici 67. maddesinin yirlirlilk stiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatlmamasi veya herhangi bir gekilde kspsamimin vergi
mevrustina dihil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra agafida agiklandif Gizere
(Bkz 33.22 Genel Olarak Pay Alm Satm Kazanglanmn Vergilendirilmesi (Yatnm Ortakligs
Peylan Harig), BIST'te islem goren paylann elden pikanimasindan saflanacak deger arig
kazanglar genel hilkimler gergevesinde vergilendirilecektir, Diferlerinin yam sira, BIST'te islem
giren paylannm alim sstimuna aracik ettikleri yatmmelar tarafindan saflanen gelirlenn
vergilendirilmesinden vilkdmiit olan ve dolayisivla vergi tevkifutim yapmakla sorumlu tutulan
taraflar bankalar, aract kurumlar ve sakluyier kurulaglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict
(saklamaci) kuruluglar tevkifat yikimlGlikleri tahtmdaki ilgili vergi beyanlarm, figer ayhk
déinemler itibariyla beyan edeceklendir. [stanbul Takas ve Saklama Bankesi AS-Merken Kayn
Kurulusu AS diginda saklayicr kureluglardan saklama hizmeti alan yatnmelann iglemlerinde
vergi tevkifairin yapilmas esasen ilgili saklayiel kurulugun sorumiulugundadi. BIST'te islem
giren bir payin baska bir banka wveya arac kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili abig bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacag kurama bildirecektic. Rildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate almacaktir. S8z konusu paylanmm bir baska kigi veya kurum adina nakledilmesi halinde
ahs bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, haska bir kisi veya kurum ading naklin aym banka veya aract kurum biinyesinde
gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alnmasi halinde de yapibr.
Saklayicr kuruluslar, bankalar ve arag kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifat oram kanunen
2315 olarak belilenmistir. S8z konusu tevkifat orant bankalar, arace kuruluslar ve saklayict
kuruluglar tarafindan aga@ida ver alan gelirler {izerinden uygulanr:

a, Bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difer
sermaye pivasas araglanmin ahg ve satig bedelleri arasindakai fark;

b. Alumuna aracilik ettikleri menkul kivmet veya difer sermaye pivasas: arsglannm ifas
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, =

¢. Bankalar ve aract kurumlarin aracihk ettiklen menkul kiymet veya dg ’
piy«xﬁT araglarinin Sdiing islemlerinden saglanan gelirler, /

|

.l.
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d. Aracibk ettikleri menkul kivmet veya difer sermaye piyasas araglarimn Gding
iglemlerinden saflanan gelirler.

Ancak, GVK we 2012/31141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyannca, kanunen %013 olarak
helirlenen tevkifat eram: (i) pavlara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve
opsivon sizlesmeleri, BIST'te iglem ghren aract kurulug varantlan dihil olmak fzere payiar
{(menkul kiymetler yatirim ortakltk paylan harig) ve pay yogun fonlannn katlma belgelerinden
elde edilen (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasinn menkul kiymet ve
difier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artiy kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amacivla faalivette bulunan mikelleflerden Kanun a géire kurulan yatmm fonlan ve
vatinm ortakliklaryla benzer nitelikte aldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler
igin %e0; ve (iii) (ii) numarah alt kanhmda belirtilen gergek kigi ve kurumlar harig olmak tizere, (i)
numaral alt kinhmda belirilen disinda kalan kazanglar igin %610 olarak uygulanr. Yatirimelar
yukanida belirtilen oranlann ileride de@igiklife uyabilecegini giz dnimde bulundurmalidir. Paylar
degisik tarihlerde ahindiktan sonra bir kisrumin elden qkanlmasi halinde tevkifat matahimn
tespitinde dikkate almacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas
ahinacaktir. Paylann ahmuindan dnce elden grkarman durumunda, elden gikarma tanhinden sonra
vapilan ilk ahm islemi esas alnarak stz konusu tutar Gzerinden tevkifat yapulacak tutar tespit
edilir, Aym giin iginde birden fazla ahm satim yaplmas: halinde o glin igindeki aliy maliyetinin
tespitinde afirhkh ortelama yéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifan matrahi Ik giren ilk qikan
yGnternine gore belirlenecektir. Alis ve sats islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka
ve Sigorts Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate ahmr. 282 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Teblif uyarinen menkul kiymet ve differ sermaye piyasasi araglarina iligkin tiirler (i)
sabit getirili menkul kiymetler; (i} degisken getirili menkul kiymetler; (iif) difier sermaye piyasasi
araglan ve (iv) vatnm fonlan kauima belgeleri ve yatinm ortzkhkiar paylan olacak gekilde
belilenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem we opsiyon
siizlegmeleri, menkul kiymetin dihil oldufu swif iginde degerlendirileccktir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem siizlegmeleri ile BIST'te islem giiven pay ve
pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen arac kurulug varantlan paylannmn da dihil cldugu
depisken getinili menkul laymetler smufi kapsaminda degerlendirileccktir. Uger ayhk dinem
igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alun satum ijlemi
vapilmas: halinde tevkifaun gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate ahmr.
Pay ve aym tlirden eldugu kabul edilen menkul kivmet alim satmndan dogan zararlar takvim yih
amlmamak kaydiyla izleven ¢ aylik dineme devrediliv ve takip eden démemlerin tevkifat
matabundan mahsup edilir. Takvim yilwun son g ayhk déneminde olusan zarar tutanmn izleyen
doneme akrartlmas mimkin degildir, Tam mikellef kurumlara ait olup BIST'e islem gren ve
bir yildan fazla sireyle, Tam Mikellef ve Dar Miikellef pay sahipleni tarafindan, elde tutulan
paylann elden gikanimasmda tevkifat uygulanmez.

Tevkifata tabi turulan BiST'te iglem goren paylara iligkin alim satim karanglan igin gergck

kisilerce willik veya milnferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dn[ammyla -.-m]n;:ck yillik I:E}ﬂ:mam::.n: dﬁ.]nl ﬂdlimez 'Ian;an faalwet };apsammia elde -E-[lll':l:l

tevkifata b wtulan kacanglar :in;ln gerpek kisilerce yilhik veya ]'I]ihl[tl'i'l- beyanng
Diger pelirley dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil er.lﬂ'n
madde hitkfimlerj uyannca tevkifata tabi tutulsun mtulrasin dar ml!]-:e]l::f £ l:k,'.




kurumlarca Hezine, 4749 savili Kanuna gire kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef
kurumiar tarafindan yurt digmda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin
miinferit veya Szcl beyanname verilmez, Menkul kiymet ve sermaye piyasas araglanmn iger
aylik donemler itbarivla tevkifata tabi tutulacak alim satem kazanclanmm tespitinde alim satum
konusu iglemlerin (yukanda belintildigi (kzere) aym thrden olmasina dikkat edilecektin, Kazanglar,
bu tirlere ghre ayr ayn tespit edilip tevkifata tabi mtulacaknr. GVK'non Gegict 67/5 maddesi
uyannca, gelir sahibinin pergek veya tilzel kigi ya da Dar veya Tam Mikellef olmasi, vergi
miikellefiveti bulunup bulunmamas:, verpiden muoaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamas: yukanda aynntlan verilen vergilendirme uygulamasim
etkilememelktedir. 2006/10731 sayih BKE, 2010926 sayii BKK ve 20123141 saynh BRE
uyannca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran: Bakanlar Kurulu'nca %00 olarak befirlenmeidle
birlikte sfz konusu oranm artmimas) durumunda Dar Milkellefler agsindan ¢ifte vergilendimme
sorunu piindeme gelecektir. GVK'mun Gegici 67. maddesinde dizenlenmis olan tevkifat
uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde emig olan kiginin mukim oldugiu dlke ile yapilms ve
yiirtirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi &nleme Anlagmas: hilkiimleri Snem arz emmekiedir, Séz
kenusu anlasma hitkiimleri, Tirk Vergi Kanunlanndan doce uygulanacaktr. Dar Miikellef gerqek
kisi ve kurumlann, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye'deki finansal araglara
kendileri veya yurt digindaki portftiy yonetim sirketleri vasitasiyla yabnm yapabilmeleri igin vergi
kimlik numarast almalan gerekmektedir. Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Mokellef
gercek  kisilerin pasaportlanmn noter onayh bir Smefi ya da vergi dairesi yetkililenince
onaylanmak {kzere, ash ve fotokopisini, (i) Dar Mitkellef kurumlarin ise kendi {lkelerinde geperli
kurulus belgesinin Tiirkive'nin o tlkede bulunan temsilcilifince onayh Tlrkee bir Gmegini veya
yabanc: dilde onayh kurulug belgesinin tereiime biirolarmea tercime edilmiy Tlrkge bir drnegini
ilgili vergi dairesine ibraz etmelen gerekmektedir. KKTC vatandaslan igin niifus clizdamnn ibraz
yeterli olacaktir. Aymea, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic kuruluglar kendilerine islem
yapmak igin milracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabane mistesileri igin,
toplu clasak vergi kimlik numaras: alabilirler. 01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belges:
ibraz eden dar mikellelf kurumlar igin yeniden wvergi kimlik numaras: shnmasina perek
bulunmayin meveut numaralar Kurumun hangi Glkenin mukimi olduunu gdsterecek sekilde
kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir. Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalan
hitkfimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili {ilkenin vetkili makamlan tarafindan dizenlencrek
imzalanms mukimlik belgesinin ashnm ve terciime biirolannca te dairesine, banka ve aract
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibrez edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma ilighin
mukimlik belgesi izleven yilin dordincd aymna kadar gegerli olup, dar mikellef gergek kigiler
tarafindan her vil yenilenmesi, dar milkellef kurumlar tarafindan ise Ug yida bir yenilemmesi

gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan dnce mukimlik  belgesinin  ibraz  cdilmemesi  halinde Cifte
Vergilendirmeyi dnleme Anlasmas hikimleri dikkate alinmadan Tirk vergi mevzuat wyannca
sideme tarihinde gecerli olan tevkifat oran uygulanmak suretivle tevkifat yapilecaktr. T.C, Hazine
ve Malive Bakanh@i gerekli gord(g0l hallerde, gifte verpilendirmeyi &nleme anlagmalan
hﬂki.hnjermden }'arﬂl‘lﬂnacak kigi ve kurumlardan, alim-satumm }'lelklﬂll veya getirisini lahsl]

mn‘mrﬁn:ta tahakkuk ve tahsil cdﬂrne:pen vergiler icin vcfg’i‘ riyan dofimus :

e
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Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Toirkge metinlert Gelir Idaresi
Baskanligi'mun www_ ggb.gov.ir web sayfasinda yer almaktadr.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satum Kazanglarnn Vergilendirilmesi

Bu béltimde GVE'mn Gesici 67. maddesinin disinda kalan duramlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir.

30.2.2.1. Gergek Kigiler

30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergelk Kiyiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'mn miikerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amlan madde uyannca “ivazsi colarak iktisap cdilen pay senetleri ile tam mikellef
kurumlara it olan ve iki yildan fazla sireyle elde tulan pay senetlernin elden pikarimas.
durummmda elde edilen kazanclar™ vergive tabi olmayacakir. GVK gegici madde 67 de yer alan
tizel dilzenleme uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da iglem giiren ve bir
yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler de
OVE'min milkerrer 80. maddesi kapsarminda vergiye tabi olmavacaktr. Pay senetlerinin elden
gikanimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satipinda oldugu gibi, GVK'mn Milkerrer 81.
maddesi uyannca iktisap bedeli, elden gikanldi@: ay harig olmak dzere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esva fiyat arng oramnda arinlarak dikkate almabilecekir. GYEK'mn
mitkerrer 81, maddesi uyannca mal ve haklann eiden gikanimasinda iktizap bedeli, elden gikanlan
mal ve haklann, clden gkanldifn ay harig olmak iizers Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki arts oraninda amnlarsk tespit edili. Bu endekslemenin
vapilabilmesi igin armg orammn %10 veya fizeri olmas sarttr. GVE 'min macde 86/1 {c) uyvannca
tam miikellel ger¢ek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmiz menknl sermaye iratlan GVE'mn
103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar agryor ise (bu tutar 2025 yili igin 330.000 TL'dir.)
beyan edilmesi gerekar.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde 862 cercevesinde dar milkellefiyette vergiyve tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan {cretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile difier kazang ve fratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
mitkellel gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendinlmemis gelirleri meveut ise, GVK madde
101/2 uysninen, menku! mallarn ve haklann elden qikanlmasmdan dogan kazang ve rratlarm mal
ve haklann Tiirkiye'den elden pikanldifin yerin vergi dairesine miinferit bevanname ile bildimek
rorundadirlar. Ancak Tikive ile ilgili kisinin mukimi oldugy yabanc: dlke arssinda imzalanmg
gifte vergilendirmeyi tnleme anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar

30.22.2.1. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin = Aktifine Kayith  Paylarmn  Elden
gikarilmasindan Saflanan Kazanclar

Ticari faglivete bagh olarak binyesinde elde edilen ahm satim kazanglan ticari kazang olarak
heyan edilip vergilendinlecektir.

o

30,2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Oite vandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyannea kurumlann aktiflerinde en az iki tandvil g n‘
a]nﬂ istirak hisselerinin satgindan dofan kazancin ﬁ?ﬁfﬁk kismn kurumiar i“’-ﬁ ;
- . ﬁ

=

} % Dogrulamah Kttopdsu:/:/ s5p0kc.5gcofv3.1tr-/8d6odku2m-4aina-



miulmzktadir, Ancak bu istisnadan vararlanabilmek i¢in sabs kezancimin sabhgin yapildig yihi
izleyen 5. vilin sonuna kadar hilangonun pasifinde fzel bir fon hesabinda wutulmas:; satg bedelinin
satigin vapildign yili dzleven ikinei takvim yili sonuna kadar tahzil edilmesi ve satis yapan ve
dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile  uEmgmamas

gerekmektedir,
quuinj-.}. D-l.' MME‘f I{LI.I"II:I.III

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igveri agmak suretivie veya daimi temsilei vasitazayla devamlh
menkul kiyrnet alim satm isi yapan kurum stat(islinde ise alim sam kazanglan ticari kazang olarak
vergive tabi olacak vergileme Tam Mikellef kuremlards oldufn gekilde gergeklegecekiir.
Yukanda h:linildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticaret ile ugragtiklanndan %075'%k
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar mimbkin degildir. Turkiye'de bir igveri agmadan
veya daimi temsilei vastasiyla menkul kiymet alim satim kazancs elde eden Dar Mikellefler
amainda da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi sfz konusu olabtlir. Dar milkellet
kurumlann vergilendirilmesi aguindan Tirkiyemin imzalanug oldugu yiriidiikte bulunan gifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalanmn hikiimleri Goem arz etmektedir. Séz konusy anlagma
hitkiirnler, Tirk Vergi Kanunlanndan tince uygulanacaktr.

30.2.2.2.4. Yabano Fon Kazanglarmmm ve Bu Fonlarm Portfiy Yoneficiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 terihinden itibaren SPK'min dilzenleme ve denetimine tabi fonlara benzzer yabanci
femlar da sermaye sirket sayilarsk kurumlar vergisi mikellefi olacaklardir. KVE'ya 6322 sayih
Kanunun 35. maddesivle, 15.06,.2012 tadhinden itibaren yirirlige girmek izere, "Yabano fon
kazanglanmn vergilendirilmesi™ baglikh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile
bu fonlann aracilik islemlerini yiiriten portfly yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam Mikellef
portfy vineticisi girketlerin vergisel durumlan digenlenmistic,. KVE'mn 2/1 maddesinde
belirtilen yabanci fonlann, yoneticisi sirketler aracihiyla organize bir borsada iglem gérstin veya
gtirmesin, her tirld menkul krymet ve sermaye piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon
stizlesmesi; (iii) varant; (iv) diviz (v) emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon stizlegmesi; (vi)
kredi ve benzer finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalaninda yapilan emtia iglemleri ile
ilgili elde etiikleri kazanglan ifin KVK'mun 5/A maddesinde sayilan sarilann saglanmas:
durumunda; portfiy vineticisi gicketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlann ig
verleri de bu fonlarm is yeri veya iy merkezi olarak kabul edilmeyecektir, Dolaysiyla, yabaner
fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek ve diger kazanglar
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dhil edilmeyecekiir. Bu
uygulamamn, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakl gelirleri dzerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur. Tiirkiye'de bulunan, aktif biyTklGgintn %51'inden fazlas: tasinmazlardan olugan
sitketlerc ait pavlar veya onakhix paylenn vey: bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon
séizlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendiniimeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kiir paylarinm ve kir pay1 avanslarmn vergilendirilmesi

KVE 1572 ve 30/3 iincit maddeleri ile GVE'mn 9%4/1-6-b maddesine 4842 say1h Kanunla }'ﬂpllan
defiisiklilde, tevkifar kirn dafihlmam agamasina birakalmagtir. Bu kapsamda GVE'mn 434l
Kanunla dcguails. '] -6- b maddesi ve KVK'nun ]5*2 ve 3{!.-' ‘Encﬁ mricl:elen L

gercek kisilefe: (v) Dar Mukg]l:f kurumlara (Titrkiye'de bir T3veri veya daimi tc i
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kir pay: elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden mual olan Dar Miikelleflere
dagitilan kiir paylan fizerinden 21.12.2024 tarih ve 4936 saph T.C. Cumhurbagkanhfi Karan
geregince 22,12.2024 tarihinden itibaren 915 oranmda tevkifat yapulacakur {girigim sermayesi
yatnm fonlar ve ortakhkian igin bu oran %0 cramnda uygulanir). Tam Milkellef kurumlarca, (i)
Tam Mitkellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara daitilan kir paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.2. Gereek Kisiler
30.3.2.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 saynih Baz Kamunlards Degisikiik Yapiimas: Hakkinda Kanun'la cklenen 23/2
maddesi uyannca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3} numarah bentlerinde vanh kir paylanmn yans: gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kar
pay1 dagiteken gelir vergisinden istisna edilen kimm olan yansi {(¥%50"s1) dahil olmak lizere
dagitilan kar payumn tamami (%100°0) fzerinden 22.12.2024 tanhi itibanyla %15 oraninda gelir
vergisi tevkifan vapmaktadir, Kar payimn wilhk vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
sz, konusu vergi tevkifan villik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarndan mahsup
edilir. GVE "'mn (86/1-¢) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2025 yih gelirleri igin 330.000 TL yi agan kér
paylan igin beyanmame verilmesi gerekecekiir, Beyan edilen tutar Gzerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum bimyesinde kinn dafiimm ayamasinda yepilan %610 oramndaki vergl
kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisum déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve iade edilecektir. Aynea, kinn sermayeye eklenmesi kir
dafitimy sayilmaz. Kir pay) avanslan da kiir paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.2.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVE'min %4/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarce dar milkellef gergek kisilers dagtlan
kér pavian Gzerinden Cumhurbagkanhig Karan ile belirlenen oranlarda (22.12,2024 itibariyla bu
oran %515°tir) tevkifat yaplacaktir, Tirkive'nin taraf oldugu baz gifie vergilendirmeyi Unleme
anlasmalaninda daha diistik tevkifat oranlan belirlenebiimektedir. Ancak, cifie vergilendimmeyi
snleme anlasmalan hikiimlerinden yaradamiabilmesi icin ilgili Glkenin veikili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanms mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili dlkedeki Tk
Konsolosluklannca tasdikli Torkee terciimesinin ilgili vergi dairesinde, barka ve araci kuromlar
vasitasivla veya dogrudan ibraz edilmesi perekmektedir, Bir takvim yilma iligkin mukimlik
belgesi, sadece o y1l igin izleyen yihn dorddned ayina kadar gecerli olup, dar mikellel gergek
kisiler tarafindan her vil venilenmesi gerckmektedir.

Dar mikellef gercek kigiler apsindan kiir paylanmn tevkifat surctiyle vergilendirmesi nibai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
buhunmamaktadir.

Diger taraftan GVEK'mn 101. maddesinin 5 numarals fikras gerefinee dar mikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretivle alinmamiy menkul sermaye iratlanni, Tirkive'de elde cdildigi
verin vergi duiresine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
30.3.3. Kurumlar

30,3.3.1. Tam Mikellef Kurumlar

Iy




Ticari Faalivete bagh olarak ticar isletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
stz konusu gelirler tieari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nmn 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVE'mn ticari kazanci diizenleyen hilklimlerine glre belirlenecekiir.
Kurumlar vergisi, mikelieflerin bir hesap diinemi iginde elde eftikled safi kurum karanc
iizerinden %25 oramnda uygulamr. Borsa istanbul Pay Piyasasmda ilk defa iglem giirmek Qzere ve
sermavesinin en az %20°sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktiiring sirketleri, finansman sirketleri, sermaye pivasas: kurumlan ile sigorta
ve reastirans sirketleri ve emeklilik girketleri harig) kurum karzanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orany, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap démeminden baglamak zere bey hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanscaktr, Ancak, KVK'min 5/a-1 maddesi uyannca,
Tam Miikellef baska bir kuruma istiak nedeniyle elde edilen kér paylar, tam mikellefe tzbi
girisim sermayesi yatrim fonu kafilma paylan ile girigim sermayesi yatrm ortaklanmn hisse
senetlerinden elde edilen kar payian korumlar vergisinden milstesnadir. Diger fon ve valinm
ortakliklanmn katlma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnada
yararlanamae.

30.33.2. Dar Mikellef Kurumlar

KVE run 303 maddesi vyannca, tam mikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dafiblan kar
paylan fizerinden Cumbhurbagkanhin Karan ile belirlenen oranlarda (bugfin icin ba oran %15%ir)
tevkifit vapilacaktie. Thrkivenin tarafl oldufiv baz gifte vergilendirmeyi tnleme anlagmalannds
deha dostik tevkifar cranlan  belirlencbilmektedir, Ancak, gifte vergilendirmeyi  tnleme
anlasmalan hikOmlerinden vararlamlabilmesi igin ilgili @lkenin yetkili makamlan tarafindan
dizenlenerek imzalanmus mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili Olkedeki Tirk
Konsolosiuklanneca tasdikli Tirkee terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumnlar
vasttaziyla veya dofrudan ibrar edilmesi perekmektedir. Bir takvim wilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o vil igin izleyen yilin dirdiined ayna kadar gegerli olup, dar milkellef gergek
kigiter tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir. Dar miikellef kurumiarn, Tirkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilei arpciigy olmaksian elde etikleri kir paylan igin tevkifat surctiyle
vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflenn bu gelirler igin Tirkiye'de beyanname
vermelerine gerek bulunmamakiadar.

31 IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihrager veva halka arz cden tarafindan rahnamenin kullanidmasima iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurvlosun paylamn sonradan telirar satisima dair
kullandifia izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair

bevanlar::
% nkiur,
31.2. izahnamenin kollanimana izin verilen slire hakkmda bilgi:

Yoktur.
31.3. Pavlarnn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sanulabilecegi dinem JpsfRie
bilgi:

Y oktur. : F.as

o
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31.4. Paylanin vetkili kuroluslarca sonradan tekrar satga sunolmast Kapsamnda
izahnamenin kullanilabilecefi ilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

11.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan difer agik ve objekiil’ kogullar
hakkinda bilgi:

oktur,

316, Vetkili kuruluslarea paylarn sonradan telorar satismn gergeklestirilmesi durumunda,
satism kosullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan sang esnasmda yatirimetlara

sunulacagina dair koyu harflerle yazilmiy uyar: notu:
Yoktur,

11A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMEST DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 Izahname kullanim imi verilen vetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):
Yoktur.

31A.2 izahname, are program) izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeoi bilgilerin kamuya nasil duyurulacafy ve ilgili

bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkmda agiklama:
Y oktur.

1B iZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKIiLI KURULUSA VERILMESQ
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurolusun kendi internet sitclerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarnna dair beyanlarma yer vermeleri gereltigine

dair koyvu harflerle vamimig uyvan:
¥ oktur.
32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Defierdar Mahallesi Otakgilar Cad. Sinpas Flatofis No:78 g Kapi No:#,
Eyiipsultan — Istanbul adresindeki ihraggimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragpmn internet
gitesi {www.arzem.com.ir) ile Kamuyo Aydinlatma Platformunda (KAP) (wwrw kap.orgir)
tasarruf sahiplerinin incelemesine apik tumilmaktadar:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tirli rapor ya da belge ile
degerleme ve ghirligler (deferleme, wzman, faaliyet ve bafimez denetim raporian ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporiar, csas sizlesme, vh.)

a) Esas stzlesme

b Yilhk Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

¢) Faaliyet Raporlan

d} Yéanetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslan o

e Ozel DQ]m Aciklamalars S




) Kar Dagitin Politikas
g) Genel Kurul Gitndemleri, Bilgilendirme Doklimanlan, Toplantt Tutanzklan

h) Kurumsal Yanetim Uyum Raporlan
i) Genel Kurul ¢ Yonergesi
2) ihragemin izahnamede yer almas: gercken finansal tablolar:

Finansal Tablo Dinemi Yayimlanma Tarihi
- 01.01-31.12.2022 01.03.2023
01.01-31.12.2023 20.03.2024
01.01-31.12.2024 11.03.2025
01.01-30,06.2025 - 19.08.2025
33. EKLER

Ek'l Esas Stzlesme

Ek/? Denetim Raporlanmi Hazdayan Kunilusun Sorumluluk Beyam

Ek/3 Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek/4 Gayrimenkul Defierleme Raporuni Hazsrlayan Kurulugun Soremluluk Beyans
Ek/S Sermave Artinmindin Saglanacak Fonlann Kullanim Yen Raporu
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