INVEO PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON
RISK OLCUM ESASLARI

“Yatirnm Fonlarma iliskin Rehber” hiikiimleri cercevesinde, Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu karari ile belirlenen risk 6l¢im ve degerleme esaslart asagida yer almaktadir.
Fonun yatirim stratejisi, portfdyde yer alan varliklarin yapisi ve risk diizeyi dikkate alinarak
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

RiSK OLCUM ESASLARI

1. Piyasa Riski

Fon portfoyliniin maruz kaldigi piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile
Olclilmektedir. Sirket, tiirev araclardan kaynaklanan riskler de dahil olmak iizere, fon
portfoylindeki tiim varlik ve islemleri kapsayan RMD yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi
olarak belirlemis; risk yonetim sistemini bu modele uygun sekilde yapilandirmistir.

RMD, normal piyasa kosullar1 altinda, belirli varsayimlar dahilinde ve tanimli bir giiven
diizeyinde, portfoyiin karsilasabilecegi maksimum muhtemel zarar tutarini ifade eder. Bu
yontem, zararin kesinlesmesini degil, 6l¢lim siiresi ve giiven diizeyine gore ortaya ¢ikabilecek
olas1 zarar sinirii1 gostermektedir.

RMD hesaplamalarinda asagidaki esaslar dikkate alinir:

Tek tarafli %99 giiven aralig1,

1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

En az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi,

Kullanilan varsayimlarin en az yilda bir kez gbzden gecirilmesi,

En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi,

Hesaplamalarda Tarihsel Simiilasyon yontemi kullanilmasi,

Olagan dis1 piyasa kosullarinda gdzlem siiresinin gegici olarak kisaltilabilmesi.

RMD hesaplamalar1 diizenli olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan yiiriitiilmekte olup, elde
edilen sonugclar fonun risk profiline iliskin degerlendirmelerde esas alinmaktadir.

2. Likidite Riski

Likidite riski, fon portfoyiinde yer alan varliklarin piyasa kosullari nedeniyle uygun siire
ve/veya fiyat iizerinden nakde gevrilememesi sonucu olusabilecek zarar riskidir. Ozellikle
diisiik islem hacmine sahip pozisyonlarin elden c¢ikarilamamasi, fonun yikiimliiliiklerini
zamaninda karsilayamama riskini artirmaktadir. Bu kapsamda, fonun likidite riskinin
Olclimiinde portfoyde yer alan sermaye piyasasi araglariin tarihsel islem hacim ortalamalari
esas alinmaktadir.

3. Karsi Taraf Riski
Kars1 tarafin s6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya takas siireglerinde
yasanabilecek aksakliklar nedeniyle 6demenin gerceklesememesi durumunda fonun maruz



kalabilecegi zarar riskini ifade eder. Bu risk, Ozellikle borsa dis1 (tezgah {istii) piyasalarda
gerceklestirilen tlirev arag ve swap islemlerinde 6nem arz etmektedir.

Fonun tezgah iistii piyasalarda gerceklestirdigi islemlerde karsi taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark-to-market) yontemi esas alinarak hesaplanir. Bu kapsamda, karsi tarafla
yapilan sozlesmenin giincel piyasa degeri dikkate alinarak risk 6l¢glimii yapilir. Borsa disinda
taraf olunan tiirev arac¢ ve swap sozlesmelerinde, kars1 tarafin denetim ve gozetim altinda olan
bir finansal kurum (banka veya araci kurum) olmasi zorunludur.

4. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerinde yasanabilecek aksakliklar, sistemsel
yetersizlikler, insan hatalari, digsal olaylar veya siire¢ tasarimindaki eksiklikler nedeniyle
olusabilecek zarar riskini ifade eder. Bu riskin kaynaklar1 arasinda; bilgi sistemlerinin
yetersizligi, hatali veya hileli personel islemleri, slire¢ tasarimindaki zafiyetler, basarisiz
yonetim gibi kurum ici etkenlerin yani sira, dogal afetler, diizenleyici degisiklikler veya
politik/ekonomik dalgalanmalar gibi digsal faktorler de yer alabilir.

Sirket faaliyetleri kapsaminda operasyonel risk yaratabilecek mevcut ve potansiyel unsurlar
belirlenmekte; riskin gerceklesmesi halinde dogurabilecegi etkiler analiz edilerek ilgili
birimlere ve calisanlara duyurulmaktadir. Meydana gelen ve zarar olarak kayda gecen
operasyonel risk olaylari, i¢ kontrol ve risk yonetimi siirecleri ¢cergevesinde izlenmekte ve kayit
altina alinmaktadir.

Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, borsada islem goren varantlar, sertifikalar, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil edilecektir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of nationals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.



