DEGERLEME ESASLARI

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatirim fonlarinda risk
Olciim ve degerleme esaslarmin, Tiirk Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan 28/08/2025
tarihinde yayimlanan 54 no.lu Genelgedeki “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslaria Iliskin Y&nerge” kapsaminda 01.09.2025 tarihinden itibaren;
uygulanmasina Kurucu Yonetim Kurulunda oy birligi ile karar verilmistir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Yonerge ‘de yapilan son degisiklik ile birlikte 01.09.2025
tarthinden itibaren gecerli olan degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIK VE iISLEMLERE iLiSKiN DEGERLEME
YONTEMLERI

Bor¢lanma Araclari ve Kira Sertifikalarma iliskin Genel Degerleme Esaslari

1) Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki bor¢lanma
araclarinin degerlemesinin yapildigi tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gormesi halinde,
ileri valorlii islemler hari¢ olmak iizere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem
gormemesi halinde ihrag/halka arz fiyati), fon pay1 alim ve satim islemlerinin fon fiyatinin ilan
edildigi tarihte gecerli olan fiyat esas alinarak gerceklestirilmesi sebebiyle bir sonraki is gilinii
icin i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyat1 belirlenir. Yurtdisinda ve yurtigcinde ihrag
edilen yabanci para cinsinden borglanma araglar1 ve kira sertifikalari i¢in i¢ verim orani ile
ilerletilmesine gerek yoktur.

(2) Islemis faiz ya da birikmis kira hesaplanirken ilgili kiymetin ihrag sirasinda belirtilen giin
sayim konvansiyonu g6z oniinde bulundurulur. ABD dolar1 cinsi Eurobondlarda 30/360 giin
konvansiyonu, Avro cinsi Eurobondlarda, ACT/ACT ISMA ve ACT365 konvansiyonunda
gercek giin sayist kullanilir.

(3) Kupon igeren bor¢lanma araclarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri
kullanilir.

a. TLREF’e Dayah Borclanma Araclari, Degisken Faizli Bor¢clanma Araclari
ve Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yontemi

(a)Fon degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasmin ilgili
pazarinda alim satima konu olmas1 halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas
alinarak bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b)Kupon tarihinde ddenecek donemsel kupon oraninin belli oldugu durumda, ilgili kiymetin
degerleme tarihinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda degerleme fiyati son iglem
tarthindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade
sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle belirlenir.



(c)Kupon tarihinde 6denecek donemsel kupon oraninin belli olmadigi durumda da (b)
maddesindeki yontem kullanilarak son igslem tarihindeki fiyattan hesaplanan i¢ verim orani ile
fon degerleme tarihine kadar ilerletilerek belirlenir. Kupon orani, vade baslangici ile fon
degerleme tarihi arasinda BIST TLREF endeksinin getirisi ddnemsellestirilerek ve (varsa)
ihragc1 tarafindan aciklanan ek getiri oran1 eklenerek belirlenir. Bu kupon oraninin vade sonuna
kadar devam edecegi varsayilir. Islemis faizin ve birikmis kiranin hesaplanmasina iliskin detay
Ek/1°de verilmistir

b. Bor¢lanma Araclar1 Niteliginde olan Kupon Odemeleri ve Ek Getirileri
Odeme Tarihinden Once Belirli Olmayan Diger Kiymetlere iliskin
Degerleme Yontemi

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasmin ilgili pazarinda
alim satima konu olmas1 halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon
degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati
belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinm ilgili pazarinda
alim satima konu olmamas1 halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son iglem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c)Kupon iceren bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Ek/2’de verilen yontemlerden biri
kullanilir.

¢. TUFE’ye Dayah Bor¢lanma Araclarina Iliskin Degerleme Yontemi

(a)Degerleme giiniinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan aciklanan TUFE'ye
Endeksli Devlet Tahvilleri I¢in Giinliik Referans Endeksi ile ihra¢ tarihindeki TUFE'ye
Endeksli Devlet Tahvilleri I¢in Giinliik Referans Endeksi oranlanarak “endeks degisim
katsay1s1” hesaplanir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasinm ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, ilgili tarihteki en son seans agirlikli ortalama takas fiyati
“endeks degisim katsayisi’na boliinerek “endeks etkisinden arindirilmis fiyat” hesaplanir. Bu
fiyat lizerinden hesaplanan i¢ verim orani ile ilerletilerek bir sonraki giine ait “endeks etkisinden
arindirilmig fiyat” hesaplanir. Sonrasinda bir sonraki is giinii i¢in agiklanan referans endeks
degerine gore hesaplanan endeks degisim katsayisi ile ¢arpilarak degerleme fiyati belirlenir.

(o)llgili kiymetin degerleme giiniinde BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde, son islem tarihindeki fiyata gore hesaplanmis endeks
etkisinden arindirilmis fiyat belirlenerek, degerleme giiniine kadar i¢ verim ile ilerletilir. S6z
konusu fiyat, degerleme tarihi i¢in hesaplanan endeks degisim katsayisi (degerleme tarihindeki
TUFE Referans endeksinin ihrac tarihindeki TUFE Referans endeksi orani) ile carpilarak
degerleme fiyati belirlenir.



d. Altin Tahvili ve Altina Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Degerleme
Yontemi

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borg¢lanma Araglar Piyasasinm ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati1 esas alinarak
degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati
belirlenir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ati gram altin fiyatina oranlanarak degerleme
fiyat1 belirlenir. (Yiiriirliik tarihi:01/09/2025) Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki
BiAS’1n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valérlii, Standart Alin USD/ons igin agiklanan ve
kendinden kendine iglemler ile salt tescil amagl karsilikli islemleri icermeyen agirlikli ortalama
fiyati (AOF-2) ile USD/ons fiyati, ons/gram doniisiim katsayis1 (32.1507465) ve TCMB
tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan USD doviz alis kuru ¢arpilarak belirlenir.

(b)ilgili kiymetin degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmamasi durumunda, son
islem tarihindeki fiyatindan, son iglem tarihindeki gram altin fiyat1 arindirilarak bulunan fiyat,
degerleme tarihi olan bir sonraki is glintine kadar i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati
hesaplanir. S6z konusu fiyat, degerleme giiniine ait gram altin fiyatina oranlanarak degerleme
fiyat1 belirlenir. (Yiiriirliik tarihi:01/09/2025) Gram altin fiyat1 ise, degerleme giiniindeki
BiAS’1n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valérlii, Standart Alin USD/ons igin agiklanan ve
kendinden kendine islemler ile salt tescil amacli karsilikli islemleri igermeyen agirlikli ortalama
fiyat1 (AOF-2) ile USD/ons fiyati, ons/gram doniisim katsayis1 (32.1507465) ve TCMB
tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde agiklanan USD déviz alis kuru carpilarak belirlenir.

Varhga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Degerleme Yéntemi

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasmin ilgili pazarinda
alim satima konu olmas1 halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon
degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati
belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamasi halinde ise son iglem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarthindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglar Piyasasinm ilgili pazarinda
alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyat1 esas alinarak
degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orant ile ilerletilerek degerleme fiyati
belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda
alim satima konu olmamas1 halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son iglem
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon
degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.



Yurt Disinda fhra¢ Edilen Yabanc1 Para Cinsinden Bor¢lanma Araclar ve Kira
Sertifikalarina Iliskin Degerleme Yéntemi

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymete iliskin Bloomberg Valuation Service (BVAL) iizerinde
fiyat olusmasi halinde BVAL ortanca fiyatlara (BVAL Mid Price) fon degerleme tarihine iliskin
islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyati bulunur. Normal islem giinlerinde
Londra’da referans fiyatlarin belirlendigi saat 15:00 itibariyla olusan fiyat kullanilir. Yarim is
giinlerinde ise Tokyo’da referans fiyatlarin belirlendigi saat 17:00 itibariyla olusan BVAL
ortanca fiyat1 kullanilir.

(b)Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan
doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢gevrilmesiyle belirlenir.

(c)Degerleme tarihinde BVAL kotasyon fiyati bulunmamasi durumunda degerleme fiyati en son
aciklanan BVAL ortalama fiyata islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

(d) Fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda fonun siiresi sonunda ddviz cinsinden getiri
yaratmay1 hedefleyen serbest fonlar icin, gerekgelerin belirtilmesi kaydiyla kurucu yonetim
kurulu karari ile yukarida belirtilenlerden farkli degerleme esaslar1 belirlenebilir.

Yurt icinde Thra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Araclar ve Kira
Sertifikalarina fliskin Degerleme Yontemi

(a)Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarinda
T+1 valorlii olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati
degerleme fiyati olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu igin i¢ verime tabi
tutulmaz.

(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinda alim satima konu
olmamasi halinde degerleme fiyat1 son iglem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem
tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢
verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

(c)Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30’da gdsterge niteliginde aciklanan
doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina gevrilmesiyle belirlenir.

Yerli ve Yabanci Thraccilar Tarafindan fhrac Edilen Yapilandirilmis Yatirim
Araclan, ikraz Istirak Senetleri ile Kredi Riskine Dayali Bor¢lanma Araclarina
fliskin Degerleme Yontemi

(a)Borsada islem goren yapilandirilmis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi
temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglarmin (credit
linked notes) degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giinii ilgili kiymette islem gegcmemesi halinde son islem
tarthindeki borsa fiyati, piyasada fiyat olugsmadiysa nitelikli yatirimcilara satis/halka arz fiyati



veya ihragei tarafindan agiklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar araciligiyla temin
edilerek kullanilir.

(b)Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi riskine dayali yatirim araglari
icin Tirkiye saati ile 17:30- 18:00 saat araliginda alinacak olan agirlikli ortalama fiyati
kullanilir. Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda degerlemede veri dagitim kanallari
iizerinden ilan edilen fiyatlar kullanilacaktir.

Yurt disi Borsalarda islem Géren Yabanci Ortakhk Paylari, Amerikan Depo
Sertifikalar1 (Amerikan Depository Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalar:
(Global Depository Receipt-GDR), Borc¢clanma Araci Nitelig¢inde Olmayan
Yapilandirilmis Yatirom Araclar1 (Exchange Traded Commodity-ETC, Exchange
Traded Note-ETN) ile Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Degerleme Yontemi

(a)Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu
oldugu Borsada giin sonu iglemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapanis fiyati,
kapanig fiyatinin olmamasi/olusmamasi durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati
kullanilarak TCMB tarafindan 15:30°da gdsterge niteliginde agiklanan déviz alis kurlarindan
Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu
oldugu Borsada giin sonu islemlerin tamamlanmamas1 halinde, ilgili kiymetin veri dagitim
kuruluglar1 tarafindan TSI 17.30-18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama
fiyati TCMB tarafindan 15:30’da gdsterge niteliginde agiklanan doviz alis kurundan Tiirk
lirasina cevrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem
gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

Organize Piyasada Islem Goren Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerine iliskin
Degerleme Yontemi

Degerleme giinii ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasas1 Giinliik Biilteni’nde yer alan uzlasma fiyati1 degerleme fiyati olarak kullanilir.

Organize Piyasada Islem Gormeyen Tiirev Arac Sozlesmelerine Iliskin Degerleme
Yontemi

Borsa dis1 tiirev arag sozlesmeleri (forward, swap, opsiyon vb.) portfoye dahil edilmeden once,
Yatirim Fonlar1 Rehberi’nin 5.2. maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlar1 Rehberi’nin 4.2.
maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde, “adil fiyat” icerip igermedigi yeterli ve genel kabul
gormis fiyatlama modelleriyle degerlendirilir.

Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde bu s6zlesmelerin degerlemesinde giincel piyasa fiyati esas
alinir. Kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu varsa, bu fiyat kullanilmadan 6nce uygunlugu genel
kabul goérmiis fiyatlama modelleri ve prosediirler ¢ergevesinde kontrol edilir. Giincel piyasa
fiyat1 veya karsi taraf kotasyonu bulunmadigi durumlarda ise teorik fiyat hesaplanir.



Forward s6zlesmelerinde dayanak varligin spot fiyati, Finansal Raporlama Tebligi’nin portfoy
degerleme esaslari ¢ergevesinde tespit edilir ve teorik fiyat, spot fiyatin degerleme giinti ile vade
tarihi arasindaki giin sayisina karsilik gelen TL veya doviz faiz oranlartyla (doviz dayanakli
islemlerde Bloomberg FRD sayfasindan alinan “swap point” eklenerek) ilerletilmesiyle
hesaplanir.

Swap sozlesmelerinde swaplarin farkli niteliklerde olabilmesi nedeniyle, teorik fiyat
s0zlesmenin konusuna uygun yontemlerle belirlenir. Bu kapsamda borglanma araci fiyatlamasi
(IRR), Forward Rate Agreement (FRA) veya benzeri bugiinkii deger hesaplama yontemleri
uygulanir. Para (doviz) konusu olan swap islemlerinde TCMB kurlar1 ve Bloomberg FRD
ekran1 kullanilir; faiz swaplarinda ise Bloomberg/Reuters gibi giivenilir veri saglayicilarindan
elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinir.

Opsiyon sozlesmeleri Black&Scholes, Binomial veya Monte Carlo simiilasyonu gibi genel
kabul gormiis yontemlerden dayanak varliga en uygun olaniyla degerlenir. Spot fiyat, Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi cergevesinde tespit edilir. Volatilite i¢in Oncelikle zimni
(implied), yoksa tarihsel (historical) volatilite kullanilir. Hesaplamalarda Bloomberg
OVML/OVME ekranlar1 veya Kurucu nezdinde gelistirilen araclar kullanilabilir. Teorik fiyat,
100 baz puanlik yilizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimiyla; opsiyon aliminda “bid”,
opsiyon satiminda ise “ask’ fiyat1 esas alinarak belirlenir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan yapilan degerleme, Risk Yonetimi Birimi tarafindan bagimsiz
sekilde ayni yontemlerle dogrulanir; iki fiyat uyumluysa Fon Hizmet Birimi’nin fiyati
kullanilir, uyumsuzluk halinde Risk Yonetimi Birimi’nin fiyat1 esas almir. Ayrica I¢ Kontrol
Birimi de gerekli gozetim kontrollerini yapar. Karsi taraf kotasyonu alinmasi halinde,
hesaplanan teorik fiyat ile kotasyon arasindaki farkin teorik fiyatin en fazla %20°’s1 kadar olmasi
kabul edilebilir sinir olarak dikkate alinir.

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo ile Vaad Sozlesmelerine iliskin Degerleme Yontemi

Borsa dis1 repo/ters repo ile vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi sdézlesmenin
getirisi ile borsada veya borsa disinda islem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin
ortalama getirisinin karsilastirilmasi gibi yontemler kullanilarak kontrol edilir. Bu s6zlesmeler,
vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo ve vaad
sozlesmelerinin adil bir fiyat icerip icermedigi, sozlesmenin getirisi ile borsada veya borsa
disinda islem gbéren benzer vade yapisina sahip islemlerin ortalama getirilerinin
karsilastirilmasi gibi yontemlerle degerlendirilir. Ilgili sdzlesmelerin faiz oranlarinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir.
Sozlesmelerin objektif kosullarda yapilmasinin ve adil fiyat igermesinin giivence altina
alimmas1 amaciyla, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1i Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin
ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat
edilir. Ilgili vadede BIST Repo-Ters Repo Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras1 referans faiz orani1 uygulamasinda ilan edilen



sabitleme oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz
orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark
olmamasi sart1 aranir.

Yabanci para cinsinden borsa dis1 repolarda ise Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz
oranlarinin iizerine doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenerek teorik faiz
hesaplanir ve bu deger ile islem yapilan faiz arasinda %30’dan fazla fark olmamasi esastir. Bu
tiir sézlesmelere taraf olunmasi halinde, en gec¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde
s0zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP ’ta
aciklanir; ilgili bilgi ve belgeler ise bes yil siireyle saklanir.

Bu sozlesmeler degerleme donemlerinde vade sonuna kadar igsleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir. Arizi durumlarda yapilmasi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisii
alinarak islem gergeklestirilebilir.

Yarim Is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar

(1) Bu Yonergenin 4.5’inci ve 4.7°nci maddelerinde belirtilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi
olarak degerleme giinii Tiirkiye Saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan edilen kapanis fiyati,
kapanig fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat
kullanilir.

(2) Yurtdisinda ihrag¢ edilen Yabanci Para Cinsinden Borglanma Araglart ve Kira Sertifikalari
icin fiyat veri kaynagi olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30 ile 13:00 arasinda ilan
edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine
iligkin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek kirli fiyat bulunur. Fiyat
bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son aciklanana alis ve satis fiyat
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat) islemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek
belirlenir.

(3) Yurti¢inde ihra¢ edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giine ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanilir.

(4) Tlgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamasi halinde, fiyat veri kaynag: olarak dnceki
i giiniine ait veriler kullanilabilir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Ornegin, 08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil)
disindaki fon ve ortakliklarin portfdyiinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023
(T-1) degerleme tarihli fiyat: kullanilir. Fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil)
portfdyiinde bulunan fon katilma paylarinin degerlemesinde ise 08/03/2023 (T) degerleme
tarihli fiyatlar1 kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en son agiklanan fiyat kullanilir.

Yabanci yatirim fonlart i¢in fon fiyatinin TCMB tarafindan 15:30’da gdsterge niteliginde
aciklanan doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle degerleme fiyati belirlenir.

Kolektif Yatirim Kuruluslar portfdylerinde yer alan ve ileri valorli islem goren yatirim fonu
katilma paylarmin satiginda, islem fiyatinin belirlendigi giin satis yapilan katilma pay1 adeti



portféyden diisiilerek, satis tutar1 takas tarihine kadar “Takastan Alacaklar” kaleminde takip
edilir.



EK 1: TLREF’E DAYALI URUNLERE ILISKIN FORMULLER!
a. Kupon Oram Belirli olan TLREF veya TLREF endeksine dayah kiymetler

GGS

Islemis Faiz veya Birikmis Kira = DGS

C: Donemsel kupon

GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden once ise, vade
baslangig tarihinden) valor tarihine kadar gegen giin sayist

DGS: Bir kupon déneminin i¢erdigi giin sayisi

b. Kupon Oram Belirli Olmayan ve TLREF aritmetik ortalamasim1 kullanan
kiymetler

Islemis Faiz veya Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade
baslangi¢ tarihine denk gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. Diger
donemler i¢in;

TZ‘ (ni « TLREFORANi — m )
YGS
i=k

k: Valor tarihinden bir 6nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade
baslangig tarihi)

- Yillik Ek Getiri * GGS
YGS

m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks i¢in kag isgiinii onceki degerin esas
alinacagini belirten gecikme parametresi

ni: 1 isgiiniinde, bir sonraki is giinii ile i1 glinii arasindaki takvim giinii sayis1

GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade
baslangic tarihinden) valor tarihine kadar gegen giin sayisi)

T: Valor tarihi

YGS: Bir yilda varsayilan giin sayis1
(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365
ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360
US30360 konvansiyonunda YGS=360)

¢. Kupon Oram Belirli Olmayan ve TLREF bilesiklendirilmis faiz oranlarim
kullanan kiymetler

Islemis Faiz veya Birikmis Kira, valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade
baslangic tarihine denk gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. Diger
donemler i¢in



ﬁ (1 , 7+ TLREFORANi — m) N - (muk Ek Getiri « GGS)
—_ *
YGS + 100 S

(

k: Valor tarihinden bir dnceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade
baslangig tarihi)

i=k

m: Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks icin kag isgiinii dnceki degerin esas
almacagini belirten gecikme parametresi

ni: 1 isgiiniinde, bir sonraki is giinii ile 1 glinli arasindaki takvim giinii sayis1

GGS: Bir onceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade
baslangi¢ tarihinden) valor tarihine kadar gecen giin sayisi)

T: Valor tarihi

YGS: Bir yilda varsayilan giin sayisi
(ACT/ACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365
ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360
US30360 konvansiyonunda Y GS=360)

d. Kupon Oram Belirli Olmayan ve BIST TLREF endeks degerlerini kullanan
kiymetler

Islemis Faiz veya Birikmis Kira, Valor tarihinin, kupon ddeme tarihine veya vade baslangi¢
tarihine denk gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. Diger donemler i¢in;

Yillik Ek Getiri * GGS)

Endeks K - 1)+ 100 (
(Endeks Katsayist - 1) * + S

TLREFENDEKS T—-m\CGS/EG
Endeks Katsayis1 = ( = _ E m)
TLREFENDEKSk—-m
Kupon 6deme tarihinin islem gilinii olmadig1 durumlarda, kupon édeme tarihinden sonraki ilk
is glintinde T+0 valorlii islemler i¢in;

s et e " GGS/EG
TLREFENDEKS T—
Endeks Katsayisi = ( — b‘qu"u)
TLREFENDEKSk-m
k: Valor tarihinden bir 6nceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon tarihinden 6nce ise, vade
baslangig tarihi)

m: Referans alinacak TLREF oran veya BIST TLREF endeks i¢in kag isgiinii 6nceki degerin
esas alinacagini belirten gecikme parametresi

'Borsa istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Prosediiriindeki hesaplamalar esas ahnmustir.



GGS: Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden once ise, vade
baslangi¢ tarihinden) valor tarihine kadar gecen giin sayisi)

T: Valor tarihi YGS: Bir yilda varsayilan giin sayisi
(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365
ACT364 konvansiyonunda YGS=364 EU30360
US30360 konvansiyonunda YGS=360)

EG: “T - m” den bir sonraki is giinii ile “k - m”den bir sonraki is giinii arasindaki takvim giin
sayist



EK 2: Kupon I¢eren Bor¢lanma Araclarimn Fiyatinin Hesaplanmasi

1. Yontem: En son fiyat tarihi ile degerleme tarihi arasinda kupon Odemesi
gerceklesmis ancak kupon 6demesi diisiilmeden yapilan hesaplama 6rnegi:

EN SON FiYAT TARIHI 0122022

EN SON FiYAT 100,000000 FAIZ ORANI 27,3590587%

UYGULAMA TARI

DEGERLEME FIYATI 100,137409

IC VERIM HE SAPLAYICISI

KUPON TARIHLERI  ODEMELER  VKG VKG/365 ISKONTO FAKTORU CARI DEGER (PV) 23.12.2022| -100.000)
23.03.2023 6212 4 -0,01095890 1,00265382 0,000 23.03.2023) 6272
23.06.2023 6.2000 83 0,24109589 0,94336061 5849 23.06.2023 6,200}
23.09.2023 6.2000 180 0,49315068 0,88757378 5503 23.09.2023[  6.200)
23.12.2023 6.2000 m 0,74246575 0,83563946 5,181 23.12.2023[  6.200)
23.03.2024 6.2000 362 0,99178082 0,78674396 4878 23.03.2024]  6.200)
23.06.2024 6.2000 as4 1,24383562 0,74021886 4589 23.06.2024]  6.200)
23.09.2024 6.2000 546 1,49589041 0,69634507 4318 23.09.2024]  6.200)
19.12.2024 6.2000 633 1,73424658 0,65743430 4076 19.12.2024]  6.200)
19.12.2024 100.0000 633 1,73424658 0,65743430 65743 19.12.2024 100,000}

100,137
0,2735906

2. 2. Yontem: En son fiyat tarihi ile fiyat hesaplama tarihi arasinda kupon oraninin
stfirlandig1 ve kupon 6deme tarihinin bir giin telenip kupon ddemesi diisiilerek
yapilan hesaplama 6rnegi

EN SON FIYAT TARIHI n12.202 N

EN SON FiYAT 100,000000 FAIZ ORANI 27,6502930%

UYGULAMA TARiHI 23.03.2023

DEGERLEME FiYATI 106,204365

iC VERIM HE SAPLAYICISI

KUPON TARIHLERI  ODEMELER  VKG VKG/365 ISKONTO FAKTORU CARI DEGER (PV) 23.12.2022| -100.000}
24.03.2023 6212 1 0,00273973 0,99933139 6268 24.03.2023 6.272]
23.06.2023 62722 92 0,25205479 0,94032221 5898 23.06.2023] 6272
23.09.2023 6212 184 0,50410959 0,88420585 5546 23.09.2023 6272
23.12.2023 627122 275 0,75342466 083195468 5218 23.12.2023 6272
23.03.2024 6212 366 1,00273973 0,78286651 4910 23.03.2024 6.272]
23.06.2024 6212 ass 1,25473452 0,73614676 4617 23.06.2024] 6272
23.09.2024 6212 550 1,50684932 0,69221515 4342 23.09.2024 6272
19.12.2024 6212 637 1,74520548 0,65308566 4.0% 19.12.2024]  6.272)
19.12.2024 100,0000 637 1,74520548 0,65308566 65,309 19.12.2024] 100.000§

106,204
0,2765029




EN SON FiYAT TARIHI 23.03.2023

EN SON FiYAT
UYGULAMA TARIHI
DEGERLEME FIYATI

19.12.2024
19.12.2024

99,932165 FAIZ ORANI
21.00.203
100,196920

EE8E2ENER.

21,3011952%

VKG6S

-0,00821918

0,49315068
0,74246575
0,99178082

1,73424658
1,73424658

1,00198635
0,94345325
0,88775207
0,83589221
0,78706184
0,74059396
0,69686953
0,65789885
0.65783885

ISKONTO FAKTORU CARi DEGER (PV)

0,000
5849
5504
5,183
4830
4592
43
4079
65,790
100,197

IC VERIM »tsm.]mau
23.03.2023| 99,
24.03.2023] 0.
23.06.2023[  6.200|
23.09.2023]  6.200]
23.12.2023]  6.200]
23.03.2024] 6
23.06.2024] 6
23.09.204] 6
19.12.2024]  6.200|
19.12.2024  100,000]




