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Giris

Esas Portfoy Yonetimi A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
0zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
Yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Ddnem
Finansal Raporlama" Standardima ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 "Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin simirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli
Ol¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim ©nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir gilivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonuc

Siuirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle TMS 34 "Ara
Doénem Finansal Raporlama" Standardi'ma uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis

Varhklar referanslari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Donen varhklar 52.657.921 35.149.440
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 206.338 178.229
Finansal Yatirimlar 4 52.105.232 34.900.312
Ticari Alacaklar 28.382 67.420
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - -

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 28.382 67.420
Pesin Odenmis Giderler 7 302.531 -
- [liskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 7 302.531 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 18 15.438 3.479
Duran Varhklar 30.133.786 3.376.601
Maddi Duran Varliklar 8 4.386.061 529.765
Kullanim Haklar1 10 23.060.761 2.194.960
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.929.716 2.446
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.929.716 2.446
Pesin Odenmis Giderler 7 64.933 15.558
- Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 7 64.933 15.558
Ertelenmis Vergi Varligi 18 692.315 633.872
Toplam Varhklar 82.791.707 38.526.041

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Kaynaklar referanslari 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 114.606.118 2.646.966
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 11 7.893.114 961.810
Ticari Borglar 229.100 135.492
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 20,5 - 91.479
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 229.100 44.013
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 3.793.666 1.509.021
Diger Borglar 100.003.796 40.643
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 100.003.346 40.118
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 450 525
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.686.442 -
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsilikdar 12 2.686.442 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 16.396.141 2.934.809
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliilikler 11 14.671.366 1.115.169
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 1.724.775 1.819.640
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 1.724.775 1.819.640
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar (48.210.552) 32.944.266
Odenmis Sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 6.155.602 6.155.602
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (749.274) (994.760)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/(kayp)
fonu 13 (749.274) (994.760)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (2.216.576) -
Net Donem Kari/Zarari (81.400.304) (2.216.576)
Toplam kaynaklar 82.791.707 38.526.041

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE iLiSKIiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh
Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak —
referanslari 30 Haziran 2025
Hasilat -
Satiglarin maliyeti (-) -
Briit kar / (zarar) -
Genel yonetim giderleri (-) 14 (89.119.552)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 38.254
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (87.909)
Esas faaliyet kar1 / (zarar) (89.169.207)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 8.552.773
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 16 -
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/ (zarar) (80.616.434)
Finansman gelirleri 17 362.183
Finansman giderleri (-) 17 (2.478.784)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (+/-) 19 1.169.080
Vergi oncesi kar / (zarar) (81.563.955)
Siirdiirtilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18 163.651
Net donem kari (81.400.304)
Diger kapsamli gelir/(gider) 245.486
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin aktiieryal (kayip)/kazang 350.694
- Vergi etkisi (105.208)
Toplam kapsamh gelir (81.154.818)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

Calisanlara Kardan
. Sermaye saglanan faydalara ayrilan Gecgmis
Odenmis diizeltmesi iliskin aktiieryal kisitlanmus yillar Donem
Sermaye farklari kayip/kazan¢ fonu yedekler kari kar Toplam
01.01.2025 Tarihli Bakiye 30.000.000 6.155.602 (994.760) - - (2.216.576)  32.944.266

Transferler - - - -- (2.216.576) 2.216.576 -
Toplam kapsamli gelir -- -- 245.486 -- -- 245.486
Donem net kari / (zarari) -- -- -- -- - (81.400.304) (81.400.304)

30.06.2025 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 6.155.602 (749.274) == (2.216.576) (81.400.304) (48.210.552)

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ESAS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Smirh
Denetimden
Geg¢mis
Dipnot 1 Ocak- 30
referanslari Haziran 2025
AJISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 9.155.271
Doénem Net Kar1 (Zarar) (81.400.304)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakatiyla ilgili Diizeltmeler 9.067.356
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 (163.651)
Finansman Giderleriyle Tlgili Diizeltmeler 2.446.584
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (362.183)
Amortisman giderleri ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 4.204.335
Karsiliklarla flgili Diizeltmeler 12 2.884.645
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 2.884.645
Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) ile Ilgili Diizeltmeler 57.626
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 81.137.991
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (17.204.920)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 39.038
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 39.038
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (351.906)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 93.608
[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (91.479)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 185.087
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 2.284.645
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) Tle Tlgili Diizeltmeler 20.487.501
Mal Ve Hizmet Satislarindan Dogan S6zlesme Yiikiimliiliklerindeki Artis (Azalis) 20.487.501
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 99.963.153
Mliskili Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 99.963.228
Tliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (75)
Kullamim Hakki Varliklar ile Tlgili Diizeltmeler (24.173.128)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 8.805.043
Alinan faiz 362.183
Vergi (6demeleri)/iadeleri (11.955)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6.680.574)
Maddi duran varlik alimidan kaynaklanan nakit ¢ikislart (-) 8 (4.382.555)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 9 (2.298.019)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.446.588)
Odenen faiz (2.446.588)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 28.109
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (+/-) -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (+/-) 28.109
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 178.229
Nakit ve Nakit Benzerlerine liskin Enflasyon Etkisi(+/-) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 206.338

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Esas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket"), 25 Ekim 2024 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 25
Ekim 2024 tarih, 221484 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet
gostermekte olup sirket merkezi, Riizgarlibahce Mahallesi, Cam Pinar1 Sokak No:8 i¢ kap1 No:7 Beykoz/Istanbul’da
bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢cevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 say1li Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla personel sayist 13 kisidir (31 Aralik 2024:13 Kisi).

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Sirket Sermaye Piyasasi tarafindan faaliyet izin bagvurusunun onayini beklemektedir.
Ilgili faaliyet bagvurusu 18 Aralik 2024 tarihinde yapilmustir.

Sirket raporlama tarihi itibartyla Sermaye Piyasasit Kurulun ’dan faaliyet izinlerini hentiz almamustir.

30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla ortaklik pay orani agsagidaki gibidir:

Ortaklar 30 Haziran 2025
Esas Holding Anonim Sirketi 100,00%
100%

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS)
ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS taksonomisine uygun olarak
hazirlanmustir. Sirket, “2024 TFRS Taksonomisi” ile “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalart yapmustir.

Sirket, kanuni finansal tablolarimn Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerinden gosterilen finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esas1 baz aliarak
hazirlanmistir.

2.2 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 5 Eyliil 2025 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve bazi
diizenleyici organlarin finansal tablolar1 yaymlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan igletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

-1-



ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devamui)

So6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da
karsilagtirma amactyla karsilastirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari dl¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.
Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarini da, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30 Haziran
2025 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Doénem Endeks Diizeltme Katsayisi
30 Haziran 2024 2.139,29 1,35048
31 Aralik 2024 2.684,55 1,16674
30 Haziran 2025 3.132,17 1,00000

Enflasyon doneminde, parasal varliklart parasal yilikiimliiliiklerinden fazla olan bir isletme satin alma giiciinii
kaybederken, parasal yiikiimliiliikleri parasal varliklarindan fazla olan bir isletme, varlik ve yiikiimliiliikleri bir fiyat
diizeyine bagli olmadig1 dl¢iide satin alma giicii kazanir. Net parasal pozisyon iizerinden olusan kazang veya kayip, kar
veya zarar tablosunda parasal kazang (kayip) kalemi olarak muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

i TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, finansal durum tablosu tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmekte olup 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama déonemi sonundaki satin alma
giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

il. Finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
ylikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

iii. Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden endekslenmemigtir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya odenecek
kalemlerdir.

iv. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da gercege
uygun degeri astigi durumda, ilgili parasal olmayan kalemler gergege uygun deger {izerinden
muhasebelestirilir.

V. Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki

kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

Vi. Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

2.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden
sunulmustur.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Sirket, finansal varlik ve borglarin netlestirilmesini, sadece hukuken miimkiin olmasi durumunda ve bu ydnde bir
niyetinin olmasi sonucunda veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu
durumlarda yapmaktadir.

2.7 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmal1 bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir ve 6énemli farkliliklar agiklanir.

2.8 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri ge¢is hiikkiimlerine uygun
olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanir. Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin
yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya
ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi halinde tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamisg ve herhangi bir muhasebe hatasi tespit edilmemistir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminlerindeki

bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligskin etkinin tahmininin miimkiin
olmadigi1 haller diginda, agiklanir.

2.9 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik

raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

b) Henliiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas1 — Karsilastirmali Bilgiler
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarm Siniflandirilmast ve Olgiimiine Iliskin Yapilan Degisiklikler
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Elektrik Alim Anlasmalarina fliskin Degisiklikler

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar

-3-



ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlglilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri
i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi — Karsilagtirmal: Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, kargilastirmalr bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki gereklilikleri
icermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)- Finansal Araclarin Stniflandirdmast ve Olgiimiine iliskin Yapilan Degisiklikler

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siiflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrasi gdzden
gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)- Elektrik Alim Anlasmalarina Iliskin Degisiklikler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrik referansli sozlesmeleri daha gergege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sdzlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1 amaglamaktadir. 1
Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.

TFRS 19 - Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki agiklama gereklilikleri
yerine uygulamasina izin verilen aciklama gerekliliklerini belirlemektedir. 1 Ocak 2027 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yilikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek {izere TFRS 15'teki gereklilikleri
karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii aciklamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagidaki gibidir:
Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim danismanlhigi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme
yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kay1p satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir. tfaya tabi
olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarii asmasi durumunda deger
disukligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylk olanidir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger
diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden
gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri, gider olarak olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
fark1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak
siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan
belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir. Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve
gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa
yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

(i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal varliklar,
alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amacriyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda
almmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde ger¢ceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir
bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege
uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal
varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢ceklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis gercege
uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve
temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

(i) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri
olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklan itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise
donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lglimii finansal varligm
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin1 gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmas1 gereklidir.
Bunlar:

-Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,
-Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi ig¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi,
-iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,

-Beklenen kredi zararin1 6l¢gme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diistikliigi
diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz
orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitlh degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger disiikligi
zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger disiikligi zarart deger disikligiinin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikligi hicbir zaman
mubhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, szlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin ve
0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 disiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.10 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri
Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonunda gegcerli olan kurlar kullanilarak
TL'ye gevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yaymmi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda
s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin iiglincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamudir.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii
bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da dnemli dl¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alimarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi ylikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6l¢iide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ytlikiimliiliiklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanin, satin alman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“UMS 19”’) uyarinca
$0z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1i kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama
olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.
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iliskili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan kisi
veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

)] raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

1) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi
halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yilikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.11 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan
o6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalari,
asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis
vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin énemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %30’dur.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Vadesiz Mevduat - TL 206.338 178.229
206.338 178.229

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla bloke tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
4. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Para Piyasasi Fonu 52.105.232 34.900.312
52.105.232 34.900.312
5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli Kisa vadeli
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 28.382 67.420
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- --
28.382 67.420

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli Kisa vadeli
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 229.100 44.013
Iliskili Taraflardan Ticari Borglar (Dipnot 20) -- 91.479
229.100 135.492

6. DIGER BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla diger borglari asagidaki gibidir:
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
) Kisa vadeli Kisa vadeli
Miskili taraflara diger borglar **(Dipnot 20) 100.003.346 40.118
Diger 450 525
100.003.796 40.643

**Sirket, 31 Temmuz 2025 tarihinde sermayesini 100.000.000 TL’ ye artirmis olup, s6z konusu tutar raporlama tarihi

itibartyla ortaklara borglar i¢erisinde siniflandirilmistir.

7. PESIN ODENMIiS GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025

31 Arahk 2024

Kisa vadeli

Kisa vadeli

Gelecek aylara ait giderler 302.531 --
302.531 -

Uzun vadeli Uzun vadeli

Gelecek yillara ait giderler 64.933 15.558
64.933 15.558
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI DURAN VARLIKLARI

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2024 ilaveler 30 Haziran 2025
Maliyet

Doseme ve demirbaglar 227.469 3.317.789 3.545.258
Ozel maliyetler 309.699 1.064.766 1.374.465
537.168 4.382.555 4.919.723

Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaglar 2.742 396.963 399.705
Ozel maliyetler 4.661 129.296 133.957
7.403 526.259 533.662
Net kayith deger 529.765 4.386.061
25.10.2024 flaveler 31 Aralik 2024

Maliyet

Doéseme ve demirbaglar -- 227.469 227.469
Ozel maliyetler -- 309.699 309.699
- 537.168 537.168

Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar -- 2.742 2.742
Ozel maliyetler -- 4.661 4.661
-- 7.403 7.403
Net kayith deger -- 529.765

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2024 ilaveler 30 Haziran 2025
Maliyet
Haklar 2.506 2.298.019 2.300.525
2.506 2.298.019 2.300.525
Birikmis itfa pay1
Haklar 60 370.749 370.809
60 370.749 370.809
Net kayith degeri 2.446 1.927.270 1.929.716
25.10.2024 ilaveler 31 Aralik 2024
Maliyet
Haklar -- 2.506 2.506
-- 2.506 2.506
Birikmis itfa pay1
Haklar -- 60 60
- 60 60
Net kayith degeri - 2.446
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ESAS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Haziran 2025 itibar1 ile Sirket’in 26.401.857 TL kullanim hakki varliklart bulunmakta olup, birikmis amortisman
tutar1 3.341.096 TL olmak tizere, net defter bedeli 23.060.761 TL’dir (31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kullanim hakki
varliklarin net defter degeri 2.194.960 TL dir).

11. BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarinin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli kiralama ylikiimliilikkleri 7.893.114 961.810
Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 14.671.366 1.115.169
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 22.564.480 2.076.979

Kiralamalara iligkin bor¢lanmalarin vade itibariyle dagilimi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
1-2 y1l aras1 7.893.114 961.810
2-3 yil aras1 14.671.366 1.115.169
Toplam 22.564.480 2.076.979

Kiralamalar TL cinsinden olup, cari dénemde kullanilan iskonto oran1 %21 ’dir.

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in 30 Haziran 2025, tarihi itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgclar:

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Personele borglar 48.594 -
Odenecek vergi ve fonlar - muhtasar 3.745.072 1.509.021
3.793.666 1.509.021
izin Karsihg::

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmamus izin karsilig1 2.686.442 -
2.686.442 -

Kidem Tazminati Karsihg::
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsilig: 1.724.775 1.819.640
1.724.775 1.819.640

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagh
olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25, kadinlar i¢in 20 yillik
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.
Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani asilmamaktadir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati, | Temmuz 2025 tarihinden itibaren gegerli olan aylik 53.919,68 TL tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminati ylikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati ylikiimliligi,
Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore
hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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ESAS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem Tazminati Karsihigi: (devam)

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiliklari agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
1 Ocak 1.819.640 --
Faiz gideri 482.765 500.220
Cari dénem hizmet maliyeti 16.881 16.274
Odemeler - (117.940)
Aktiieryal kayip / (kazang) (350.694) 1.421.086
Parasal kayip/kazang (243.817) -
30 Haziran 1.724.775 1.819.640
13. 0OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip 30.000.000 paya

bolinmiistiir.
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Adi Pay oram Pay tutar Pay oram Pay tutar
Esas Holding Anonim Sirketi 100,00% 30.000.000 100,00% 30.000.000
100% 30.000.000 100% 30.000.000

Sermaye diizeltmesi farklar1 6.155.602 6.155.602
Odenmemis Sermaye - -
36.155.602 36.155.602

Kidem tazminat1 karsihig1 aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde

muhasebelestirilmistir.

Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclan (Kayiplari)

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) (749.274) (994.760)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1), Vergi Etkisi -- -
Toplam (749.274) (994.760)
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIiDERLERI

Sirket’in genel yonetim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Personel giderleri 76.608.659
Kidem tazminati karsilig1 499.646
izin karsihg1 2.686.442
Amortisman giderleri ve itfa paylari 4.204.335
Seyahat giderleri 114.923
Danigsmanlik giderleri 1.679.451
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 783.412
Ofis giderleri 1.390.701
Motorlu tasit giderleri 382.526
Haberlesme giderleri 131.883
Vergi, resim ve harglar 494.328
Agirlama giderleri 142.037
Diger genel yonetim giderleri 1.209
Toplam 89.119.552

15.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait esas faaliyetlerinden gelir detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Diger olagandisi gelir ve karlar 38.254
Toplam 38.254

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait esas faaliyetlerinden gider detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Diger 87.909
Toplam 87.909

16. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait yatirim faaliyetlerinden gelir detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Menkul Kiymet Degerleme Karlar 8.552.773
Toplam 8.552.773

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donemde yatirim faaliyetlerinden gideri bulunmamaktadir.
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait yatirim finansman gelir detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Faiz geliri 362.183
Toplam 362.183

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait yatirim finansman gider detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Kur fark: giderleri 32.200
Faiz giderleri 2.446.584
Toplam 2.478.784
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

18. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orani sermaye piyasasi kurumlart icin %30’dur. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu
takip eden dordiincl ayin yirmi besinci giinli aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar 6denmektedir.
Sirketler tiger aylik mali karlar {izerinden %30 oraninda (2024 yil1 vergilendirme doénemleri igin %30) gecici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de
mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya
sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Temettli dagitimlar iizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettii ddemesinin yapildigr donemde
tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir.

Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarimin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarmnim

sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Pesin ddenen vergiler ve fonlar 15.438 3.479
15.438 3.479

30 Haziran 2025, tarihinde sona eren donemlere ait gelir tablosuna yansiyan vergi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-

30 Haziran 2025

Kurumlar vergisi karsiligi -
Ertelenen vergi karsilig1 163.651
163.651
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ESAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

18. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)
Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliklerini, bilanco kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligim
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gecici
farklara sahip olup olmadig,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan 6nce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadig,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin girket
acisindan miimkiin olup olmadigi hususlarint dikkate almistir.

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin ytiriirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Ertelenen vergi varliklar
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisiklikler (4.216) - 1.265 -
Kullanim Hakki Varliklarindaki Degisiklikler - (390.714) - 117.214
Kidem ve Izin Karsiliklar ile ilgili Degisiklikler (4.411.217) (1.819.640) 1.323.365 545.892
Toplam ertelenmis vergi varhgi (4.415.433) (2.210.354) 1.324.630 663.106
Ertelenen vergi yilikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.611.436 97.446 (483.431) (29.234)
Kullanim Hakki Varliklarindaki Degisiklikler 496.281 - (148.884) -
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 2.107.717 97.446 (632.315) (29.234)
Ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii, net (2.307.716) (2.112.908) 692.315 633.872
Ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Donem bagi 633.872 -
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 163.651 207.547
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (105.208) 426.325
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net 692.315 633.872
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

19. NET PARASAL POZISYON KAZANC VE KAYIPLARI

1 Ocak-
Parasal Olmayan Kalemler 30 Haziran 2025
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 681.584
Kullanim Hakk1 Varliklari 1.277.140
Pesin Odenmis Giderler 27.307
Ertelenmis Vergi Varligy/Yiikiimliligi (496.508)
Sermaye Diizeltmesi Farklari (5.167.034)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiimleri 130.800
Geemis Yillar Karlari / Zararlar 316.771
(3.229.940)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Faaliyet Giderleri 4.172.675
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler 5.861
Finansman Gelir/Giderleri (276.024)
Ertelenmis Vergi Geliri Gideri 496.508
4.399.020
Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 (Kayiplari) 1.169.080
20. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Borgclar;
Ticari borglar
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli Kisa vadeli
Esas Aile Ofisi Yonetim Danigmanlik A.S (Dipnot 6). -- 91.479
- 91.479
Diger bor¢lar
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli Kisa vadeli
Esas Holding A.S.** (Dipnot 6) 100.003.346 40.118
100.003.346 40.118

**Sirket, 31 Temmuz 2025 tarihinde sermayesini 100.000.000 TL’ye artirmis olup, s6z konusu tutar raporlama tarihi

itibartyla ortaklara borglar i¢erisinde siiflandirilmistir.

b) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

Sirket’in, iist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu iiyeleri ve icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalari icermektedir. Donem igerisinde
iist diizey yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2025

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaat

51.449.535
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Finansal Risk Yonetimi

Genel

Sirket, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
- kredi riski
- likidite riski

- piyasa riski
Risk yonetimi ¢ergevesi
Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetim gergevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel olarak sorumludur.

Sirket’in risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini belirlemek ve
kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligin1 gézlemlemek amaciyla belirlenmistir.

Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin veya karst tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sdzlesmenin sgartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in miisterilerinden alacaklari ve iligkili taraflardan alacaklar
ile banka mevduatlarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi Riski (Devami)

30 Haziran 2025, tarihleri itibartyla azami kredi riskini gosterir tablo asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
Tliskili Diger Tliskili .o Mevduat Yatirimlar
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E)

28.382 - 206.338 | 52.105.232

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 28.382 )

206.338 | 52.105.232

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
Tliskili Diger Tligkili N Mevduat Yatirimlar
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E)

67.420 - - 178.229 34.900.312

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 67.420 ) 178.229 34900312

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

— Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi geemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince alinan
teminatlar, ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oOniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildigi
durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Sirket, rapor
tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik ayirmastir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in likidite riski
politikasi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda veya kriz durumlarinda
fonlanabilmesi icin ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak veya itibarin1 zedelemeyecek sekilde
yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek yonetilmesini amaclamaktadir.

Sirket, nakit akislarini izlemek ve yatirimlarin nakit getirisini optimize etmekte yardimci olmasi igin, likidite riskini
giinliik olarak izlemektedir. Sirket, ticari ve diger borglar1 dolayisiyla beklenen nakit ¢ikislarinin yani sira ticari ve diger
alacaklar1 dolayisiyla beklenen nakit girislerinin de seviyesini izlemektedir. Dogal afetler gibi olaganiistii durumlarin
muhtemel etkisi 6ngoriilemeyecegi igin dikkate alinamamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin,
sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 Kayith deger Sozlesmeli nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5y1l S yl;:;l:
Tiirev olmayan finansal ytikiimliiliikler

Banka kredileri - - - - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 22.564.480 22.564.480 - 7.893.114 14.671.366 -
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 229.100 229.100 229.100 - - -
Iliskili taraflara diger borglar 100.003.346 100.003.346 100.003.346 - - -
iliskili olmayan taraflara diger borglar 450 450 450 - - -
Calisanlara borglar 3.793.666 3.793.666 3.793.666 - - -
Toplam 126.591.042 126.591.042 104.026.562 7.893.114  14.671.366 -
31 Arahk 2024 Kayith deger Sozlesmeli nakit akisi1 3 aydanaz  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan fazla

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 2.076.979 2.076.979 - 961.810 1.115.169 -

Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 44.013 44.013 44.013 - - -

Miskili taraflara ticari borglar 91.479 91.479 91.479 - - -

Iliskili olmayan taraflara diger borglar 525 525 525 - - -

Miskili taraflara diger borglar 40.118 40.118 40.118 - - -

Calisanlara borglar 1.509.021 1.509.021 1.509.021 - - -

Toplam 3.762.135 3.762.135 1.685.156  961.810 1.115.169 -
Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goéren enstriimanlarin fiyatlart gibi
para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.
Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize
etmeyi amaglamaktadir.

Doviz Kuru Riski

Sirket’in 30 Haziran 2025, tarihi itibartyla doviz pozisyonu bulunmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in sermaye yonetim politikasi, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiglii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye yapisini

saglamay1 amaglamaktadir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarin1 degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diisilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmastyla hesaplanir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye yonetimi (Devami)

30.06.2025 31.12.2024
Finansal borglar -- -
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 22.564.480 2.076.979
Nakit ve nakit benzerleri (206.338) (178.229)
Net Finansal Borg¢lar 22.358.142 1.898.750
Toplam 6zkaynak (48.210.552) 32.944.266
Ozkaynaklar - Net Finansal Bor¢lar (70.568.694) 31.045.516
Net bor¢ / 6zkaynak oram (46,38)% 5,76%

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari
alacaklar indirgenmis maliyet yontemiyle degerlendirilmis olup siipheli alacaklar karsilig1 diigiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

22. FINANSAL ARACLAR (GERCECE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Banka kredilerinin gercege uygun degeri, beklenen faiz ve anapara geri 6demelerinin gelecekte
gerceklesmesi beklenen faiz oranma Sirket kredi riskine uygun bir marjin eklenmesiyle hesaplanan faiz orani ile
bugiinkii degerine iskontolanarak tahmin edilmektedir. Sirket yonetimi, uzun vadeli finansal bor¢larin defter degerinin
gercege uygun degerine yakin oldugunu diigiinmektedir.

itfa edilmis maliyet ile
degerlenen finansal varlik ve

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik ve

30.06.2025 yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Defter degeri Not

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 206.338 - 206.338 3

Finansal Yatirimlar - 52.105.232 52.105.232 4

Ticari alacaklar 28.382 - 28.382 5

Finansal yiikiimliiliikler

Kiralama yiikiimliiliikleri 22.564.480 - 22.564.480 11

Ticari borglar 229.100 - 229.100 5

Diger borglar 100.003.796 - 100.003.796 6
123.032.096 52.105.232  175.137.328

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varhklar Toplam Kategori 1  Kategori 2 Kategori 3

Gercege uygun degeri kar veya zarara siniflanan finansal varliklar 52.105.232 52.105.232 - -

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu biilteninde yer aldig1 tizere, 17 Temmuz 2025 tarihinde portfdy yonetimi ve yatirim
danigmanligi faaliyetlerinde bulunmak iizere lisans almistir.

Sirket’in sermayesi 10 Subat 2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nca 130.000.000.TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu

sermayenin tamami1 nakden ddenmistir. Sermaye artirimina iligkin karar 31 Temmuz 2025 tarihinde tescil edilerek 31
Temmuz 2025 tarihli T. Ticaret Sicili Gazete ’sinde ilan edilmistir.
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