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Lojistik Sirketleri Carpanlan, TL : ‘ | 31.07.2025
Sirket FD/FAVOK |  FD/FAVOK F/K FD/Ciro PD/DD
BEYAZ 12,34 12,34 0,11 2,50
CLEBI 7,42 7,42 11,31 2,19 5,65
GRSEL 10,52 10,52 18,19 3,48 4,94
GSDDE 6,43 6,43 2,47 0,62
HOROZ 5,90 5,90 9,53 0,94 2,24
HRKET 10,03 10,03 3,15 1,47
PASEU 250,14 250,14 315,34 43,65 35,97
PGSUS 7,79 7,79 9,25 2,07 1,64
RYSAS 7,80 7,80 24,66 3,36 4,72
THYAO 5,54 5,54 3,50 0,90 0,58
TLMAN 7,23 7,23 15,21 2,65 1,40
TUREX 12,19 12,19 53,34 2,25 2,29
Sektor Toplam 6,01 5,49 5,39 1,20 0,91
Medyan 7,80 7,80 15,21 2,36 2,27
Ortalama 28,61 28,61 51,15 5,60 5,34
Secilmis Medyan 7,79 7,79 13,26 2,25 2,24
Biiyiik Esit 5 5 5 0 0
Kiigiik Esit 30 30 30 10 10
Carpan Degeri 189.892.138 | 465.370.030 | -903.136.352 | 1.904.733.208 | 253.158.222
Agirlik 50,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ortalama Carpan Degeri 327.631.084

Nihai Deger Gorusii

isbu degerleme raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yéntemleri'nde
belirtilen Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari ile Pazar Yaklagimi: Carpan Metodu dikkate alinmistir.
Maliyet yaklagimi (6zkaynak veya net aktif deger) sirketin gayrifaal olmamasi veya holding/gayrimenkul yatirim
ortaklig gibi kendi faaliyetinden nakit tiretmek yerine sahip oldugu istirak veya varliklardan gelir elde eden bir
sirket olmamasi nedeniyle kullanilmamustir.

Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari metodundan hesaplanan 421.060.080 TL degere %50 agirlik verilirken
Carpan Metodundan hesaplanan 327.631.084 TL degere %50 agirlik verilerek yatirmci bakis agisiyla olusan
fiyatlamada nihai degerin bir pargasi yapilmistir. Béylelikle Nakil Lojistik icin kullanilan metodolojiler ve
varsayimlar dahilinde 374.345.582 TL nihai piyasa degerine ulasilmistir. Farkli varsayimlar ve agirliklandirmalar
kullaniimasi halinde nihai degerin degisebilecegi géz 6niinde bulundurulmalidir.

31.07.2025

Nakil Lojistik Nihai Deger Goriisii, TL

Metot iNA Garpan
Degerleme 421.060.080 327.631.084
Agirlik 50,0% 50,0%
Nihai Piyasa Degeri Goriisii 374.345.582

Cekince
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sirket’in ge¢mis dénem finansal ve operasyonel verileri, Sirket’in 6ngérdiigii kiralik arag sayisini diisiirme ve
6zmal ile spot arac sayisindaki biiyiime stratejisi sebebiyle gelecek dénem beklentilerinden farklilasmaktadir.
indirgenmis Nakit Akimi Analizi’nde (INA’) kullanilan varsayimlar, Sirket ybnetiminin gelecek yillara iliskin
gerceklesmesini beyan ettigi beklentilerini yansitacak sekilde olusturulmustur. S6z konusu varsayimlarin
bircok tahmini parametreye bagl olmasi sebebiyle gelecede yénelik herhangi bir taahhiit anlamina
gelmemektedir. Bu analiz kapsaminda yer alan projeksiyonlarin degismesi halinde farkl bir Sirket 6zsermaye
degeri ve pay basina dedere ulasilabilir. Sirket ortaklarinin basiretli hareket ettigi, Sirket yénetiminin
konusunda uzman kisilerden olustugu varsayilmis olup gelecede déniik projeksiyonlarin ve bu projeksiyona
baz olusturan varsayimlarin Sirket yénetiminin éngérdiigii sekilde gerceklesmemesi halinde Bizim Menkul
Degerler A.$. olarak herhangi bir sorumluluk almamiz miimkiin degildir.

Bu raporda hesaplanan degerler bircok varsayim ve parametreye bagh olup kullanilan varsayim ve
parametrelerde yasanabilecek degisiklikler sirketin degeri iizerinde asagi ya da yukari yénlii etkide bulunabilir.
Nakit akimlari tahmin edilirken Sirket yetkilileri ile istisare edilmis, varsayimlarin iizerinden gecilmis ve Sirket
ybnetiminin beyanlarina istinaden gelir/gider parametreleri nakit akim tahmininde kullanilmustir.

Biiyiime evresindeki sirketlerin gelecek dénem nakit akislarinin tahmin edilmesi olgun sirketlere gére daha zor
olup tahminlerde sapma olasiligi daha fazladir.

sirket yeni yatinmlarla kapasitesini ve gelirlerini artirmayi hedeflemektedir. Projeksiyon déneminde éngdriilen
nakit akimlarinda bu biiyiimenin etkisi gériilecek olsa da gegmis operasyonel ve finansal verilerden ayrismasi
normal karsilanmaktadir.

Gergeklesen sonuclar ve finansal projeksiyonlar cogu zaman birebir uyusmaz, tahmin edilenle gergeklesen
veriler farklilik arz eder. Buna, kimi zaman irade disi gelisen olaylar ve piyasa sartlari ile diger sartlarda vukuu
bulan ve éngériilemeyen degisiklikler sebep olur. Bu nedenle degerleme ¢alismamiz 2025 ve sonraki yillara
iliskin finansal ve diger projeksiyonlarin gerceklesecedine dair bir teminat olarak kabul edilmemelidir. Piyasa
sartlarinda ve/veya diger sartlarda, ngériilenlerin disinda vukuu bulan gelismelerden dolayr sorumluluk
almamiz miimkiin degildir. Ote yandan, rapor tarihinden sonra olusan piyasa sartlari ve/veya diger sartlar
dolayisiyla, bu raporu yeniden tanzim etme ya da revize etme yiikiimliilii§iimiiz bulunmamaktadir.
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