GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Ozettir
Bu &zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)mea 0240842025 tarininde
enaylanonistr,

Ortaklifimizin toplam 50,000.000 TL ¢utarmdaki ihra¢ tavam kapsammdaki
yatirnm kurulugu varantlarmm halka arz edilecek 2,000.000 TL’lik kismmin satisma

iliskin fzettir,

Ozetin onaylanmasr, zette yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurnlca tekeffili
anlamma gelmeyecegi gibi, séz konusu yatinm kurnlusu varantlarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu &zet gergevesinde ihrag edilecek yatrim kurulusu
varantlarma iligkin ihraggimn yatirimeilara kargi olan 8deme yiikitmIiligii, Kurul veya
herhangi bir kemu kurulusu tarafindan garanti aliina ahnmamstir, Ayrica halka arz
edilecek yatirmn kurulusu varantlarmin fiyatimn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: arac: notu ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur ve ihragei bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notunda yer
alan bilgilerin §zetini igerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halks
arz edilecek yatrmn kurulusu varantlarma iligkin yatmm kararlan ibragq bilgi
dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve Szetin bir biitiin olarak deBerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam 26,06.2025, ihrage
bilgi doldimam giincelleme metinleri 02./02/2947 ve sermaye piyasast araci notu
08.79:2/2923 tarihinde, ayn1 zamanda piyasa yaprcih gbrevini iistlenecek ve halka arzda
satia aracilik edecek ortakhiimmzin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet
siteferi ile Kamuyu Aydintatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistr,
Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

SPKn’'nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanbs, yamlties ve eksik bilgilerden kaynaklanax
zararlardan ihrage) sorumlndur, Zararm ihragpdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
yetkili kurulug, varsa garaniér ve ihragemm yénetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur,
Ancgk, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde Szetin yamilte
hatali veya tutarsiz olmasi duramu hari¢ olmak iizere, sadece 5zete bagh olarak ileililere
herhangi bir hokuki sorumluluk yiiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme karuluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan
yamiltia ve eksik bilgilerden SPKa hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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Amerikan Tipi
Avrupa Tipi )

BBVA :

BBVA Grubu H
Borsa/BIAS/BIST :
Dayanak 3
Varhk/Gisterge
Diniisiim

Garanti Bankasy :
Banka

Garanti Yatirim
Mhragey/Sirket

Hesaplama Kurulusu

ISDA
ISIN :
{SEDES

Isleme koyma :
(kullamm - wvarant
doniigiimii)

Isleme koyma fiyat

Isleme koyma taxihi  :

: Yaunmcisina Dayanak Varhg/Gostergeyi alm veya satum hakkin

vade boyunca tamyan ttirdeki varant tipi

Yatinmeisina Dayanak Varlig/Géstergeyi ahm veya satrm hakkm;
vade sonunda tamyan tiirdeki varant tipi

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria ve Bagh Ortakliklar ile Istirakleri

Borsa Istanbul A.S.

BIST-30 endeksinde yer alan payr ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gbrillmesi halinde Hazine Miistesarh tarafindan ihrag edilen ve
borsada iglem goren devlet i¢ borglanma senetleri, emtia, gegerlilii
uluslararas) alanda genel kabul gérmits endeksler giti diger varlik
ve/veya géstergeler

: Varantin/ Sertifikamn sagladigi hakkin kullanimm

T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

¢ Vade sonunda bir birim varant kargthifinda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutanmn vb.
hesaplayan kurulug

: International Swap and Derivatives Assosiation

Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numaras)
Igsel Sermaye yeterliligi degerlendirme siireci
Varantin saglad:g1 hakkin kallanum

: Varantin dayanak varlifmin/gSsiergenin isleme koyma tarihindeki

alim ya da satim fiyati
Varantin temsil ettigi hakkn talep edilebileceji tarih

Is giini : BIST islemlerinin takastnin gerceklestigi giinler
Itibari deger : Her bir varantm 1 Kurugtan az olmamak iizere jhrage: tarafindan
belirlenmis olan degeri

//.-F..-
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu "T.
Katsay)/Doniistim : Bir adet varantim kag adet dayanak varliga/dayanak gfstc k,
orani geldigini gdsteren oran. a 2

%

3
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KPMG ¢ KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik
AS

Kural/SPK ! Sermaye Piyasas: Kurulu

MKS ¢ Merkezi Kayit Sistemi

MKK ¢ Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa yapica : Sorumlu oldufu varantlarda piyasamn diiriist, dilzenli ve etkin
¢alismasim safiamak ile likit ve silirekli bir piyasamn olugmasme
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulmmak tizere, kotasyon
vermekle ytikilmlii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulug

Piyasa yapiealik t Yetkilendirilmis dyeler tarafindan sorumlu olduklar varanfin

piyasasin diirlist, diizenli ve etkin gahigmasim saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla yiittitillen 6zellikli alim-satim faaliyeti

Riske maruz deger : Normal piyasa kosullannda belirli bir gilven aralifinda ve belirli bir

(RMD) stire boyunca bir portfSytin ugrayabilecegi maksimum zaran Slgmeye
yarayan finansal metod

Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TSPB : Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

Uzlast gekli ¢ Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag
yollarindan hangisiyle kullanilacagi gbsteren ySntem

Vade tarihi ¢ Varantin isleme konabilecedi son tarih. Déniigtiml yalnizca vade

sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa tipli) igin isleme koyma ve
vade tarihi aymidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar (Amerikan tipli) icin igleme koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilecektir.

Varantlarm tipi ¢ Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi

Varantlarm tiirii Alma ya da satma hakki saflayan varantlardan hangisi oldugu
viop Borsa Istanbul A.§. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Yatirm Kurulugu : Sahibine, dayanak varhig: ya da gbstergeyi onceden belirlenen bir

Varantv/Varant fiyattan belirfi bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag ile
kullanildig1 sermaye piyasasi araci

e
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu zette
ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bzlunan bilgilerin ve verilerin
gergeZe uygun oldugunu ve 5zette bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksikiik
bulunmamas) icin her tiirlii makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

, Ibrager ve Halka Arza Aracthik Eden Yetkili Kurnlus |
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS. | Sorum!u Oldugu Kisim:
03/09/2025 i |
A
" I
Gl
3480 E‘;: ]
A A OZETIN TAMAMI
Yavuz Jankat BOZKERT Giiglii Hakan GURSOY |
Genel Miidiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardmmers | |
. R N ]
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2.  HRACCIYA ILISKIN BILGILER
21. ihragemmn ticaret unvan

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

22. Ibragemn hukuki statiisii, tabi oldugn mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

—_ —

Hukuki Statii : }Anonim Sirket |
Tabi Olduju Yasal| . .. w _n o
Mevzuat m.:ﬂrkiye Cumhuriyeti Kanunlar: |
Kuruldugu Ulke : | Titrkiye -
3 . - e S ] .

N 7 . Nisbetiye Mah, Barbaros Bulvan Ciftgi Tovvers No:
il et el  [96/256 Begiktas, istanbul
Internet Adresi |2 }L}}f_ww.;-zar:mtibbvuyatirim.com.lz: . |
Telefon ve Faks |
Numaralar : 02123841010-021231848 40

Konuya iligkin ayrui_tlﬁ bil—giﬁl—-aqgl bﬁgi doklimammnin 5.1.4 no’lu maddesinde ier
almaktadr.

2.3.  lhragayive faaliyet gtisterilen sektirii etkileyen Snemli egilimler
Yoktur,

24.  Ihraggmin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Garanti Yatium, 1991 yihnds kurulmugtur. S8z konusu sirketin kurulus amaci menkul
kiymetler ve merkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerieri temsil eden veya
ihrag edenin mali yukOmltiliklerini igeren belgeler {izerinde aracilik faaliyetlerinde
bulunmektir. Stz konusu finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirkei hisselerinin
tamarmna Banka sahiptir. Garanti Yatiim’in %3,61 oraninda istirak ettigi Garanti Yatinm
Ortakligt AS, y6netim kurulu tiyelerinin segiminde girketin sahip oldugu imtiyazla tiim fiyeleri
segme hakkina sahip olmas: nedeniyle konsolide finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Garanti Yatrim’m: paylatimn tamamimin sghibi her tiirli banka islemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Karunlaninin menetmediji her gesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Garanti Bankast’dar.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimim gésterir tablo asafida
yer almaktadar.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyad:

Tutar (TL) Oran (%)
T.Garanti Bankas; A.S. 200.000.000 TL
Toplam 200.000.000 TL

Dot OB T2 T




Sirket sermayesinin %100 iine sahip olan T. Garanti Bankasi A.$. nin ortaklik yapist asafidaki
tabloda yer almakiadir,

Ortagin Ticaret Unvan/Ad) Soyad:
Tutar (TL) Oran (%)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.610.895.890,19 TL | %87,97
' HALKA ACTK KISIM 589.104.109,81 TL | %14,03
Toplam 4.200.0¢0.600 %100

Garanti Yatiim'in igbu izahname tarihi itibarryla iliskili taraf statiistinde oldugu sirketler ve
kisaca faaliyet konulan asagida belirtilmektedir:

Finansal Kiralama

Garanti Finansa! Kiralama, 1990 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu
faaliyetler ile ilgili olarak her tlirli islem ve stzlesmeler yapmak amaciyla kurulmugtur.
Finansal kurulusun merkezi [stanbul’dadir. Banka, sirket hisselerinin tamamina saniptir.

Faktoring

Garanti Faktoring, 1990 yilnda ithalat, ihracat ve yurt igi faktoring faaliyetlerinde bulunmak
amactyla kurulmugtur. Finansal kurulugun merkezi Istanbul'dadir, Sirket hisseletinin,
piyasadan alinmig hisselerle beraber, %81,84"iine Banka ve %9,78"ine T. Thracat Bankast AS
sahiptir, geri kalan %8,38’i halka agiktr.

Bankacilrk
GBI, yurt diginda bankacihk faaliyetlerinde bulunmak amacryla 1990 yilimn Ekim aymda
Banka tarafindan kurulmugtur. Séz konusu bankan:n merkezi Amsterdam’da bulunmaktadir ve

Banka hisselerinin tamamina sahiptir.

Hayat Sigortasi ve Bireysel Emeklilik

Garanti Hayat Sigorta AS$, 1992 yilinda hayat ve saghk branglarmun ayri sirketler altinda
stirdiiriilmesi yolunda ¢ikan karar ile kurulmus olup 2003 yili baginda yapilan yasal
diizenlemeler gergevesinde bireysel emeklilik sirketine donistirilerek Garanti Emeklilik ve
Hayat AS adun almgtir. 21 Haziran 2007 tarihinde gergeklesen satis sonrasinda, Banka Garanti
Emeklilik’in %84,91°ine sahiptir. Sirket merkezi Istanbul’dadur,

Portfoy Yonetimi

Garanti PortfSy, Haziran 1997°de kurulmustur. Kurulug amacr ilgili mevzuatlarla belirlenmis
ilke ve kurallar dahilinde sermaye piyasast araglarindan olugan portfSyleri, miisterilerle
yapilacak portfoy ynetim sSzlesmesi gergevesinde vekil sifattyla yonetmektir. Finansal
kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka sirket hisselerinin tamamma sahiptir,

Garanti Holding _
Garanti Holding, Arahk 2007°de Amsterdam’da kurulmustur ve hisselerinin tamamu3fGys.

2010°da Banka tarafindan Dogus Holding AS’den satin almumistir. Ortakligin yasst!i P
Ocak 2011 tarihinde D Netherlands BV’den Garanti Holding BV’ye degistirilmistif
il
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Diger

Banka’nin ya da herhangi bir kurulusunun bagh ortakiif1 olmamakia birlikte, sekiiritizasyon

islemlerinin yapimasi teminen kurulmug yapilandirilmus isletmeler olan Garanti Diversified

Payment Rights Finance Company ve RPV Company de konsolidasyona dahil edilmektedir.
Konuya iliskin ayrmth bilgi ihrager bilgi dokiimanmm 7.1 no’ly maddesinde yer

almaktadir.,

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.6, fhragpn bilgi dokiimanmda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar halkdkinda agiklama:

Sirket’in 3 | Aralik 2021 itibariyla KPMG ile denetim sbzlegmesi sona ermistir, BBYA
Grubu, bagimsyz denetgi olarak Ernst and Young (Gliney Bafmmsiz Denetim) sirketi ile
anlagmustar.

Sirket 2022 hesap déneminde bagimsiz denetimi gergeklestirecek bagimsiz denetim kurulugu
olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik AS’yi sepmistir.
Sirket’in 31 Aralk 2022, 31 Araltk 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla
hazirlanan konsolide finansal tablolan bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. 31 Aralik 2022,31
Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlanmistir,

o S e e .
.J_Finansal | Bagimsyz Denetim[Hazxrlama rKonsoIi de/Solo g:;ﬁ::}::z 1
Tablo Tarihi |Kurulusa Esaslar

e ! . | Goriigii
I_ Giney Bagmmsiz Denetim |II-14,1  Sayth | f
131122022 |ve Serbest Muhasebeci Mali Teblif TMS-|Konsolide Olumlu

| - |Mtisavirlik Anonim Sirketi |TFRS . . 1

I |Giiney Bagmsiz Denetim | 1I-14.1 Sayih T

31.12.2023 | ve Serbest Muhasebeci Mali Teblif TMS- Konsolide | Qlumlu
|Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS | |

|

Giiney Bagimsiz Denetim |1I-14.1  Sayih
31.12.2024  |ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig  TMS- | Konsolide Olumlu
Misavirlik Anonim Sirketi | TFRS |
r Gliney Bafimsiz Denetim (II-14,1 Sayil T
130.06.2025  |ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig TMS- | Konsolide Smurh
L Musavirlik Anonim Sitketi | TFRS 1 L _
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2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Bafimsiz Bafmsiz Bagmsiz
Smurh Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmig Geemis Gecmis
30,06.2025 31.12.2024 3122023 31.12.2022
YARLIKLAR o )
Diinen Varliklar 12.195.668.403 12.521.942,631 12.431.688,179 13471,807.289
| Duran Varhklar 538.659.811 434.618,940 472.860.741 211625532
TOPLAM VARLIKLAR 12.734.328,214 12,956.561.631 12,934.548.921 13683.432821
KAYNAKLAR
Kisa Vadell Vitktimléiitikler 1013584171 | 1.056.143.276 3.384.595.809 6.772.718.143 |
Uzun Vadeli Yiktminlakler 167.794.49) £7.296.807 130.869.282 | 500.522.431
Ozkaynakiar - 11.552,949.553 11.803,121.549 9.395.083.82¢ |  6410.192.47
TOPLAM YUKUMLILUKLER 12.734.328.214 12.956.561.631 12.914.548.921 13683.432.821
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024- 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 31122023 312200
Hastlat 21.830.210.889 | 57.422.849.466 | 75.789.348.980 | 188.080. 603,504 | 153.009.266.602 |
Sauglarin Maliyeti (- (20.419.473.751) | (55.014.884.592) | (72.003.578.185) | (180.368.612. 733) (143.17.390,23_33_
Ef::n z;;"(';’flﬂfgf‘z; " 1.399.053989 | 2845051925 | 4849256947 5563433650 | (.570.472720)
| FAALIYET GIDERLER] (1.117.931.508) | (1.173.804.984) (2.204.859.876) |  (2.192.217.519) | (1 844.699 j{}_ﬂ_)_
| Genel Yonetim Gidederi{-) | (1.090.724.470) | (1.160.575.824) | (2.149.590.040) | (2.157.103.027) qQ 819 9.623.263) 1
Pazarlama Giderleri {-) (27.207.038) (13.229.160) (55.260.836) (35.114.492) | g4 775. 745) |
ESAS
FAALIYETLERDEN 84.350.620 106.602.306 145322171 379,312,911 293,783.371
. DIGER GELIRLER o, ] j
ESAS '
FAALIYETLERDEN (21.835,918) (16.776.216) (27.605.932) (62.077.360) (94.098.001) |
DIGER GIDERLER - o 1. S B
ESAS FAALIVET KARI 1754374321 | 4.169.037.905 | 6.547.884.106 11400442448 | 5.046.089.907
é:;::;g Faaliyederinden 1.865.128 1.297.017 1.297.018 962.750 1193503
Yatirimn Faafiyetlerinden i ) } B i
%Mﬂ:l_ | 1 .
FINANSMAN GIDER]
ONCESI FAALIYET 1.756.230.449 |  4.170,334922 |  6.549.181.124 11.401.405.157 504728342 |
| KARI .
Fmansman GeIirleri | 1.937.566.676 | 1173504534 |  2.761.967.572 | 1.538.353.260 ‘ 910614877 |
Finansman Giderleri () (115.195805) | (649.861.395) | (744.696.624) (3.682.037.968) |  (777.249.26¢)
"PARASAL
KAYIP/KAZANC (1.719.883.287) | (1.975.202.585) (3.557.502.982” {4.015.515.660) _ _cz.sso.ss';ifzq)
"SORDURDLEN
FAALIYETLER VERGI 1.858.727.033 |  2.718.775.476 |  5.00%.949.088 5342.204.820 2.530061.263
ONCESI Kiz.
SURDURULEN
FAALIYETLER VERG! (1.108.697.971) | (1.429.721458) | (2.605.987.138) |  (2.466.208.972)
KARSILIGI (=)
dénem vergi gideri (1.089.966.070) | (1.282.170.021) | (2.434.687.256)
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Eritgéigmis vergi gelir/ (18.731.901) {147.551.437) £171.299.882) 559.929.961 (493.997.601)
NET DONEM KARI 750029.062 | 1.289.054.018 | 2402951950 | 2.875.905857 | 1380838446
e dC (8.726,549) (3.683.433) | (15557401 (24.078.118) @2445.711)
Ana ortaklik paylan 758755611 | 1202737451 | 2.418.519351 | 2900073975 | 1323084357

Ortakhigumzin denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 30 Haziran 2025°ten itibaren
finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamgtir.

28. Ihraggmin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Snemli olan, ihraceiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin Sermaye Piyasast Kurulu'ndan aldigr onaylara
istinaden yurt iginde ihrag ettifi ve vadesi dolmanus katki sermaye hesabima dahil edilecek
bono/tahvilleri bulunmamaktadir,

ihrag Tavam Alnan Heniiz Satig1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas: Araglary:

Heniiz Satia
ihrat; Tavam ve Tavamn |Gerceklestirilmemis Kisim

Tart Verildigi Kurul Karar:
Para
Tutar Birimi
Yurtici Nitelikli | 4.000.900.000 TL
Yatirnmertara Finansman | SPK Karar Tarihi: 30.04.2025 | 4.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili say1 29/788

31 Mayis 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen kredi derecelendirme notu
agagidaki gibidir.

JCR Eurasia Ratings

AAA Yitktmitintin, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte en
(Tr) yilksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli Ulusal

2.9. lIhragomm gruap icerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin
faaliyetlerinden dnemli Slciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi
Yoktur,
2.10. ihraccmm ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

T. Garanti Bankas: A.$.’nin %100 istiraki olan Garanti Yatuim, 1991 v daitfgr'ic*
faaliyette bulunmekia olup yurtigi ve yurtchs: sermaye pivasalar: aracilik faaliyetlef, kuf -r(.’."l %
: [

]

¥
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finansman, aragtima, hazine tiriinleri, kaldiragh alim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tiizel milgterilerine hizmet sunmaktadir, Garanti Yatiim, sirket birlegme ve satin almalar, halka
arzlar, $zel sektdr tahvil ihraglan ve dzellestirmelerin yam sira yurt i¢i ve yurt dis1 aracthk
fealiyetleriyle Tirkiye'nin lider araci kurumlarmdandir. Garanti Yatiim, genis sube kanals,
teknolojik altyapisi, marka imaji, tecritbeli kadrosu, yenilikgiligi ve giicli ortaklik yapist ile
yatinmeilara, yurt i¢i ve yurt digi sermaye piyasalarinda aracihk hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi/Verilis Tarihi Sayis1: Genis Yetkili Arac1 Kuram 22/01/2016 G-
034 (160)

Garant Yatirim, Sermaye Piyasast Kurulu’nea 01.01.2016 tarihinden itibaren Genig Yetkili
Aract Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri asagida yer almaktadir,

- Islem Aracilig faaliyeti

- Portf8y Aracilifa faaliveti,

- Yatinm Danigmanlig: faaliyeti,

- Aracilik yilklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Smirlh saklama hizmeti

Konuya iligkin ayrmntilr bilgi ihrace bilgi dokiimanmn 6.1 no’lu bsliimiinde yer
almaktadir.

211. Ihragemm yénetim hakimiyetine sahip olanlarnn adi, soyadi, ticaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kaynagn

'Ortagm Ticaret I
& Futar (TL) [Pay(%) Kountroliin Kaynag: Tedbirler

Unvam

, . |SPKn ve TTX
T. Garanti Benkas: l’zoo.ooo.ooo 100,00 g:g’;"i“n kzyé‘%g! T'Gf;hn.“ Hitktimleri

X v in P disinda  alinmig

AS.
I | oldugu paylardur. bir tedbir yoktur

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrage bilgi doklimanmm 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

Garanti Yatmim igin derecelendirme kurnlusu tarafindan verilen derecelendime notlari ve séz
konusu notlarin anlam agagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen
derecelendirme nrotlar: aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadifim beyan ederiz.

Ihraggr’ya verilen derecelendirme notlan ihragginin yiikiimluliklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedit. Ancak derecelendirme notu, sadece
kendi bagina, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konus
tavsiye niteliginde degildir.

P
! : w\'»'h:‘
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Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asafida detaylar bulunan kredi notlan, stz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya almabilir, geri alinabilic veya dilgtirlilebilir,
Ihraggtya iliskin derecelendirme notunun Teblif’in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
diigmesi durumunda varant thraglar Kurul tarafindan durdurulacak ve yenij varant {hracina izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte thrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar borsada iglem
gérmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatnm Kredi notlart ve goriiniimleri ile ilgili raporunun sonucy

agafida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) | Yukomlintn, meveut taahhitlorini  yerine
getirmekte en yitksek kapasiteye sahip olduguny
glsterir,

Kisa Vadeli Ulusal J1+(Tr) Yikimlindn, meveut taahhiitlerini yerine
getitmekte en yitksek kapasiteye sahip oldugunu
gdsterir,

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararas:  Yabanca | kogullarda  olumsuz  degigiklikler  olmast

Para durumunda, temerrit riskine kargt yiksek bir
kinlganhiga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yukimlillitklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik meveuttur. f

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararas: Yerel Para kogullarda  olumsuz  degisiklikler  olmast
durumunda, temerriit riskine kargi yiiksek bir

kinlganhiga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yuktmliliklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik meveuttur. N

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2,13, Garanti kiikitmleri

Yoktur.
2.14. Garantdr hakkindaki bilgiler
Yoktur.
2.15. Yonetim kurulu iiyeleri kakkmnda bilgiler
;;lr:a ldsa o Gorev Stirest Sermaye Pa
Ad1 Soyadx Gorevi . agg s / Kalan yetayl
Ustlendigi .
N Girev Siiresi
Gorevler
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Mahmut  Yometim  Kurulu | 13 Yi/2 vl 8
/AKTEN | Bagkam: | Ay
M  Yoneim Kuralu . 3 Y2 Yi 8
Sinem EDIGE | Baskan Vekil | Gene] Mitdiir oy -
- _". —— ‘: I _l,_ — fz _ _'
Aydin GULER t&)’bnc.tm Kurulu i 3 Y2 Yil 8[-
yesi Ay -
- SIS L T | [ 4
FAvni Aydn Yonetim Kurulul_ '3 Y2 Yil 8 ]
DUREN Uyest Ay
| |
r o ; — t
Murat ATAY Ybne'nm Kuru]u;_ 3 Y2 Y 8 )
Uyesi ' Ay |
Coren  Acw Yonotim  Kurulu|_ ERTZRTEN
KEZIK Uyesi Ay
. E=r_me B | WP
fiker KURUOZ ‘.[tinenm Kurulu | - 3 Y2 yil 8 ]
Uyesi Ay
Lo J S . SEN | — i
Faruk ERGIN ‘{’6ne.t1m Kurulu |- :3 Yil/2 Yil 8 g
Uyesi | i’Ay
[Osman ™ Babr Vonetim  Kurilu 13 vi2 Vi g/
TURGUT Uyesi Ay
e B |
Hilya Yonetim  Kurulu |
ITORKMEN  Uyesi/Genel SRLCRER

'KECECIOGLU Miudir

Ebru  TASCI Yénetim  Kurulu|
FIRUZBAY  Dyesi

Ay

Ty v v g
Ay

- —

L

Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A.S. esas sbzlesmesinin 9. Maddesi geregi Sirket, Genel
Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanung hitkitmleri dairesinde segilecek en az iig ityeden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan y&netilir. Yine aym madde geregi Ydnetim Kurulu fiyeleri en gok
3 (fig) yul igin segilir. Segim siiresi sona eren Yénetim Kurulu lyeleri yeniden segilebilirler.
Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesi bulunmamakiadir,

2.16. Bafimsizdenetim ve bagmsiz denetim kurulusu hakkmda bilgiler

13
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30.06.2025

Unvam

, [ Gtney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsaviriik

AS.

Sorumlu Denetei

Hayrettin Ergiil

. | Eski Bitytikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sarryer, 34398

ol Istanbul
31.12.2024
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik
Unvani

AS.

Sorumlu Denetci

Aykaut Usenti

Eski Bitylikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sarryer, 3439§

gt Istanbul
31.12,2023
Giiney Bagims1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denet;i

Aykut Usenti

Eski Bitytikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398

Adresi Istanbul
31.12,2022
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denetci

Aykut Usenti

Adresi

Eski Bilyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
Istanbul

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN

BILGILER

3.1. Ihrag edilecek yatnm kurulusu varantlar: ile ilgili bilgiler
Ortakhimiz tarafindan 2,000.000 TL itibari degerli 200.000.000 adet yatmm kurulosu

varant: ihrag edilecekdtir.

Konuya iliskin ayrmtilt bilgi sermaye piyasasi arac: notunun 4, biliimiinde yer

almaktadir.

3.2.  Yatmm kurulugu varantlars hangi para birimine gire ihrag edildigi hakk
Yatirim Kurulugu Varantlan Tiirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir,

Dogrulama
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33.  Yatinm kurulugu varanflan iizerinde, yatirmm kurulusu varantlarmm devir ve
tedaviiliinil kasitlayicr veya bunlar: alanlarin haklarm: kullanmasmna engel olacak
kayitlarm bulanup buluemadigma iligkin bilgi:

Yoktur,
34. ihrag edilecek yatirnm kurulugu varantlarmm yatormerya sagladign haklar, bu

haklarin kullanum ile igleme koyma esaslari, nakavt duramuna iligkin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimn en Snemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye aynlmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatitimeilanna vade boyunca ilgili dayanak varligl alma ya da satma hakka verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimeilarma sunar. Isbu Sermaye Piyasasi Aract
Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarn tamamui Avrupa tipli ve nakavt dzelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yattrimeilar iglem aminda yapuklan tdeme digimda bir nakit akig
yagamazlar.

Vade sonunden dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gergeklesmezken, yatimerlar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalari durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirier.

Vade tarfhi sonrast yasanacak her tiirli) dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktérlerdeki degisimin itfa olan varant tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Thrac: yapiiacak olan varantlar yatinmetlanna vade sonunda dayanak varhgi/gsstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlag: esasma gére alma (alim varanti) veya satma (satim varant:) hakk
vermektedir,

. Alm varantlarmda vade sonu dayanak varhk/gBsterge uzlap deferi isleme koyma
fiyatindan btiyikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gercekleserek
yatirmmerlara hak ettikleri miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gtsterge uzlag degeri isleme koyma
fiyatindan kiictikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzla; gerpekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden édenir.

Nakit uzlag) Sdemeleri vade sonunu takip eden figiincit is glinQl yatimeilann varantlan
tnttuklan hesaplanna yapilir. Bu é¢deme igin Takasbank veya MKK tarafindan &deme
komisyonu talep edilebilir. Yatmm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecedi ve
nasil hesaplandify, Sdeme veya testimin nasi] yapilacag: hakkinda bilgi igbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 4.1.13 numarali maddesinde detayh olarak sunulmustur.

Konuya iliskin ayrint: bilgi sermaye piyasasi arac notunun 4.1.7, no'lu
maddesinde yer almaktadir,

3.5.  Dayanak varhgin/gtstergenin degerindeki degisimin yatirmm kurulugu v
deZerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi
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Yatirim kurulugu varantlar menkul kiymetlegtirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varhklanin/gGstergelerin  tilrevleridir. Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varhk/gdsterge fiyat artis1 alim varantlarimin deBerini artinrken satim varantlarnmmn degerini
diigfiriir, dayanak varhk/g6sterge fiyat diiglist} ise alim varantlanmn degerini diigtiritken satm
varantlarimin degerini artirir. Varant fiyatlarmdaki degisim dayanak/gGsterge fiyatitun yani sira,
ddniisiim orani, vadeye kalan glin sayisi, temetti beklentileri, d8viz kurlan gibi faktSrlere de
baghidir. Aynica dayanak varlik/gbisterge fiyatm etkileyen her tirlti haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, tilkesel ve/veya uluslararasi faktéiriin aym zamanda ilgili varant
fiyatin: da etkilemektedir. Bu faktérlerin dayanak varlik/gdsterge fiyati lizerindeki etkileri her
zaman ayn1 yonde ve aym giigte degildir. Gegmis Srneklere dayanarak gelecek durumlar icin
kesin yargilarda bulunulmamalidir, Dayanak varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, séz konusu etkinin ygnti ve giicli her zaman Sngdrillebilir degildir.

Ek olarak yatimmeilar, dayanak varlikta/ggstergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecefi ySniinde beklenti iginde girebilmektedir. Fakat yatrimcilar varant
fiyatlamalanm degerlendirirken dayanak varlifin/gBstergenin likidite kogullanni ve alim sattm
miktarlanni heseba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gbsterge piyasasimn si§ olmasi veys
ihraggtmin riskten korunma amagh yaptigi islemlerin yapilmasmin miimkiin olmamast
nedeniyle bdylesi dayanak varhk/gsterge fiyat hareketieri varant fiyatlarina yansimayabilir,

Konuya iligkin ayrmhl bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no'h
maddesinde yer almaktadar,

3.6.  Yatrim kurulusu varanfimn vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatiim kurulusu varantlarinin satig) tamamlandiktan sonra BIAS'm

ilgili pazarmda islem gbrmesi, ilgili mevzuat hitkimieri gercevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin
onayma baglidir,
Varant Paylart ilk islem g&rme tarihi ve son iglem giinti tarihi arasinda BIST Yapilandirilmyg
Urtinler ve Fon Pazar’nda piyasa yapreilik satig kotasyonu aracilifs ile halka arz edilecektir.
Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi yoktur. Garanti Yatirim tarafindan verilen sat1g
kotasyonlar1 halka arz fiyatim tegkil etmektedir ve piyasa sartlarina gre sUrekli diizeltilecektir,
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan Yatim Kurnlugu Varantlann / Sertifikalan
01.10.2025 tarihinde ihrag edilecektir, Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtilen Yatmm
Kurulusu Verantlar: 02.10.2025 tarihinde BIST de islem g8recektir.

Konuya iliskkin ayrmtii bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.11 no'lu
maddesinde yer almaktadar,

3.7. Takas esaslar

Yatinm karulusu varantlarinin takas iglemleri BIST Pay Piyasas: takas islemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslar gergevesinde gergeklestirilir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu kapsamindaki tim varantlar nakdi uzlamiya tabidir, vade somunda dayanak
varhigmn/g8stergenin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu ddemesi, ihrage: tarafindan MR-
hesabina 6deme yapilmast ile gerceklesir, Her bir varant aded; icin yapilacak Sdemeg4 xc.; \
igleme koyma fiyati ile dayanak varhgim/gdstergenin uzlagi degerini kargilaghrarak dipl

i E 3
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orarun gbz 6niine alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, thragg: tarafindan kamuya
duyurulur.

Yatinm kurulusu verantlaninda son islem glintt vade sonu giiniiditr, MKK da hak sahibi
kayitlarmnin olugtmast igin son iglem tarihinde gergeklegen iglemlerin takasinm tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 ig glindi) Dolayisiyla yatirim kurulugu varantlarmmn son hak
szhipleri (V+2)'de belirlenmekte ve hak kullanim islemleri (V+3)"te baglamaktadir.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinei is gini) belirlenir. Son
hak sahiplerinin by tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarmda bulunan varant paylan
esas alnir. Vannt dénitgtimiinde isleme koyma fiyat: ve dayanak gostergenin uzlag: deferi
kargilagtirthr ve kat say1ya gore her bir varantin hak kazandif1 uzlag: miktar: hesaplamr.

Vade sonunda varant déniigtimii MKK nezdinde gerceklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve thrager tarafindan &denen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplaring aktarilir, Varantlar MKK da kaydi olarak izlendigi igin demeler MKK
tarafindan ilye hesaplarina otomatik olarak geemektedir, Bu tiir §demeler igin Takasbank veya
MKK tarafindan deme komisyonu talep edilebilir. Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayenak varliga gére, stopaj kesilmesi s6z konusu olabilecektir. Yatrmmelarn
varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yuktimlilitkleri is bu Sermaye Piyasas: Aracl
Notu'nun 9. béliimiinde “Yatinm Kurulusu Varantlarimn Vergilendirme Esaslari” baglif
altinda detaylandmlnugtir,

Konuya iliskin ayrimtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.8.  Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergekleseceji

Isbu Ozer'te belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar nedeniyle saedece vade
sonunda uvzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda nakdi uzlagma
gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akagt gerceklesmeksizin degersiz
olarak itfa olur.

Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlann saBladif1 haklan zetlemektedir,

ALIM VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak | Déniigiimiin Gergeklegﬁl
Varhk/Géstergenin Durumu Gergeklesmeyecesi

Dayanak varhik/gésterge nzlas: degeri isleme o 3

koyma fiyatindan biiy tiktir, Varant kardadir. Donigiim gergeklesir. .
Dayanak varlik/gésterge uzlasi degeri isleme "

koyma fiyatina esittr. Varant baga bagtir. Déntistim gergeklegmez.
Dayanak varlik/gésterge uzlag: degeri isleme Varant zarardadar. Déntigtim gerekl

koyma fiyatindan kiigiikttsr.
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SATIM VARANTT:
Vade Sonunda Dayanak | Donitstimiin Gergeldesipli

| Varhk/Gastergenin Durumn Gergeklesmeyecepi ]
1?;})';?12 alf;;;‘:ggﬁbggfﬁtg‘lw degeri isleme Varant kardadir. Dénitgtim gergeklesir,
[l]i?xaggzrgfﬁgfge uzlagt degeri isleme Varant baga bagtir. Doniisiim gergeklesmez., !
LI; %ﬁ;ﬁg?ﬂiﬁgﬁﬁ t";iila$l degerd igleme Varant zarardadir. DSniisiim gergeklesmez, |
Karda olan varantlarda vade sonu uzlast hesaplama yéntemi agagidaki gibidir:

* Ahm Varant:
(Dayanak Varhk/Gésterge Uzlag: Fiyat: — Varant Isleme Koyma Fiyat) * (Doniistim Oram)

¢ Satim Varanh;:
(Varant isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlag Fiyaty) * (Déntgtim Oram)

Dayanak varlik/gtstergest Tiixk Liras: disinda farkl bir para biriminde islem gdren varantlards
uzlag1 hesaplamasi yapilirken ilgili dviz kuru uzlag: degeri ile ¢arpilir.

Bu uzlag1 hesaplamasi sadece karda olan varantlar icin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmast durumu, varantlarm karda degil bagabay veya zararda olmag
durumunu gésterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

Stz konusu uzlag hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir,

Konuya iligkin ayrmth bilgi sermaye piyasas arac1 notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.9. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin husnslar
a) Dayanak varlign/gBstergenin son referans fiyat ve isleme koyma fiyaty

Konuya iligskin aynntili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notunun 4. Boltimiinde yer
almaktadir,

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kuruluge varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varligin/gstergenin azam
degeri

Yoktur,
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3.10, Dayanak varhgin/gbstergenin tiirii ve dayanak varhk/géstergeye iligkin bilgi

2) Dayanak varhZm/g8stergenin geemisi, geemis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gbstergenin piyasa fiyatmm
yatirim kurulusu varantmmn/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin
esaslar

a) Dayanag Borsa Istanbul tarafindan olusturubwus pay endeksleri olan varantlsr:
Uzlag1 hesaplamalarmda referans alnan “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1”, Borsa Istanbul
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeks kapanig degeridir. Bu degere veri yaym
kuruluglan aracilif ile ve/veya Borsa [stanbul internet sitesinden (www.borsaistanbul.com)
“Veriler” bblimiinden ulasilabilir, S6z konusu uzlagt fiyatr Tirk Lirasi (TL) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili
endeks degerinin agiklanmamasy/agiklanamamasi durumunda son agiklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlag fiyat hesaplamas: yapilir. Béyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP*ta agiklama yapiimast gerekmektedir,

b) Dayanagx pay olan varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge
Uzlast Fiyati™, ilgili paym vade son giiniindeki Borsa Istanbul glin sonu kapamig fiyatidir. Bu
degere veri yaym kuruluslan aracilifr ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinde
(www.borsaistanbul.com) “Veriler” bsliimtinden ulagilabilir. 86z konusu uzlagt fiyati Tirk
Lirast (TL) cinsinden agiklanan bir deperdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul
tarafindan giin sonu {lgili endeks deperinin agiklanmamasi/agiklanamamast durumunda bir
sonraki iglem ginQ agilis seanst fiyat: referans olarak aknarak varant uzlagi fiyaty hesapiamas:
yaptlir. Bbyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP'ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir,

¢) Dayanai DAX Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alman
“Dayanak Gsterge Uzlast Fiyan™ DAX endeksi igin Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
giiniinde agiklanan kapamig degeridir, Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu
kapams degerinin a¢iklanamamasi durumunda bir giin dneeki endeks degeri kapamsi baz
alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlagi fiyat1 Avro (EUR) cinsinden a¢iklanan bit
deferdir. Uzlagi fiyatmin Ttk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30'da TCMB
tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki EUR/TRY alts kuru kullamlir, Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY dbviz kurunun hethangi bir miichir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili dviz kuru uzlag: degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktsr, Bu
kur igin vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlannda goritlen EUR/TRY als kury
referans ahinacakur. Béyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yaptimas: gerekmektedir.

d) Dayanag: Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsasi’nda islem géren pay senedi olan
varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans alman “Dayanak Gsterge Uzlagi Fiyat®, ilgili
paym vade son giniindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade somu giinlinde agtklanan
kapani§ degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan glin sonu kapams degerinin
agiklanamamas) durumundea ilgili pay senedinin bir glin dnceki kapanig degeri baz a
hesaplama yapili. DBAG pay senetleri uzlagt fiyat: Avro (EUR) cinsinden ag:
degerdir. Uzlagi fiyatmin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°
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tarafindan agiklanan gsterge niteligindeki EUR/TRY alts kuru kullantlir, Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY dbviz kurunun hethangi bir miichir sebeble agiklanmamasi
dururmunda ilgili ddviz kuru uzlast degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. By
kur icin vade glin sonunda saat 17:00'da Bloomberg ekranlannda gériilen EUR/TRY alig kuru
referans alinacakir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan KAP’ta agtklama
yapilmast gerekmektedir,

¢) Dayanak varhix Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uziagi Fiyate” vade sonu giinfindeki Dow Jones Industrial Average
Endeksi kapanig deggeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapamg degerinin agiklanmamasi
dururmunda bir giin Snceki endeks degeri kapamig: baz alinarak hesaplama yapulir, Dow Jones
endeksi uzlasi fiyath Dolar (USD) cinsinden actklanan bir degerdir, Uzlagi fiyatinm Tirk
lirasma cgevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki USD/TRY alts kuru kullanslir, Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
déviz kurunun herhangi bir milcbir sebeble agtklanmamas durumunda ilgili déviz kuru uzlag
degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda gértilen USD/TRY alts kuru referans alinacaktir. Boyle bir
durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan KAP’ta aciklama yapilmas: gerekmektedir.

) Dayanak varlagi Nasdag-100 Endeksi olan varantlar; Uzlag: hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat” vade sony glntindeki Nasdaq-100 Endeksi kapanig
degeridir. Herhangi bir sebep ile glin sonu kapanis degerinin agiklanmamas: durumunda bir glin
nceki endeks degeri kapanigt baz alinarak hesaplama yapilir, Nasdag-100 Endeksi uzlag1 fiyats
Dolar (USD) cingi nden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatinm Tirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30'da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullamiir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miichir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama kurulusy
tarafindan hesaplanacaktir, Bu kur igin vade giln sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinds gérilen USD/TRY ahg kuru referans alinacaktr, Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulugn tarafindan KAP ta agiklama yapiimasi gerckmektedir.,

g) Dayanak vark@n S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlagt hesaplamalarinda referans
alnan “Dayanak Gbsterge Uzlast Fiyati” vade sonu gitniindeki S&PS00 Endeksi kapanig
degeridir, Herhangi bir sebep ile glin sonu kapanis degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin
dnoeki endeks deferi kapamst baz almarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uziag fiyat
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag fiyatmin Tiwk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullanihr, Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY d$viz kurunun herhangi bir mitchis
sebeble agiklanmamast durumunda tlgili doviz kuru uzlas degeri Hesaplama kurulugu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gérillen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Bdyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yapiimas: gerekmektedir,

h) Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem giren pay sengtfl
varantlar: Uzlas: hesaplamalannda referans ahnan “Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyst®, ilsili
paym vade son ginimdeki NYSE tarafindan vade sonuy giiniinde agiklanan kapam‘ d
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Herhangi bir ssbep ile NYSE tarafindan gin sonu kapams degerinin agiklanamamas
durumunda ilgili pay senedinin bir giin dneeki kapams degeri baz alinarak hesaplama yapilir,
NYSE pay senetleri uzlag fiyati Amerikan Dolan (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir,
Uzlagt fiyatimn Tirk lirasima gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan
agiklanan gésterge nitelifindeki USD/TRY ahs kuru kollamhr. Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir milcbir sebsble aciklanmamas: durumunda
ilgili déviz kara uzlag degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade
glin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarnda géritlen USD/TRY alg kuru referans
alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan KAPta agiklama yapilmas
gerekmektedir.

Konnya iligkin ayrmth bilgi sermaye piyasasi araer notunun 42.2 no'lu
maddesinde yer almaktadir,

3.11. Dayanak varhg pay olan yatirnm kurulusu varantlarina iligkin 8zel hiikiimler
Yoktur,

4.  RISK FAKTORLERI]
4.1. ihragomnn yatirim kuralugu varantlarmna iligkin yiikiimliiliklerini yerine getirme
giiclinii etkileyebilecek riskler
Yatnm karulusu varant ve sertifikalar trtinfin niteligi kaynakli farkly diizeylerde de
olsa ilgili dayanzk varlifa yatinm yapmanin risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik
kaynakh risklerin disinda yatinm kurulugu varant ve sertifikalary, yurtici ve yurtdis: finansal
piyasalardaki oyraklik, d6zviz kurlarindaki hareketlikik, makro ekenomik beklentiler ve ilgili
mevzuat dilzenlenelerinden de etkilenebileceksir.

Yatirim kurulugu varant ve sertifikalarmnm zaman degeri yatinmeilar tarafindan mutlaka
dikkate almmali, vade sonunda yapilan yatirimin tamaminin kaybedilebilecegi bilinci ile
yatinmeilar hareket etmelidir.

Yatnim kurulusu varant ve sertifikalarma yatnm yapmadan once is bu ihrag
ilgilendiren fhragp Bilgi Dokiimani ile Sermaye Piyasasi Aract Notu, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan konularla birlikte, asagida detaylandinlan risk faktbrlerine iligkin bilgiler
de yatirmelar tarafindan degerlendirilmeli, gerekli durumlarda vzman goriisil alinmalidrr,

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatirim Kurulosu Varanty/Sertifikas Yatirmlarma 1liskin Riskler

Yatiim kurulusu varantlan/sertifikalan menkul kiymetlegtirilmis finansal
triinlerdir ve dayanak varlik/g8stergenin fiyatim etkileyen her térlii haber, gelisme, piyasa_
dinamigi, bzsermaye hali, tilkesel ve/veya uluslararas: faktsriin aym zamandg#
varant/sertfika fiyatinida etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimelar, bu faktérlerin dayaph
fiyat fizerindeki etkilerinin her zaman aym ydnde ve aym giicte olmayacagn
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olmalidir. Gegmis Srmeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargida bulunulmamalidyr,
Dayanak varhk fiyatindaki by belirsizligin varant/sertika fiyatlamalarma da yansiyacag
unutulmamah, etkisinin yénii ve gliclintin her zaman ongéritlebilir olmadifi gdz Sniine
alinmalidar.

Varant/sertifika fiyatlamalan yapilarinda bulunan enstriimanlara bagh olarak dayanak
varhik fiyatmin ve vadeye kalan sitresinin yam sira faiz orani, piyasa oynakligi, déviz kuru,
temettdl bekientisi gibi 8ngoritlemeyen bagka faktériere de baglidir. Yatirim kurulusu varantina
veya sertfikasia yatinm yapmak isteyen tim yatimeilar, iglem &ncesi bu faktsrierin
Sngérillemez oldugnnu farkinda olmali ve bu faktdrierdeki degisimlerin varantin/sertifikanm
fiyati {lzerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir, Yatimmeilar, varant/sertifika
yatirimlary sonucunda yaptiklan yatrimn tamamim kayetme riskine sahip olduklarm
bilmelidirler.

Ek olarck  varant/sertifikalarin dayanak varlik/gbstergelerinin likiditesi, piyasa
yapiermn risk ydnetimi amacl: sz konusu dayanaf1 alma ya da satma igleminden etkilendigi
icin ilgili varantisertifikada ahg satiy makaslarinin geniglemesi 58z konusu olabilir. Ozellikle
bir pay sepetinin dayanak varlik olugturdugu sertifikalarda yatirimerlar tarafindan yogun alig
satlg iglemi gergeklestiginde ve/veya sepetin iceriginde olas: bir degisiklik durumu nedeni ile
yapilacak yeniden agirhklandirma islemi sirasinda sepeti olusturan her bir payin likiditesi bu
agidan ayrica §nem tagimaktady,

Varant vesertifikalar, Borsa {stanhul Yapilandinlmig Uritnler ve Fon Pazar’nda piyasa
yapicalt siirekli islem yontemiyle islem gértirler, Yapilandinlmsg Uriinler ve Fon Pazan isleyig
esaslan Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasast Prosediirii’nde
belirlenmistir. Yatimeilar varantlarda ve sertfikalarda yatirim karars alirken Yapilandinlmg
Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslarim g0z &ntinde bulundurmalidirlar, ligili Prosedtir'in
5.1.11 maddesinde belirtildigi tizere varant ve sertifikalarda serbest marj gegerli oldugu icin
herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinm s6z konusy degildir, yatirimeilarin bu hususu da ézellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

b) Yatinm Kurulusu Varantlar/Sertifikalan ile Tigili Nakit Akus1 ve Takas Esaslar:

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en dremli belirleyicisi, ilgili varantwn/sertifikamn
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak tizere ikiye aynimaktadir. Amerikan
Tipi varantlar, yatirimersina dayanak varli1 vade boyunca alim veya satun hakkim verir, bu
hakkin kullamm icin yatirtmerlanm gerekli bildirim prosediiriine uymalar gerekir. Avrupa Tipi
varantlar, yetiimeisina dayanak varh: sadece vade sonunda alim veya satim hakkini verir,
yatimmcilar vade sonuna kadar herhangi bir déniigtim islemini gerceklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik édeme esaslars igermiyorsa, varantlarin nakde cevrilmesi igin
ikineil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir, Yatmmerlar bu durumda degigen
piyasa ve difer faktdrlerin varantlarm ikineil piyasa islemlerindeki deperine dolayisiyla
yatirtmeilanm satss fiyatint olumsuz olarak etkileyebileceini bilmeleri gerekir,

Yatiim kurulusu varant ve sertifikalarinm takas sliresi ve takas esaslar), her ihraca ajt
Setmaye Piyasas1 Aract Notu’nda detayh olarak yer almaktadir, Yatinmeilar uzlagi durumunda
sahip olacaklar nakdi veya fiziki uzlag yikiimltliklerinin detaym, yikiimllikleri
getirmeleri igin tanman stireyi ve yukimlitlitklerini yerine getirememeleri durum
kalacaklar temerrit esaslarim bilmeli ve buna gore yattrim karar1 almalidur,
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¢) Olagandistii Durumlarn Yitkimliilikler ve Yatirmmlar Uzerindeki Etkileri

Thrager, kontrolii digmda kalan nedenlerden dolay:, Yatrim Kurulusu Varantlan
gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiyle veya kismen hukuka
aykm veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontrolimiin disinda kalan nedenierle,
yatinm kurulusu varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdfirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadifini tespit ederse, diledigi takdirde
ve ylikiimltilitk altina girmeksizin, arac1 yatirim kurulusu yatirnmeilanna bildirimde bulunarak
yatmm kurulusu varantlarini zamanindan 8nce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir, erken itfa
edebilir.

Bu durumda yiiriirltikteki diizenlemeler kanunlar uyarimea izin verilmesi halinde ve
verildigi Sletide, ihrager varant sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir varant pay: igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma igin
almmig pozisyonlarinin Kapatilmas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diistilmesi ile
bulunacak tutar: deyecekiir,

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili deferleme isleminde ve uzlagi igleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde
ver almaktadir,

d) Vergi Uygulamalan

Yatirimeilann yatirim kurulusu varantlarnda islem yapmadan 6nce vergi damgmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarm Sgrenmeleri Gnem arz etmektedir. Vergi kanunlarr ve
uygulamalannm zaman igerisinde defisebilecegi ve degisikliklerin yatmimeilara ek vergi
6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi varantlarn alim, satim ve uzlag islemleri ek vergi
veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatitnmeilar ek vergi veya benzer Sdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yaysmlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1l1 Bakanlar Kurulu Karan (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 say:h Bakanlar Kurlu
Karart (BKK )Y nin 1, maddesinin 1. fikrasin (a) bendine gére; tam ve dar miikellef gergek kisi
ve kurumlarca Borsa Istanbul*da islem g6ren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayah
varantlardan elde edilen gelirler %0 oranmda stopaja tabidir.

Diger dayanak varliklara dayal varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
kesilmektedir.

e) Fhrageiya Verilen Derecelendirme Notlary

Garanti Yatiim i¢in derecelendirme kurulugu tarafindan verilen derecelendirme notlar
ve sbz konusu netlarm anlami agagida belirtilmigtir, Derecelendirme kuruluglar tarafindan
verilen derecelendirme notlar1 aynen alinmug olup, herhangi bir eksiklik olmadigint beyan
ederiz.

thraggiyaverilen derecelendirme notlart ihragemnim yikimliiliklerini zamanmda yer:
getirip getiremeyecegi konusunda bir gisterge nitelifindedir. Ancak derecelendirn C
sadece kendi bagina, Varantlarr satin alma, satma veya elde bulundurmaya d ﬂé &
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir,
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Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve agagida detaylart bulunan kredi notlar,
sbz konusu derecelendirme kurulugu tarafindan askiya almabilir, geri almabilir veya
digtirilebilir. Ihragesya iliskin derecelenditme notunun Kurul'un Seri:VIL-128.3 sayih
Varantlar ve Yatrnm Kurulugu Sertifikalart Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altma
digmesi durumunda Varant jhraglan Sermaye Piyasasi Kwrulu tarafindan durdurulacak ve yeri
varent ihracina izin verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve islem gSrmekte olan
Varantlar borsada islem g&rmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlar: ve gériintimleri ile ilgili raporunun sonucu
asafnda yer almakiadir,

Uzun Vadeli Ulasal AAA(TY) Yiktimliinln, mevcut tashhitlerini  yerine
getirmekte en yitksek kapasiteye sahip oldugunu

o glsterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+(Tr) Yiktmliintln, mevcut tashhiitlerini  yerine
getirmekte en yitksek kapasiteye sahip oldugumu |
gbsterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararasi1  Yabanet kogullarda  olumsuz  degigiklikler  olmast|

Para durumunda, temerriit riskine kargr yiiksek bir

kinlganliBa igaret eder. Bununia birlikte, finansal
yitkiimltilikierin yerine getirilmesini destekleyen
i ticari veya finansal esneklik meveuttur. B
Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman i¢inde ticari veya ekonomik |
Uluslararas: Yere] Para kosuilarda  olumsuz  depisikiikler  olmas '
durumunda, temerriit riskine karst yitksek bir
kirlganhga igaret eder. Bununla birlikte, finansal
yiikilmliiltiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevceuttur. 1

43  Ihragginm risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Yatirim Kurulugu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayih “Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalars Tebligi “ uyarinca ihraci yapilan varantlara iligkin risk olgtim, analiz ve raporlama
faakliyetleri $irket’in muhasebe sistemine entegre edilerek giinlik bazda galistinlmakta ofan
risk ybnetimi sisterninden gergeklestirihmektedir, Varant dzelinde uyguianan risk y&netimi
uygulama esaslan Sirket’in genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslars ve risk
yOnetimi stratejisi ile biitiinlesik bir yapidadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandiriimustr.
Kurumsal risk y&netimi politika ve uygulamalarinn gbzetimi; sermaye yeterlilifi, fonlamay
likidite yeterliligi de dahil olmak wtzere Sirket’in maruz kalabilecei cesitli risklerin y3
liyeleri Ydnetim Kurulu ilyelerinden olugan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. 1%
yénetim kendi biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve ybnetilmesinden Yonetim/
kargt sorumiudur.
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yirket’in olusturmus oldugu risk istal: gercevesi ile Yonetim Kurulu'nun hedef ve
stratejilerini gergekiestirmek tizere riskleri gitvenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini
belirlemistir. Bu gercevede Banka’mn varant ihracy nedeniyle maruz kaldifi piyasa riski,
likidite riski, operasyonel risk gibi riskler etkin kontrol ortamimn tesisi ve limitler suretiyle
yakindan takip edilerek yénetilmektedir.

Garanti Yattrrim varant thraci nedeniyle maruz kaldig1 riskleri uluslararas: standartlarile
uyumlu ySntemleri referans alarak, yasa) mevzyata uygun sekilde Slemekte ve izlemektedir.
Risk dlgiimleri ve raporlamalan gelismis yontemler ve risk ybnetimi yazlmlan vasitasiyla
yapilmaktadir. Risklerin ydnetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin ahrmasimda
kullaniimak tizers risk baztnda detayl raporlar olugturulmakta, bu kapsemda Yénetim Kuruly,
llgili komitelere ve Ust yonetime periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapiimaktadr.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

Ihrag edilmesi digiiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiye] korunma
stratejileri agagidaki gibidir:

. Tern delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kogullarina géte de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli bagabas

kullamm(forward ATM strike) seviyesine ulashfinda korunma amach ahm veya satim
islemleri yapilmaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir talam esik delta seviyeler
planlanarak yapuabilmektedir,

. Meveut pozisyon tirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu
kars1 kurummlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir,

J Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfsyii igerisinde takip edilerek
toplam bazda riskten korunma iglemleri yaptlabilir.

» Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasycn

Uzerinden farkl ySntemierle takip edilebilmektedir.

thraggl, tesidign pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak wvarhktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske meruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilarm ilgili varliklan
ters yonde pozisyonlar: kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla gorimmektedir,
Taginan pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon iglemlerinde kars: taraf
riskinden kaynaklanan bir kredi riski sz konusu olabilmektedir. Kurum adma tezgahstii
piyasada yapilan opsiyon iglemlerinde kargi kurum ile imzalarumug bir ISDA (International
Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmas (master agreement) ve eki kredi destegi
(Credit Support Annex) bulunacagindan ilgili iglemlere dair dogan karg: taraf riskine tligkin
olarak karst kurumdan ahnacak/karst kuruma verilecek teminatlarin dikkate alinmas
gerekmektedir,

Thraci yapilan yatinm Kurulusu varantinin getirisi dayanak varhifin getirisi ile aym o ayﬂ';r'.c"

Zira yatirim yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihrag sirasind gho

dzellikler dogrultusunda s8z konusu varlig dayanak olarak kabul eden menkul kiy:
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yapiumaktadir. lhrag sonrasinda olugacak getirl tamamen yatirim kurulugu varantimn sartlanna
gore belitlenecektir,

Borsa digindan korunma amagli gergeklesen opsiyon sdzlesmeleri igin yatirim yapilabilir kredi
derecesine sahip karg1 taraflara verilen teminat sbz konusu tiirev aracin karg taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate almacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak tirev islem sdzlesmeleri uluslararas: piyasalarda kabul gérmil
ISDA kural ve uygutamalarina tabi olacaktr.

Borsa diginda gerpeklesen opsiyon szlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varhik fiyatint baz alarak iyi nivet esash olarak ihrager kurum tarafindan degerlenerek Riske
Maruz Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabij olacaktir.

Risk Y6netimi Birimi alim satim amagh portfBy igin tiirev {iriinieri de icerecek sekilde RMD
hesaplamas: yapmakta olup, varantlarm ihrag edilmesiyle birlikte bu iirttnler, satilan bir opsiyon
olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacakiardir. RMDye konu tfim iritnler RMD
limiti gergevesinde yonetilmektedir,

Ayrica ihrager kwrulusun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemig oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarm ihrag edilmesiyle birlikte bu lirtinler, satilan bir opsiyon olarak
kabul edilerek firev tirinler i¢in belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahif
olacaktir. RMD hesaplamalarinin disinda varant/sertifika pozisyonlarmmn greek degerleri de
periyodik olarak takip edilecektir.
44,  Risk bildixim formuga iliskin agiklama

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas1 araglan alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden énce, piyasada kargilagabileceginiz
risklerl anlamamz, mali durumunuzu ve ksitlarmzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla,Kurul’un Vil-128.3 sayili Varantlar ve Yatmm Kurulusu Sertifikalan
Tebligi*nin 9(3). maddesinde Ongoriildigt dzere “Varantlara lligkin Risk Bildirim Formu™nda
yer alan agagidaki hususlar anlamamz gerekmektedir.

Uyari

fslem yapmaya baslamadan dnce ¢alismayr diistindiigintiz kurulngun “alim satim
aracilifiy yetki belgesi™ne sahip olup olmadign kontrol ediniz. By yetki belgesine sahip banka

ve sermaye piyasasi aract kurumlarm WWwW.spk.gov.ir veya www.tspakb.orgdr web
sitelerinden 6grenebilirsiniz.
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45  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin riskler hakkmdaki temel

bilgiler

Isbu Ozetin 4.2, nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmigtir. Konuya iligkin
aynntily bilgi thrager Bilgi Doktimam’nin 4. ve Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 2. b8limnde
yer almaktadir,
Thrag  edilecek yatirim  kurnlusu  varantlarma iliskin baghca riskler; dayanak
varliklara/géstergelere iliskin riskler, ihragemmn  ytkitmliiliipting yerine getirme  gilciing
etkileyebilecek riskler, iftaya kadar yatinim kurulugu varantlarmin erken fesih haileri, varant
sirasinin gegici olarak ileme kapatilmas:, piyasa yaptethginm iptali, piyasa yapremin kotasyon
verme zorunlulugunun bulunmadi; haller olarak baglicalar siralanabilir.

Konuya iligkin detayly bilgiye ihra¢e1 bilgi dokitmanmmn 4., Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nun 2.1 maddesinde detayl agiklanmistr.,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmalar, yatirm kerulusu varant yatirmlarmm
tamanum veya duruma gbre bir bolimiinii kaybedebilirler.

3. HALKAARZA ILISKIN BiLGILER
3.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kuMlanun yerleri

Garanti Yatirim, yatinm kurulugu varant: ihrag ederek séz konusy varantlarda pozisyon
tagimis olacaktir. Tasmman bu tirev pozisyonlarin etkin risk ysnetiminin yapilmast
gerekmektedir. Bu kapsamnda yiiriittlecek risk yonetimi faaliyetleri igin gercken fon, Thrag
edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir,

Risk yénetimi faaliyeti, taginan verantlarda vefveya benzer risk detaylarna sahip farkl,
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlann delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir,

Garanti Yatirm, varant {hracindan saglayacagy fonu yukarda bahsi gecen iglemler igin,
iglemlerden kaynaklanabilecek maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri icin
harcayacaktir.

Konuya iliskin ayrmtl bilgi Sermaya Piyasasi Aract Notunun 3.2 No'lu
Maddesi’nde yer almaktadir.

5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Toplam 2.000.000 TL itibari degerli 200.000.000 adet varant ihrag edilecektir, Yatinm
Kurolugn Varantlar: / Sertifikalar 01.10.2025 tarihinde ihrag edilecek ve 02.10.2025 tarihinde
BIST de islem gérecektir.

Halka arzin baglamasi 6ncesinde Kurul hari¢ bagka makamlarin onaysmun almmas: veya benzeri
sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

Koraya iliskin ayrmtih bilgi Sermaya Piyasast Araa Notunun 5.1 No'lu
Maddesi’nde yer almakeadir, e

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi 4-'1'-
Yoktur. '
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54. Halka arzdan talepte bulunan yatrmeilarn katlanaca maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatimenlar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklar: yetkili kuruluga alim-satim komisyonu ddemek durumunda kalabilirler. Ek alarak bu
alim-satim faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara ilgili Sermaye Piyasasi Asaci
Notu’nun 9. Bdlimiinde yer verilmektedir. Varantlara iliskin masraflar varant alicisna aittir,
Yatiruncerya yapilacak herhangi bir nakdi uzlagi §demesi vefveya varanta iligkin bagka bir
8deme 8ncesinde, varant alicis) yikiimld oldugu tiim masraflan uygun sekilde ddemelidir, aksi
takdirde kendisine yapilacak sdemeler bekletilebilir.,

Konuya iligkin ayrmmtih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 5.5 No'lu
Maddesi'nde yer almaktadar.
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