YATIRIM FONLARI FON RiSK OLCUMUNE iLiSKIN ESASLAR

“Yatinnm Fonlarina iliskin Rehber” hiikiimleri ¢ercevesinde, Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Karari ile belirlenmis risk 6lglim esaslari agagida yer almaktadir

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoylniin maruz kaldigi piyasa riski, glinlik olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle 6lgiilmektedir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir
doénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD yodnteminde parametrik/tarihsel yontem tercih edilerek, %99 glven araliginda, 1 ayhk (20 is
glnd) elde tutma siresi ve en az 250 is glinl goézlem siiresini kapsayacak sekilde hesaplanir. RMD
hesaplamalarinda fon portfoylinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tlirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama islem
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi, fon
portfoylnde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden kredi
riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lciminde ihraci gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin
bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢clanma araclarini ihra¢ edecek firmalar icin nicel
kriterler, firmanin karhhgi, borgluluk orani, 6z sermaye blyukligl, sektoriindeki pazar payi gibi
Olcllebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Fona dahil edilmesi dislinilen, borsa disi tlirev arag ve swap sézlesmelerinin karsi tarafin, denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Fon Tebliginin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
actklama dénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donustirilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tirev arag, forward ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Grlnler igin,
ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
Grlnlerin ihraggisi icin  kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade etmektedir. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri listelenen sirket ¢alisanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde kayda alinir.



