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ORAGON GAYRİMENKUL VE GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. AYDOS 
GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM FONU İHRACINA İLİŞKİN FON İHRAÇ SÖZLEŞMESİ 

 

MADDE 1. TARAFLAR 

Kurucu ve Portföy Yöneticisi : Oragon Gayrimenkul ve Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Merkez Adresi : Ziya Gökalp Mah. Süleyman Demirel Bulv. No:7E Mall of İstanbul The Ofis   Blok   
No:171 Başakşehir / İstanbul 

İnternet Sitesi : www.oragonpy.com 

Yatırımcı                                :  

Merkez Adresi                       :  

Telefon  :  

Elektronik Posta                   :  

MADDE 2. SÖZLESMENIN KONUSU 

Oragon Gayrimenkul ve Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafindan Türkiye Cumhuriyeti Sermaye 
Piyasası Kanunu ve Sermaye Piyasası Tebliğlerine dayanılarak, fon içtüzük ve ihraç belgesi hükümlerine göre 
yönetilmek üzere kurulan ORAGON GAYRİMENKUL VE GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ 
A.Ş. AYDOS GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM FONU katılma payı alımı karşılığında Kurucu ve Yatırımcı’nın 
birbirlerine ve Fon’a karşı hak ve yükümlülerine ve Fon Portföyü’nün yönetimi ile Fon’un idaresine ilişkin 
hususlar düzenlenmiştir. 

MADDE 3. TANIMLAR VE KISALTMALAR 

Bu Sözleşmede geçen; 

a) Oragon Gayrimenkul ve Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. “KURUCU’’, 

b) Oragon Gayrimenkul ve Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. “YÖNETİCİ’’, 

c) İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. “PORTFÖY SAKLAYICISI”, 

ç) ORAGON GAYRİMENKUL VE GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. AYDOS GİRİŞİM 
SERMAYESİ YATIRIM FONU “FON”, 

d) Sermaye Piyasası Kurulunun yatırım kuruluşlarına ilişkin düzenlemelerinde tanımlanan nitelikli yatırımcılar 
“NİTELİKLİ YATIRIMCI”, 

e) Fon ile katılma payı sahipleri arasında bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak iç tüzük ve ihraç 
belgesinde yer verilmeyen hususların düzenlendiği işbu sözleşme “FON İHRAÇ SÖZLEŞMESİ veya 
SÖZLEŞME”, 

f) Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-52.4 sayılı Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği ile ek 
ve değişiklikleri “TEBLİĞ”, 

g) Pay Alım Satım İşleminin İştirak Payı Olarak Gerçekleştirilmesi “İŞTİRAK PAYI” 

I) En Uygun Haberleşme Vasıtası “KAP – Kamuyu Aydınlatma Platformu, elektronik posta, kısa mesaj, 
telefon” 
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olarak ifade edilecektir. 

MADDE 4. FON SÜRESİ 

4.1. Fon’un süresi tasfiye dönemi dahil 20 (yirmi) yıldır. Bu süre ilk katılma payı satışı tarihi ile başlar. Fon 
süresinin son 2 yılı tasfiye dönemidir. 

4.2. Fon süresi, ihraç belgesinin fon süresine ilişkin maddesinin değiştirilmesi şartı ile değiştirilebilir. 

MADDE 5. FONUN YATIRIM STRATEJİSİNE İLİŞKİN ESASLAR 
 

5.1 Fon’un yatırım stratejisi: Fon büyüme potansiyeli yüksek, bu potansiyeli yakalayabilmek için sermaye 
ihtiyacı duyan, teknoloji ve yenilik odaklı finansal teknolojiler, sağlık teknolojileri, enerji ve yenilenebilir enerji, 
ulaştırma teknolojileri ve diğer hizmet ve ticaret alanlarında teknolojik çözümler sunan ve/veya sunacak olan, 
halihazırda faaliyet gösteren ve/veya henüz faaliyete geçmemiş erken ve büyüme aşamasındaki girişim şirketlerine 
yatırım yapacaktır. Bununla birlikte, uygun yatırım fırsatlarının oluşması durumunda Fon bu sektörlerin dışındaki 
sektörlere de yatırım yapabilecektir. 
5.2 Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde esas alınacak temel kriterler; kurumsal yönetim yapısına 
kavuşturulabilir olmak, sorumluluk sahibi, deneyimli ve iş etiği sahibi yönetim kadrosuna sahip olmak, 
operasyonel gelişime uygun olmak, rekabetçi ve marka değeri yaratma gücüne sahip olmak, sürdürülebilir bir 
şekilde katma değerli ürün geliştirme potansiyeline sahip olmaktır.  
5.3 Yapılacak yatırımlarda imtiyazlı azınlık paylarının satın alımı, profesyonel yönetim olması durumunda 
çoğunluk paylarının satın alımı, diğer girişim sermayesi yatırım fonlarıyla veya diğer profesyonel yatırımcılarla 
ortak yatırım yapılması gibi seçenekler kullanılacaktır.  
5.4 Yapılan yatırımlardan çıkışlar ise halka arz, halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli yatırımcılara satış, 
kurucu ortağa satış, stratejik ortağa satış, diğer pay sahiplerine satış ve/veya diğer yerli veya yabancı 
fonlara/girişimcilere/yatırımcılara satış yahut yatırım yapılan şirketin varlıklarının satılması ve/veya tasfiyesi 
şeklinde olacaktır. 
 

MADDE 6. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI İLİŞKİN ESASLAR 

6.1. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen ilkeler ve fon portföyüne dahil 
edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar çerçevesinde yönetilir. 

6.2. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki esaslara ve yatırım 
sınırlamalarına uyulur: 

6.2.1. Fonun toplam değerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girişim sermayesi yatırımından oluşması 
zorunludur. %80 oranı fonun Tebliğ’de belirlenen asgari girişim sermayesi yatırım sınırlamasıdır.  

6.2.2. Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim şirketlerine 
doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde girişim sermayesi yatırım 
sınırı asgari %51 olarak uygulanır. 

6.2.3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım yapabilir. Yatırım tarihi itibari ile limitet şirket 
olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin 
tamamlanması zorunludur. 

6.2.4. Fonların girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren girişim sermayesi yatırımları, fon ile girişim 
şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut ortakları arasında imzalanacak bir pay sahipliği sözleşmesi 
çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon tarafından girişim şirketinin sermayesini temsil eden payların tamamının 
iktisap edilmesi veya girişim şirketinin yönetim kontrolünün sağlanması halinde ise satın alıma ilişkin pay 
devri sözleşmesinin imzalanması yeterlidir. 
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6.3. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımları dışındaki yatırımlara ilişkin esaslar: 

6.3.1. Katılım finans ilkelerine uygun olmak kaydıyla aşağıdaki varlık ve işlemler Fon portföyüne dahil 
edilebilir: 

a. Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait paylar, özel sektör ve 
kamu borçlanma araçları, 

b. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile yürürlüğe konulan Türk Parası Kıymetini 
Koruma Hakkında 32 sayılı Karar hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, yabancı özel sektör ve 
kamu borçlanma araçları ve anonim ortaklık payları, 

c. Katılma hesabı, 

d. Yatırım fonu katılma payları, 

e. Vaad sözleşmeleri ile taahhütlü işlem pazarında gerçekleştirilen işlemler, 

f. Kira sertifikaları ve gayrimenkul sertifikaları, 

g. Türev araç işlemlerinin nakit teminatları ve primleri, 

h. Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere yapılan 
yatırımlar, 

i. Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara dayalı para ve sermaye piyasası araçları,  

j. Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

6.3.2 Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz, kredili menkul kıymet işlemi yapamaz ve sermaye piyasası 
araçlarını ödünç alamaz. 

6.3.3 Türev araçlara sadece portföylerini döviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karşı korumak amacıyla taraf 
olabilir. Türev araçlar nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı fon toplam değerinin %20’sini 
aşamaz. Bu madde kapsamında yapılacak değerlendirmelerde hesap dönemi sonundaki fon toplam değeri 
esas alınır. Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’nda gerçekleştirilen işlemlerin nakit teminatları da fon 
portföyüne dahil edilir.  

6.3.4 Yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere Tebliğ’in 18. 
maddesinin üçüncü fıkrasının (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yöntemlerle fon toplam değerinin azami 
%15’una kadar yatırım yapılabilir. Bu yatırımlar girişim sermayesi yatırım sınırlamalarına dahil edilmez. 

6.3.5. Fon, girişim sermayesi yatırımları dışındaki yatırımlarda paylarını satın aldığı ortaklıkların herhangi bir 
şekilde yönetimlerine katılma amacı güdemez ve yönetimde temsil edilemez. 

6.3.6. Kurucunun ve yöneticinin payları, fon portföyüne dahil edilemez. 

6.3.7. Fon'un operasyonel işlemleri nedeniyle oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması amacıyla nakit 
tutulabilir.  

6.3.8. Fon, ancak TCMB tarafından alım satımı yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı sermaye 
piyasası araçlarına yatırım yapılabilir. 

6.3.9. Fon portföyüne Kurul düzenlemeleri çerçevesinde, taraflardan en çok birinin tek taraflı bağlayıcı vaadi ile 
yapılan alım vaadiyle satım ve satım vaadiyle alım işlemleri dahil edilebilir. Sözleşmelerin karşı 
taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek 
şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur. Sözleşmenin karşı tarafının, 
yönetim kontrolü kamu kurum ve kuruluşlarına ait olan bir banka olması ve derecelendirme yapılabilmesi 
için gerekli olan şartların sağlanamaması halinde notun ilk defa alınmasına kadar geçen sürede anılan 
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banka için derecelendirme şartı aranmaz. Ayrıca, borsa dışı vaad sözleşmelerinin karşı tarafının denetime 
ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

6.3.10. Borsada işlem görmeyen varlık ve işlemler fon portföyüne dahil edilebilir. 

6.3.11. Borsada işlem gören dış borçlanma araçlarının, borsa dışında yapılacak işlemler ile fon portföyüne dahil 
edilmesi veya fon portföyünden çıkartılması mümkündür. 

6.3.12. Fon, ihtiyaçlarını veya portföyü ile ilgili maliyetlerini karşılamak amacıyla son hesap dönemi itibari ile 
hesaplanan fon toplam değerinin en fazla %50’si oranında faizsiz finansman kullanabilir.  

6.4. Yatırım sınırlamalarına uyumun fonun hesap dönemi sonundaki fon toplam değer tablosu itibarıyla sağlanması 
zorunludur. 

MADDE 7. FONUN TAŞIDIĞI RİSKLERE İLİŞKİN ESASLAR 
 

7.1. Fon’un öne çıkan olası riskleri hakkında bilgiler aşağıdaki gibidir: 

a) Piyasa Riski: Portföyde yer alan varlıkların piyasa değerinin düşmesi, yükümlülüklerin piyasa değerinin 
ise yükselmesi nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. 

-  Kur Riski: Döviz kurlarındaki değişimlere bağlı olarak yabancı para cinsinden varlık ve 
yükümlülüklerin değerinin değişmesi nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır.  

-  Kar Payı Oranı Riski: Fon portföyüne katılım hesabı gibi kara katılım olanağı sağlayan bankacılık 
ürünlerinin dahil edilmesi halinde, söz konusu ürünlerin sağlayacağı kâr payının miktarında piyasalarda 
yaşanabilecek kâr payı oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

-  Ortaklık Payı Riski: Fonun, ortaklık payı fiyatlarındaki hareketler nedeniyle, ortaklık payı pozisyonuna 
bağlı olarak maruz kalabileceği olası zararı ifade eder. 

b) Likidite Riski: Nakit çıkışlarını tam olarak ve zamanında karşılayacak düzeyde ve nitelikte nakit 
mevcuduna veya nakit girişine sahip bulunmaması nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. 

c) Finansman Riski: İhtiyaç duyduğu finansman kaynaklarına zamanında gerekli ölçüde ulaşamaması 
nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. 

d) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlık veya varlık grubuna yoğun yatırım yapılması sonucu Fon’un bu 
varlık veya varlık grubunun içerdiği risklere maruz kalması ve zarara uğraması olasılığıdır. 

e) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara uğrama 
olasılığıdır. 

f) Yasal Riskler: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 
düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

g) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar 
oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin yetersizliği, 
başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, 
rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenlerde olabilir. 

h) Yatırım yapılan şirketler nedeniyle maruz kalınan riskler: 
 

- Mali Risk: Yatırım yapılan şirketin mali sorumluluklarını yerine getirememe riskidir. 
- Operasyonel Risk: Yatırım yapılan şirketin; yetersiz iç süreçler, insan kaynağı, sistemler veya dış 

etkenler nedeniyle maruz kalabileceği zarar olasılığıdır. 
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-  Yasal Risk: Yatırım yapılan şirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal değişiklikler (vergi 
yükümlülükleri dahil) dolayısıyla zarara uğrama ihtimalidir. 

- Değerleme Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yatırım yapılan süre boyunca değerlerinin makul ve doğru 
bir şekilde tespit edilememesi riskidir. 

- Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar 
nedeniyle oluşabilecek zarar riskidir. 

- Yönetsel Riskler: Yatırım yapılan şirketlerdeki yönetsel sorunlar nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

 

7.2. Fon’un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin detaylı bilgilere KAP’ta 
yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 
 

MADDE 8. PORTFÖYÜN YÖNETİMİNE VE SAKLANMASINA İLİŞKİN ESASLAR 
 

8.1. Fon portföyündeki varlıkların yönetimi Kurucu tarafından Yatırım Komitesi kararları doğrultusunda 
yönetilecektir. 

8.2. Kurucu veya portföy yöneticileri, fon malvarlığını yatırımcı lehine ve yatırımcının çıkarını gözetecek 
şekilde, portföy yönetim tebliğinde yer alan düzenlemeler çerçevesinde, Kanun, Tebliğ, içtüzük hükümleri 
ve ihraç belgesinde belirlenen yönetim ilkelerine göre yönetmekle yükümlüdür.  

8.3. Portföy yöneticisi portföy için yapılan bir alım satım işleminden dolayı lehine komisyon, iskonto ve 
benzeri menfaat sağlarsa, bu durum kurucu tarafından öğrenildiği tarihten itibaren 10 iş günü içinde en 
uygun haberleşme vasıtasıyla yatırımcılara bildirilir. 

8.4. Fon portföyündeki varlıkların, Kurul’un portföy saklama tebliği düzenlemeleri çerçevesinde saklanması 
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların mevcudiyetini ve fona 
aidiyetini gösteren bilgi, belge ve kayıtlar da portföy saklayıcısı nezdinde tutulur.  

 
MADDE 9. FON MALVARLIĞINDAN YAPILABİLECEK HARCAMALARA İLİŞKİN ESASLAR 

 
9.1. Portföy yönetim ücretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans ücretine ek olarak Fon’dan 

aşağıdaki harcamalar yapılabilir:   

1. Katılma payları ile ilgili harcamalar 
2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar 
a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
b) Fon’un yasal defterlerine ilişkin giderler dâhil olmak üzere noter ücretleri, 
c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 
d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri, 
e) Portföydeki varlıkların saklanması, fon operasyon ve değerleme hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, 
f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellefi olduğu her türlü 

vergi, resim ve komisyonlar, 
g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farkları, 
h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya satım 

gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim kurulu kararı ile 
belirlenen masraflar (yabancı para cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden Türk 
Lirasına çevrilerek kaydolunur.), 

i) Portföyde yer alan ve Fon portföyünün oluşturulması sürecinde nihai olarak portföye dahil edilmesine 
karar verilenlerle sınırlı olmak üzere girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin fon ihraç sözleşmesinde 
belirtilen değerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danışmanlık hizmeti ücretleri, noter ücreti ve fatura 
basım ücreti vb. ücretler, 

j) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 
k) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve noter ücretleri, 
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l) MKK ve Takasbank’a fon için ödenen ücret, komisyon ve masraflar, 
m) Portföydeki varlıkların pazarlanması ve satışı için katlanılan giderler, 
n) (Varsa) Katılma paylarının BİAŞ’ta işlem görmesi için ödenen ücretler ve yapılan masraflar, 
o) (Varsa) Endeks kullanım giderleri, 
p) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter, mali mühür gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili harcamalar, 
q) Tüzel Kişi Kimlik Kodu (LEI) giderleri, 
r) KAP giderleri, 
s) Katılım finans ilke ve esaslarına uyuma ilişkin (varsa) alınan danışmanlık hizmetleri için ödenen her 

türlü ücretler, 
t) Fon’un taraf olduğu sözleşmelerde sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmeyen karşı 

taraf aleyhine başlatılan hukuki işlemlere ilişkin avukatlık, yargılama ve icra takibi giderleri, 
u) Fon’un taraf olduğu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargılama giderleri ve söz konusu yargılamalar 

sonucunda Fon aleyhine oluşacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar, 
v) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar. 
3. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer harcamalar 
a) Fon'un mükellefi olduğu vergi ve VUK gereği yapılan mali müşavirlik giderleri, 
b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve diğer hizmet 

alımlarından doğan ücretler, 
c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon toplam değerinin yüz binde beşi 

oranında Kurucu tarafından hesaplanan ve Portföy Saklayıcısı tarafından onaylanarak Kurul’a ödenen 
Kurul ücreti, 

d) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 
 

MADDE 10. FON GELİR GİDER FARKININ KATILMA PAYI SAHİPLERİNE AKTARILMASINA 
İLİŞKİN ESASLAR 

 
10.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden başlayarak o yılın 

Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 
10.2. Fon'da oluşan kâr, katılma paylarının işbu fon ihraç sözleşmesinde esaslara göre tespit edilen fon fiyatına 

yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının kâr payları, kâr payı dağıtım tarihinin başlangıç 
gününde tahsil edilmesine bakılmaksızın muhasebeleştirilir. Katılma payı sahipleri, paylarını ihraç 
belgesinde belirtilen sürelerle Fon'a geri sattıklarında, işleme esas fiyatın içerdiği Fon'da oluşan kârdan 
paylarını almış olurlar.  

10.3. Fona ilişkin kuruluş masrafları da dahil tüm giderler fon malvarlığından karşılanır. Fondan karşılanan, 
portföy yönetim ücreti dâhil tüm giderlerin toplamının fon toplam değerine göre üst sınırına işbu fon ihraç 
sözleşmesinde yer verilmektedir. Performans ücretinin bu sınıra dahil olup olmadığı hususu işbu fon ihraç 
sözleşmesinde belirtilir. 

10.4. Fon malvarlığından yapılabilecek harcamalara işbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilmektedir. 
10.5. Fon’un yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı 

olarak, fon malvarlığından karşılanacak yönetim ücretinin hesaplanmasına ilişkin bilgilere işbu fon ihraç 
sözleşmesinde yer verilmektedir. 

10.6. İşbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilen esaslar çerçevesinde, katılma payı sahiplerine kâr payı dağıtabilir. 
 

MADDE 11. FON KATILMA PAYLARININ DEĞERLERİNİN YATIRICIMLARA BİLDİRİMİNE 
İLİŞKİN USUL VE ESASLAR 

 
Fon katılma paylarının değerleri yatırımcılara, aksi talep edilmedikçe e-posta yoluyla bildirilir. Talep eden 
yatırımcılara ayrıca yazılı olarak da bildirim yapılır. 
 

MADDE 12. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA İLİŞKİN USUL VE ESASLAR 
 
12.1 Fon tutarını temsil eden katılma payları Tebliğ’in ihraca ilişkin hükümleri çerçevesinde sadece nitelikli 

yatırımcılara satılır. 
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 12.2.Katılma payı satın alınması veya Fon’a iadesinde, Kurucu’nun merkezine başvurularak alım satım 
talimatı verilir. Kurucu’ nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm katılma payı alım satım 
talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir ve işlemler 
bu öncelik sırasına göre gerçekleştirilir.   
12.3.Alım talimatları sadece tutar olarak, satım talimatları tutar veya katılma payı adedi olarak verilebilir. 

Tutar olarak verilmesi durumunda tutara denk gelen katılma payı adedi, adet olarak verilmesi durumunda da 
adede denk gelen tutar Fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. 

 12.4. Kurucu tarafından katılma paylarının Fon adına alım satımı esastır. Kurucu, Fon katılma paylarını kendi 
portföyüne dahil edebilir. 

 12.5. Katılma paylarının satışı, fon birim pay değerinin tam olarak nakden ödenmesi veya bu değere karşılık 
gelen iştirak payının fona devredilmesi; katılma paylarının fona iadesi ise yatırımcıların katılma paylarının 
ihraç belgesinde belirlenen esaslara göre fona iade edilmek suretiyle nakde çevrilmesi veya katılma paylarına 
karşılık gelen iştirak paylarının yatırımcılara devredilmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. Bu durumunda 
Tebliğ’de belirtilen usul, esas ve sınırlamalara uyulur.  

 12.6. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu 
pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar, fon toplam 
değerini etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi 
halinde, Fon birim pay değeri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının satışı ve geri alımı durdurulabilir. 

 
MADDE 13. FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ DEVRİNE 

İLİŞKİN ESASLAR  
 

13.1.Pay Grupları 
13.1.1. Katılma payları A, B ve C olmak üzere üç gruptan oluşur. 

a) A grubu katılma paylarının birim pay değeri Türk Lirası (TL) cinsinden açıklanır ve alım satımı TL 
üzerinden gerçekleştirilir. 

b) B grubu katılma paylarının birim pay değeri Amerikan Doları (USD) cinsinden açıklanır ve alım satımı 
USD üzerinden gerçekleştirilir. 

c) C grubu katılma paylarının birim pay değeri Euro cinsinden açıklanır ve alım satımı Euro üzerinden 
gerçekleştirilir. 

13.1.2. A grubu paylar Türk Lirası (TL) üzerinden alım satımı yapılabilen katılma paylarıdır. B ve C 
grubu paylar ise münhasıran Türkiye’de yerleşik yabancılara ve dışarıda yerleşik kişilere satılmak 
üzere ihraç edilecek paylardır.  

13.1.3. İlk talep toplama döneminde tahsil edilen kaynak taahhütleri karşılığında ihraç edilecek bir adet 
A grubu payın birim pay değeri 1.000 TL, bir adet B grubu payın birim pay değeri Türkiye 
Cumhuriyeti Merkez Bankası (TCMB) tarafından bir önceki iş günü saat 15.30’da USD için 
belirlenen gösterge niteliğindeki döviz alış kuru esas alınarak hesaplanacak 1.000 TL karşılığı 
USD ve bir adet C grubu payın birim pay değeri TCMB tarafından bir önceki iş günü saat 
15.30’da Euro için belirlenen gösterge niteliğindeki döviz alış kuru esas alınarak hesaplanacak 
1.000 TL karşılığı Euro’dur. 

13.1.4. İlk talep toplama dönemi sona erdikten sonra A grubu payların birim pay değeri, fon toplam 
değerinin katılma paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir. B ve C grubu payların birim pay 
değerleri ise, A grubu payların TL cinsinden hesaplanan birim pay değerinin, TCMB tarafından 
bir önceki iş günü saat 15.30’da USD ve Euro için belirlenen gösterge niteliğindeki döviz alış 
kurlarına bölünmesi suretiyle tespit edilir. 

13.2.Kaynak Taahhüdü ve Fon’a Katılım 
13.2.1. İhraç belgesinde belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren 1 aylık süre ilk kaynak taahhüdü ve 

ilk talep toplama dönemi olarak belirlenmiştir. İlk talep toplama döneminde yatırımcıların 



8 
 

verdikleri kaynak taahhütleri ve katılma payı alım talimatları, bu bölümün 13.1. numaralı “Pay 
Grupları” başlığının 3. maddesi uyarınca hesaplanacak birim pay fiyatlarından, talimatın verildiği 
tarihte gerçekleştirilecektir. İlk talep toplama dönemi sona erdikten sonra verilen katılma payı 
alım talimatları aşağıda belirtilen şekilde yerine getirilecektir. 

13.2.2. Takip eden dönemde Fon katılma paylarının nakit veya iştirak payı karşılığı alım ve satım 
talimatlarının gerçekleştirilmesine esas fiyat asgari olarak takvim yılı esas alınarak her üç aylık 
dönemin son iş günü itibariyle hesaplanır ve hesaplamayı takip eden 10 iş günü içinde ilan edilir 
ve nitelikli yatırımcılara bildirilir. Bu kapsamda, katılma payı alım talimatları, talimatın 
alınmasını takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay fiyatı üzerinden, söz konusu fiyatın 
ilan edildiği tarihte veya bunu takip eden 5 iş günü içinde gerçekleştirilir. Örneğin 15 Mart 
tarihinde alım talimatı verilmesi halinde, 31 Mart tarihi itibariyle hesaplanan birim pay fiyatı 31 
Mart tarihini takip eden 10 iş günü içinde ilan edilir ve alım talimatı birim pay fiyatın ilan edildiği 
tarihte veya bunu takip eden 5 iş günü içinde gerçekleştirilir. 
Kurucunun söz konusu tarihlerin dışında kalan tarihlerde yönetim kurulu kararı ile alım satıma 
esas Fon birim pay fiyatının hesaplanmasına karar vermesi durumunda ise, hesaplanan fon birim 
pay değeri, takip eden 10 işgünü içerisinde açıklanır. Bu durumda, alım talimatı birim pay 
fiyatının ilan edildiği tarihte veya bunu takip eden 5 iş günü içinde gerçekleştirilir. Fon İhraç 
Belgesinin “Alım Satıma Esas Fon Birim Pay Fiyat Açıklama Dönemine İlişkin Esaslar” 
bölümünde yer verildiği üzere, Kurucu üçer aylık dönem sonları dışında kalan tarihlerde de alım 
satıma esas fon birim pay fiyatını hesaplayıp ilan edebilir. Örneğin 15 Mart tarihinde alım talimatı 
verilmesi halinde ve Kurucunun yönetim kurul kararı ile alım satıma esas Fon birim pay fiyatının 
hesaplanmasına karar verilmesi durumunda, 15 Mart tarihi itibariyle hesaplanan fon birim pay 
fiyatını 15 Mart tarihini takip eden 10 iş günü içinde (en erken 16 Mart’ta) ilan edilir. Bu durumda 
alım talimatı 15 Mart tarihli birim pay fiyatının ilan edildiği tarih veya bunu takip eden 5 iş günü 
içinde (en erken 16 Mart’ta) gerçekleştirilir. 

13.2.3. Alım işleminin gerçekleşme tarihinde yatırımcı katılma payı bedelini bireysel saklama hizmeti 
veren kuruluşa öder. Bireysel saklama hizmeti veren kuruluş da aynı tarihte alım bedelini Fon’un 
Portföy Saklayıcısı nezdindeki hesabına yatırır. Pay bedelinin ödenmesi ile alıma konu katılma 
payları Kurucu tarafından MKK nezdinde oluşturulur ve yatırımcı adına saklanmak üzere bireysel 
saklama hizmeti veren kuruluşa MKK nezdinde devredilir. Katılma payı bedeli talimatın verildiği 
tarihte değil, alım işleminin gerçekleşme tarihinde ödeneceğinden, ilgili tutarın yatırımcı adına 
nemalandırılması söz konusu olmayacaktır. 

13.2.4. Kurucu, uygun yatırım fırsatları bulunmadığını, Fon’a girecek nakdin atıl kalacağını veya 
portföyün veriminin düşebileceğini gerekçe göstererek, katılma payı satışını kısmen veya 
tamamen sınırlandırabilir. 

13.2.5. 50.000.000 TL tutarındaki asgari kaynak taahhüdünün katılma paylarının nitelikli yatırımcıya 
satışına başlandığı tarihi müteakip en geç iki yıl içinde tahsil edilmesi ve tahsil edilmesini 
müteakip en geç iki yıl içinde Tebliğde belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilmesi 
zorunludur. 

 
13.3.Katılma Payı İadeleri 
13.3.1. Katılma payı iade talimatları, talimatın alınmasını takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim 

pay fiyatı üzerinden, söz konusu fiyatın ilan edildiği tarihte veya bunu takip eden 5 iş günü içinde 
gerçekleştirilir. Örneğin 15 Mart tarihinde iade talimatı verilmesi halinde, 31 Mart tarihi itibariyle 
hesaplanan birim pay fiyatı 31 Mart tarihini takip eden 10 iş günü içinde ilan edilir ve iade talimatı 
birim pay fiyatın ilan edildiği tarihte veya bunu takip eden 5 iş günü içinde gerçekleştirilir. Fon 
İhraç Belgesinin “Alım Satıma Esas Fon Birim Pay Fiyat Açıklama Dönemine İlişkin Esaslar” 
bölümünde yer verildiği üzere, Kurucu üçer aylık dönem sonları dışında kalan tarihlerde de alım 
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satıma esas fon birim pay fiyatını hesaplayıp ilan edebilir. Buna göre 15 Mart tarihinde iade 
talimatı verilmesi halinde, Kurucu 15 Mart tarihi itibariyle hesaplanan fon birim pay fiyatını 15 
Mart tarihini takip eden 10 iş günü içinde (en erken 16 Mart’ta) ilan edebilir. Bu durumda iade 
talimatı 15 Mart tarihli birim pay fiyatının ilan edildiği tarih veya bunu takip eden 5 iş günü içinde 
(en erken 16 Mart’ta) gerçekleştirilir. 

13.3.2. İade işleminin gerçekleşme tarihinde iade edilen katılma paylarının bedeli Fon tarafından pay 
sahibine bireysel saklama hizmeti veren kuruluşa ödenir ve iadeye konu katılma payları pay 
sahibine bireysel saklama hizmeti veren kuruluş tarafından Kurucu’ya MKK nezdinde 
devredilir. Söz konusu katılma payları Kurucu tarafından iptal edilir. 

13.3.3. Yılın her bir üç aylık dönemi için ayrı ayrı uygulanmak üzere, satım talepleri nedeniyle 
ödenmesi gereken toplam tutar dönem başı itibarıyla hesaplanan fon toplam değerinin %5’inden 
fazla olursa, Kurucu aşan kısma denk gelen miktarda satım talebini karşılamama hakkına 
sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin satım talepleri başvuru önceliğine göre karşılanır. 
Karşılanamayan talepler, pay sahibini tarafından iptal edilmediği takdirde beklemeye alınır. 
Aynı üç aylık dönemin sonraki bir tarihinde veya bir sonraki üç aylık dönemlerde yapılacak ilk 
pay iadesinde, beklemeye alınan talepler de dahil olmak üzere tüm talepler başvuru önceliğine 
göre karşılanır. 

13.3.4. Kurucu, fon katılma paylarının fona iade edilmesinde gerekli likiditenin sağlanmasından 
sorumludur. Ancak, gerekli likiditenin sağlanamadığını ve portföydeki varlıkların satışının 
yatırımcının zararına olacağının Kurucu tarafından tespiti halinde, Kurucu katılma paylarının 
geri alımını erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir. Erteleme süresi bir yılı 
aşamaz. 

13.4. İştirak Payı Karşılığı Olarak Gerçekleştirilecek İşlemlere İlişkin Esaslar: 
13.4.1. Katılma payı ihracının veya Fon’a iadesinin iştirak payı karşılığında gerçekleştirilmesi 

durumunda, katılma payı karşılığında yatırımcılardan fona veya fondan yatırımcılara 
devredilecek iştirak paylarının değer tespitine yönelik Kurulca uygun görülen kuruluşlara rapor 
hazırlatılır. Katılma payı satışında esas alınacak değer, hazırlanan raporda ulaşılan değerden 
fazla, katılma payı iadesinde esas alınacak değer ise hazırlanan raporda ulaşılan değerden az 
olamaz. Yatırımcılardan fona veya fondan yatırımcılara devredilecek iştirak paylarının değer 
tespitine yönelik hazırlanacak rapora ilişkin masraflar fon portföyünden karşılanamaz. 

13.4.2. Fon katılma paylarının fona iadesinin iştirak paylarının fon katılma payı sahibine devri suretiyle 
gerçekleştirilmek istenmesi durumunda, her işlem öncesinde varsa fonun mevcut tüm katılma 
payı sahiplerinin mutabakatlarının alınması veya bu işlemlere ilişkin onayın yatırımcı 
sözleşmelerinde yer alması, bu hususun portföy saklayıcısı tarafından da teyit edilmesi ve söz 
konusu belgelerin fon süresi ve takip eden en az 5 yıl boyunca kurucu nezdinde muhafaza 
edilmesi zorunludur. 

13.5.Katılma Paylarının Devrine İlişkin Esaslar  
13.5.1. Katılma paylarının nitelikli yatırımcılar arasında devri mümkündür. Nitelikli yatırımcılar 

arasında katılma payı devrinin gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya kuruluşların 
nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bilgi ve belgelerin devir işlemlerini yürüten 
kuruluşa iletilmesi zorunludur. Devir işlemlerini yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri 
temin etmek ve bunları Fon süresince ve asgari olarak beş yıl boyunca muhafaza etmek 
zorundadır. Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devirleri, katılma paylarının hak sahibi 
yatırımcılar arasında aktarılması ile tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin bilgilerin 
MKK’ya iletilmesinden devir işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur. Kurucu da diğer nitelikli 
yatırımcılardan katılma paylarını devralabilir veya sahip olduğu katılma paylarını diğer nitelikli 
yatırımcılara devredebilir. Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devirleri Kurucu’nun 
yazılı onayına tabidir. 
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13.5.2. B ve C grubu payların Türkiye’de yerleşik yabancılar ve dışarıda yerleşik kişiler dışındaki 
kişilere devredilmesi halinde, devredilen paylar, devir tarihi itibari ile A grubu paylar ile 
değiştirilir. İade alınan B ve C grubu paylar yerine verilen A grubu payların alış maliyetinin 
hesaplanmasında, TCMB tarafından devri tarihinden bir önceki iş günü saat 15.30’da USD ve 
Euro için belirlenen gösterge niteliğindeki döviz alış kurları esas alınır. 
 

13.6.Kurucu’nun Resen Pay Geri Alma Yetkisi 
13.6.1. Fon’da nakit fazlası oluşması ve bunun yeniden bir yatırıma yönlendirilmeyecek olması 

durumunda, Kurucu pay geri alımına karar verebilir. Bu durumda Kurucu Fon’daki nakit 
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutarı, sahip olduğu katılma 
payları nispetinde her bir pay sahibinin alması gereken tutarı ve iade işleminin gerçekleşeceği 
tarihi belirleyerek, geri alım fiyatını her işlem öncesinde katılma payı sahiplerine en uygun 
haberleşme vasıtasıyla duyurur. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren 
kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma payını iade 
etmekten imtina edemez. Gerçekleşme tarihinde iade edilen payların bedeli Fon tarafından 
bireysel saklama hizmeti veren kuruluşa ödenir. Bireysel saklama hizmeti veren kuruluş da aynı 
tarihte iade edilen payları Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Söz konusu paylar Kurucu 
tarafından iptal edilir. 

 

MADDE 14. VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİNE İLİŞKİN ESASLAR 
 

 Pay Gruplarının arasında herhangi bir hak ve yükümlülük farkı bulunmamaktadır. 
 

MADDE 15. PORTFÖYÜN DEĞERLEMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 
 

 Fon portföyündeki varlıklar GSYF Tebliği, Finansal Raporlama Tebliği ve Türkiye Sermaye Piyasaları 
Birliği’nin Kolektif Yatırım Kuruluşu Portföylerinde Yer Alan Varlıkların Değerleme Esasları Yönergesi’nde 
belirlenen esaslara göre değerlenir. 

 

MADDE 16. GİRİŞ ÇIKIŞ KOMİSYONUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

Katılma paylarının satışı ve Fon’a iadesinde giriş çıkış komisyonu uygulanmaz. 
 

MADDE 17. PERFORMANS ÜCRETİNİN FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHİPLERİNDEN 
TAHSİLİNE VE KAR DAĞITIMINA İLİŞKİN ESASLAR 

 
17.1. Performans Ücretlendirmesine İlişkin Esaslar 
Performans ücreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans ücretinin 
tahakkuku ve tahsiline ilişkin usul ve esaslar katılma payı satışına başlanmadan Kurucu’nun yönetim 
kurulu kararı ile belirlenir. Katılma payı pazarlama ve dağıtım faaliyetini yürüten kuruluş tarafından, 
katılma payı satışı yapılacak yatırımcılara performans ücretinin tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul ve 
esasların yazılı olarak bildirilmesi ve katılma payı satışı yapılacak yatırımcılardan performans 
ücretinin tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul ve esasları kabul ettiklerine dair yazılı beyan alınması ve 
bu beyanın Fon’un süresince ve Fon’un tasfiye tarihini takip eden 5 yıl boyunca saklanması 
zorunludur. Fon katılma paylarının borsada işlem görmesi halinde performans ücretinin tahakkuk ve 
tahsiline ilişkin usul ve esasların belirlendiği Kurucu yönetim kurulu kararı KAP’ta ayrıca açıklanır. 
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Borsadan katılma payı alan yatırımcılar için performans ücretinin tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul 
ve esasları kabul ettiklerine dair yazılı beyanın alınması zorunlu değildir. 
 
17.2. Kar Payı Dağıtımına İlişkin Esaslar 
Fon’da oluşan kâr, katılma paylarının bu ihraç belgesinde belirtilen esaslara göre tespit edilen fon pay 
fiyatına yansır. Buna ek olarak, Fon’da oluşan kar ve nakit durumu dikkate alınarak, Kurucu Yönetim 
Kurulu kararıyla belirlenen tarihlerde katılma payı sahiplerine nakit kâr payı dağıtılabilir. Kâr payı, 
dağıtım tarihi itibarıyla mevcut payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap tarihleri dikkate 
alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. Katılma payı sahiplerinin paylarına denk gelen kâr payı tutarları, 
bireysel saklama hizmeti veren kuruluştaki hesaplarına yatırılır 

 

MADDE 18. FON TOPLAM GİDER ORANI VE YÖNETİM ÜCRETİ 

18.1. Fon Yönetim Ücreti 

Kurucu, Fon’un toplam gider oranı içerisinde kalmak kaydıyla Fon’un yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen 
donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığında, fon toplam değerinin günlük %0,00548 + BSMV (yıllık 
yaklaşık %2 + BSMV) tutarındaki yönetim ücretini her ay sonunu takip eden 5 iş günü içerisinde Fon’dan tahsil 
eder. A, B ve C pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.  

18.2. Fon Toplam Gider Oranı 

a) Fon’dan karşılanan, yönetim ücreti ve performans ücreti dahil tüm giderlerin toplamının Fon toplam 
değerine göre üst sınırı yıllık olarak %20’dir. Bu sınırın hesaplanmasında yıl içinde hesaplanan fon toplam 
değerlerinin ortalaması esas alınır. 

b) Her hesap döneminin (takvim yılının) son iş günü itibarıyla, yıllık toplam gider oranının aşılıp 
aşılmadığı Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirlenen oranın aşıldığının tespiti halinde, aşan 
tutarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı 
sorumludur.  

c) Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fon’dan yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a gider 
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarlığından ödenemez. 

MADDE 19. BİRİM PAY DEĞERİNDEN FARKLI BİR FİYAT ÜZERİNDEN KATILMA PAYI ALIM 
SATIMI YAPILMASININ MÜMKÜN OLMASI HALİNDE SÖZ KONUSU FİYAT HESAPLAMASINA 
VE UYGULANMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

 Fonun nakit ihtiyacını karşılamak ve yatırım fırsatlarını değerlendirmek maksadıyla, katılma payı alım satımının 
birim pay değerinden farklı bir fiyat üzerinden gerçekleştirilmesi mümkündür. Katılma payı alım satımına esas 
teşkil eden bu fiyat, her işlem öncesinde katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. 

MADDE 20. KAYNAK TAAHHÜTLERİNİN TUTAR VE ÖDENME PLANINA, ALT VE ÜST 
LİMİTLERİNE, KAYNAK TAAHHÜTLERİNİN YERİNE GETİLMEMESİ HALİNDE KURUCU 
TARAFINDAN ALINABİLECEK TEDBİRLER, KAYNAK TAAHHÜDÜ ÖDEMELERİNDEN ÖNCE 
GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖYÜNE İLİŞKİN ÖZEL DEĞERLEME RAPORU HAZIRLANACAKSA 
BUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 
20.1. Kurucu, nitelikli yatırımcıların bir defada veya farklı tarihlerde ödenmek üzere, fona kaynak taahhüdünde 

bulunmalarını talep eder. Kaynak taahhüdü sadece nakit olarak ödenebilir. 
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20.2. Nitelikli yatırımcılardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhüdü tutarına ihraç belgesinde yer verilir. Kaynak 
taahhüdü tutarlarının yatırımcı sözleşmesinde belirlenecek sürelerde fona ödenmesi kurucunun yönetim 
kurulu tarafından talep edilir. 

20.3. Onaylı ihraç belgesinin Kurucu tarafından teslim alınmasını takip eden bir yıl içerisinde katılma paylarının 
nitelikli yatırımcılara satışına başlanması ve katılma paylarının nitelikli yatırımcıya satışına başlandığı tarihi 
müteakip en geç iki yıl içinde Tebliğ’de belirlenen asgari kaynak taahhüdü tutarının tahsil edilmesi 
zorunludur.  

20.4. Kaynak taahhütleri, tahsil edilmelerini müteakip ihraç belgesinde belirtilen süre içerisinde Tebliğ ve bu 
içtüzükte belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilir. Ancak her durumda bu süre iki yılı aşamaz. 

20.5. 20.3.nolu maddede belirtilen süre sonunda asgari kaynak taahhüdü tutarına ulaşılmaması halinde fonun 
yatırım faaliyetlerine son verilerek en geç altı ay içinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a 
başvurulması ve Kurulca verilecek izni takiben fon içtüzüğünün ticaret sicilinden terkin ettirilmesi 
zorunludur. 

20.6. Fon ihraç belgesinde veya yatırımcı sözleşmesinde hüküm bulunması şartıyla kaynak taahhüdü 
ödemelerinden önce girişim sermayesi portföyüne ilişkin özel değerleme raporu hazırlatılabilir. Bu durumda, 
değerleme raporunun bedelinin ödenme esaslarına ihraç belgesinde veya yatırımcı sözleşmesinde yer verilir. 

 
MADDE 21. DENKLEŞTİRMEYE İLİŞKİN ESASLAR 

Fon katılma paylarının ihracı sonrası fona yeni bir kaynak taahhüdü verilmesi durumunda, fonun mevcut katılma 
payı sahipleri ile yeni kaynak taahhüdü kapsamında fon katılma paylarını alacak yatırımcılar arasında denkleştirme 
yapılabilir. 

MADDE 22. YATIRIMCININ BİLGİLENDİRİLMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 
 

Yatırım komitesi üyeleri, portföy yöneticileri, dışarıdan alınan değerleme ve danışmanlık hizmetleri ilişkin 
bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluşlar ile fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan 
yöntemlere ilişkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması 
mümkündür. 
 

MADDE 23. SÖZLEŞMEDE DEĞİŞİKLİK YAPILMASINA VE YAPILAN DEĞİŞİKLİKLERİN 
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

Fonun KAP sayfasında fon ihraç sözleşmesinin bir örneğine yer verilir. Sözleşme şartlarında değişiklik yapılması 
halinde değişiklikleri içeren sözleşmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portföy saklayıcısına gönderilmesi zorunludur. 

MADDE 24. FONUN TASFİYESİNE İLİŞKİN BİLGİ 

24.1. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatırım fonlarına ilişkin düzenlemeleri kıyasen uygulanır. 

24.2. Fesih anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

24.3.Fon başka bir fonla birleştirilemez veya başka bir fona dönüştürülemez. 

MADDE 25. KURULCA BELİRLENECEK DİĞER UNSURLAR ve UYGULANACAK MEVZUAT 
HÜKÜMLERİ 

Sözleşmede hüküm bulunmayan hallerde Fon İçtüzük ve ihraç belgesi, SPK düzenlemeleri, SPK düzenlemelerinde 
hüküm bulunmayan hallerde genel hükümler (Türk Hukuku) uygulanır. Bu sözleşmede veya Fon İçtüzük ve İhraç 
Belgesi’nde açıkça belirtilmemiş ve/veya düzenlenmemiş hususlar Türk Sermaye Piyasası Kanunu Ve SPK 
tebliğleri ile yürürlükteki Türk mevzuatına tabi olup; söz konusu mevzuata göre yorumlanacaktır. Sözleşmenin 
SPK düzenlemelerine aykırı hükümleri uygulanmaz. 
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MADDE 26. GİZLİLİK  

Taraflar bu Sözleşme kapsamında yapacakları çalışma esnasında elde edeceği diğer tarafa veya müşterilerine ait 
bilgilerin gizliliğine tümüyle riayet edecek, Kanunen açıkça yetkili Kurum, Kuruluş, Merci ve/veya kişiler 
tarafından resmi olarak istenilmesi durumu hariç olmak üzere bu bilgilerin üçüncü şahıslara her ne şekilde olursa 
olsun aktarılmaması için her türlü tedbiri alacaktır. Gizlilik yükümlülüğü bu sözleşmenin feshinde sonra da süresiz 
olarak devam edecektir. 

MADDE 27. SÖZLEŞMENİN SÜRESİ VE FESHİ  

İşbu sözleşme ve/veya sözleşme kapsamındaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasası Kurulu tarafından sona 
erdirilmesi talep edildiği durumlarda derhal, kendiliğinden sona erecektir. 

İşbu sözleşme hükümleri tarafların yazılı mutabakatı ile değiştirilebilir. 

MADDE 28. DEVİR VE TEMLİK YASAĞI 

İşbu Sözleşmeden doğan hak ve yükümlülükler Tarafların yazılı muvafakati olmadıkça devir ve temlik edilemez. 

MADDE 29. TEBLİGAT ADRESLERİ 

Tarafların tebligat adresleri işbu sözleşmede gösterilen adresleridir. Taraflar, adres değişiklikleri birbirlerine yazılı 
olarak bildirmediği sürece bu adreslere yapılacak tüm tebligat ve bildirimler geçerli bir tebligatın hüküm ve 
sonuçlarını doğuracaktır.  

MADDE 30. UYUŞMAZLIKLARIN ÇÖZÜMÜ 

Bu sözleşmenin uygulanma ve yorumundan doğabilecek uyuşmazlıkların çözümünde İstanbul (Merkez) 
Adliyesindeki Mahkeme ve İcra Daireleri yetkili olacaktır.  

MADDE 31. YÜRÜRLÜK  

Toplam 13 sayfa, 31 ana madde ve ekleri ile müteşekkil bu Sözleşme Tarafların mutabakatı ile …../…./……. 
tarihinde iki nüsha olarak imzalanarak yürürlüğe girmiştir. 

 

 

 

İMZA           İMZA 

YATIRIMCI  - AD SOYAD / UNVAN              ORAGON GAYRİMENKUL VE GİRİŞİM SERMAYESİ  

        PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

 

 


