Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, isbu Ozet
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamastir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onaymu takiben kesinlesen dokiiman ayrica ilan
edilecektir.




VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
Ozettir
Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuarul)’nca .../.../.... tarihinde onaylanmastir,

OrtakhZmizin toplam 40.000.000.060 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar: heniiz belirlenmemis
olup, daha sonra belirlenecektir.

Ozetin onaylanmasi, zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, s6z konusu kira sertifikalarma iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 5zet gergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢¢inin
fon kullamecisindan yapilan tahsilatlar yatinmedara aktarma yitkiimlilagi, fon
Kullanicisinim ithragciya olan Sdeme yikiimliiligii ile fon kullamcisinin ihrageiya karss
temerriidii halinde ihragoinin Kira Sertifikasia dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya ¢evirerek yatinmeilara aktarma yiikiimliilagii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altwa alinmamgtiv. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarmnm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu ozet, ihraga bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihracer bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek kira sertifikalarina iligkin yatnm kararlan ihracer bilgi dokiimany, sermaye
piyasast araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
aract  notu, ortakh@imzan  www.vakifvarlikkivalama.com.tr, fon Kkullanicismn
www.vakifkatilim.com,tr ve halka arzda satisa aracitik edecek Vakif Yatirnm Menkaul
Degerler A.S.'nin www.vakifyativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) .../...,.... farihinde yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlss, yamilticr ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracqr sorumludur. Zararmn ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; ihragq, ihraca
aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantér ve fon kullamicisinm yinetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumladur. Aneak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde
dzetin yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak uizere, sadece tzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagumsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanlhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKa hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
Kanuni yetki ve sorumlulukdarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu izette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege

uygun oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz

Fon Kullamcisi
VAKIF KATILIM BANKASI A.S.

Sorumiu Oldugu Kisim:
22 Eylial 2025
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2. FON KULLANICISI VE THRACCTYA ILISKIN BILGILER

2.1. Fon kullanicisi ve ihragcinin ticaret unvani

Fon Vakif Katihm Bankasi Anonim Sirketi
Kullamcsy
fhracar Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullanicist ve ihracoimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullamcist ve
ihraceimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

fhrager Vakif Varlik Kiralama A.S.

Hukuki Statisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim Inkilap Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
Merkezinin Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 38 76 - Faks: (0216) 800 31 95
internet Adresi www.vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon Kullanicisy Vakif Katilim Bankast A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim [nkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
Merkezi Adresi No: 10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56
Internet Adresi www.vakifkatilim.com.tr

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracg1 bilgi dokiimanimmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

2.3. Fon kullamcisim ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler

Global &lgekte vuku bulan fiyat artislannin yilin ikinci yarisinda yavaglama egilimi
gostermesinin yam sira ekonomik aktivitelerde goriilen durgunluk, kiiresel etkiye sahip merkez
bankalar tarafindan yapilacak faiz indirim beklentilerimi gliglii desteklemektedir. Yihin geri
kalan diliminde yapilmasi beklenen indirimlerin, bor¢lanma maliyetlerini diigiirmesi vasitasiyla
firetimin  ve titketimin c¢arklarnim lizlandirmasimi ve ekonomiye dinamizm katmasi
ongorilmektedir. Ote yandan, makroekonomik goriiniimii dogrudan etkileme potansiyeli
tasiyan bolgesel gerilimlerin olasi vayilim riski ve kirilganlik gosteren enerji fiyatlariin
enflasyon fizerindeki baskist unutulmamalidar,

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.4. Fon kullapicisinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu haklanda bilgi

Fon kullanmcis1 olan Vakif Katilim’in sermayesinin tamarmm Vakaflar Genel Miidiirtiigiimiin
temsil ve idare ettigi mazbut vakiflar (%99), Bayezid Han-1 Sani (1I. Bayezid) Vakfi (%60.25),
Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (1. Mahmut) Vakfi (%0. 25) Mahmut Han-1 Sani Bin
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Abdulhamit Han-Evvel (II. Mahmut) Vakfi (%0.25) ve Murat Paga Bin Abdusselam (Murat
Paga) Vakfi (%0.25) na aittir.

Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk
Katihm Bankasi A.S. dir.

Vakif Katihm’n bagh ortakliklari olan Vakif VKS ve Katilim VKS, yurt igi ve yurt dist kira
sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketleridir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihra¢ce bilgi dokiimamnmm 7.1 no’lu maddesinde yer

| VAKIF VARLEC KIRAL AMA A%

almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur,

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninm 9. béliimiinde yer almaktadir,

2.6. Thracer bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarna sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

2.7. Segilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

2.7.1. ihragerya iliskin secilmis finansal bilgiler

Simrh .
Vakaf VKS Ozet Bilanco Verileri b(agimsm (Bagimsuz de'nenmden
(TL) denetimden geemis)
geemis)
30 Haziran 2025 31 Arahik 2024 | 31 Aralik 2023
Dinen varhklar 5.908.240.629 5.550.339.514 6.385.667.032

Duran varhiklar

Kisa vadehi yiikiimliiliikler

5.908.136.678

5.550.121.283

6.385.557.874

Ozkaynaklar 103.951 218.231 60.649
Toplam kaynaklar 5.908.240.629 5.550.339.514 6.385.667.032
_ (Simrh (Bagimsiz
Vakaf VKS Ozet Gelir bagimsiz denetimden denetimden
Tablosu Verileri (TL) gecmis) gecmis)
30 Haziran 30 Haziran
2025 2024 31 Arahk 2024 | 31 Arahik 2023
[Hastat 1.089.354.028 | 1.276.296.455 | 2.216.659.352 1.365.008.595
Briit kir/(zarar) 1.045.771 724.712 1.148.022 416.940
Esas faalivet
liry/(zarar) (134.374) 276.693 211.987 25380
oplam kapsamh
elir/(gider) (150.676) 225.886 130.667 (82.800)
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2.7.2. Fon kullamemsina iligkin se¢ilmis finansal biigiler

- , Sumrh Bagimsiz
Vak.:f Iilat!llm Ozet Bilango Denetimden BaZimsiz Denetimden Gegmis
Verileri Geemi
(Bin TL,) gmiy
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Varliklar Toplami 263.427.257 236.030.416 185.047.792
Toplanan Fonlar 197.352.032 154.808.420 147.105.287
Ozkaynak lar 38.868.494 35.495.800 29.227.244
Valaf Katihm Ozet Semurl Baggnsm Denetimden Bagumsiz Denetimden Gegmis
. eomis
Gelir Tablosu
(Bin TL)
30 Haziran 30 Haziran
2025 2024 31 Arahk 2024 | 31 Arahk 2023
Ticari Kar/Zarar 6.713.443 3.197.025 6.548.596 5.205.265
(Net)
Faaliyet Briit Kan 19.870.153 12.287.455 26.379.227 19.531.893
Net Faaliyet Kan 4.857.819 5.349.602 9.949.174 10.280.351
Dinem Net Kén 3.731.038 4.428.085 8.261.074 8.085.629

Fon kullamcisi, Vakif Katilim’™in son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durum ve
faaliyetlerinde 6nemli olumsuz bir degigiklik olmadigini beyan ederiz.

2.8. ihra¢q1 ve fon kullanicisinin sdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Fon kullanicisi Vakif Katihm Bankasi A.S.’nin kredi derecelendirme notlan Fitch Ratings
tarafindan yaymlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kullanicisinin 8deme  giliciiniin olumsuz etkileyen bir gelisme olmadi asafidaki tabloda

gortlmektedir.

Fitch s
Ratings 16.0L.2025 17.09.2024 15.03.2024 06,02, 2004 12,09.2023 20.07.2623 22.09.2022 De'l:nim
Nown i
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Uzun B8- BB- B B B B Dejligme

Vadell TL (Gortiniim: Durag (Garintim:Durag (Gorinum:Pozitif (Gorunum:Durag {Goriiniim:Durag (B (Gorinim:Negatif) (Gosumim Negatif) i
an} an) ) an) an})

Kisa Defiisme
Vadeli TL B 8 B B B B B i
Finansal
Kapasite b b- b- b- b- b- Drejigti

HNotu

Deviet Degigme
Destegi bt bt b- h di
Wlusal AA(Tu0) AA{Tur} AA(Tur) AACTory AA(Tur) AA(TUR) AA(Tur} Deg’df“"’

Konuya iliskin aynntih bilgi ihrager bilgi dokiimanuun 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadyr.

29. Fon kullamiersinin grup igerisindeki dier bir sirketin va da sirketlerin
faaliyetlerinden énemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Fon kullamcisinin dahil oldugu grup igerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolay1, fon kullanicisinin énemli Slgiide etkilenmesi durumunun s6z konusu
olmayacag: distiniilmektedir.

2.10. Fon kullanmiersimin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

Ana Ortaklik Banka, katlim bankasi olarak faizsiz bankacthik yapmaktadir. Ana Ortaklik
Banka, esas olarak “6zel cari hesaplar” “’katilma hesaplan’’, “katilma hesaplan yatirim
vekdleti havuzlar” ad1 altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireyse! finansman
destegi, kdr-zarar ortaklifs yatirimu, finansal kiralama, mal karsilig vesaikin finansmani vb. ve
ortak yatinimiar yoluyla fon kullandirmaktadur,

Konuya iligkin aynmtih bilgi ibrage bilgi dokiimanmin 6.1 no’lu béliiminde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullamicsst ve ihraceinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads,
ticaret unvam, yonetim hakimiyetinin kaynag

Fon Kullanicisinin paylar: arasinda imtiyazli pay bulunmayip, yénetim hakimiyeti Fon
Kullamcisinin sermayesinin %99’unu temsil eden kanun ile kurulmus kamu tiizel kisisi
Vakaflar Genel Midirligi’ndedir. Yo6netim hakimiyetinin kaynagi Vakiflar Genel
Miidiirliigti’ niin temsil ettigi pay ve pay miktaridir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihracer bilgi dokiimanimn 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notn hakkinda bilgi

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 16/01/2025 tarihinde Vakif Katilim’in
derecelendirme notlarim teyit etmistir.

Vakif VK§’nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 7 no’lu maddede yer
almaktadir.

2.14. Garantor hakkandaki bilgiler
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Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Fon Kullanicisinin Yonetim Kurulu Uyeleri agsagidaki gibidir;

Yonetim  Kurulu
Uyeleri
Adi-Soyads Gorevi Segildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
fbrahim SENEL Yonetim Kurulu 05.05.2025 3 Y1/ 2 Yil 8
Baskam Ay
: Yonetim Kurulu IY/2 Yi 8
Sinan AKSU Bagkan Vekili 05.05.2025 Ay
Oztiirk ORAN Yonetim Kuryiu 05.05.2005 3YI/2Y18
Uyesi Ay
ilhan ALBAYRAK | *onetim Kurulu 05.05.2025 3Yi/2 g
UyeS1 AY
Durmug AliKUzy | Yonetim Kurulu 05.05.2025 3YW2vils
Uyesi Ay
Servet BAYINDIR Y6netim Kuruly 05.05.2025 3Yil/2Y1l8
Uyesi Ay
Genel Mudiir / 3IY1/ 2 Yil 8
Mehmet Ali AKBEN | Y&netim Kurulu 05.05.2025 Ay
Uyesi

Ihraggimin Yénetim Kurulu Uyeleri agagidaki gibidir;

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyad Girevi Segildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi

Durmus Ali KUZU Yonetim Kurulu 31.07.2025 3Yil/2 Yl 10
Bagkam Ay

Ahmet flyas COLLY | ¥ Onetim Kuruly 31070005 | 3 YU/2Y110
Uyesi Ay

Onder KALUC Yonetim Kuruly 31.07.2005 3Y11/2 Y1110
Uyesi Ay

Cafer BAL Yonetim Kurulu 31.07.2025 3Yil/2 Y 10
Uyesi Ay

Alper TANYER Bagimsiz S_tfone!:lm 31.07.2025 3IY/2 Y 10
Kurulu Uyesi Ay

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Ihrager: Vakif Varlik Kiralama A.S.
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Sorumiu
Hesap Bafimsiz Denetim Ortak o -
Donemi | Sirketi Adres Bagdenetginin | Donetim Tiré | Goris
Adi Soyadi
DRT Bagmsiz Eski Bityitkdere Cad.
Denetim Ve Serbest Maslak Mah.No:1| Sunay Sl Bagmmsiz | Smarls
30.06.2025 . \ Maslak Nol Plaza ANIKTAR, ;
Muhasebeci Mali Denetim Olumlu
Missavirlik A.S Maslak 34485 SMMM
o Sariyer - {stanbul
DRT Bagimsiz Eski Biiytkdere C.ad. )
Denetim Ve Serbest Maslak Mah.No:1 Sunay Bagimsiz
31.12.2024 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, Denetimden Olumlu
Muhasebeci Mali .
L Maslak 34485 SMMM Gegmis
Misavirlik A.S. ;
Saniyer - Istanbul
- Eski Bilyikdere Cad.
De?é{t;ing\z;iigl;ges ¢ Maslak Mah.No:1 Sunay Bagimsiz
31.12.2023 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, Denetimden Olumlu
Muhasebeci Mali \
Masavirlik A.S Maslak }4485 SMMM Gegmis
i Sartver - Istanbul
Fon Kullamcisi: Vakif Katilim Bankas: A.S.
Hesa Bagimsiz Sorumiu Ortak Denetim
D& P Denetim Adres Basdenetcinin Adi o Goriis
dnemi . . Tiirti
Sirketi Soyadi
Dg T Bz}glmsw Eski Biiyiikdere Cad.
enetim Ve Maslak Mah.No:1 Sinirh
Serbest oy Sunay ANIKTAR, Smirly
30.06.2025 . Maslak Noi Plaza Bagimsiz
Muhasebeci SMMM ) Olumiu
ke e Maslak 34485 Denetim
Mali Migavirlik ;
AS Sartyer - Istanbul
DRT Bagimsiz | o y: pootikdere Cad.
Denetim Ve Maslak Mah.No:1 Bagimsiz
31.12.2024 Serbest | pfaslak Nol Plaza | U@ ANIKTAR, | Ctimden | Olumiu
Muhasebeci SMMM .
Lo Maslak 34485 Gecmis
Mali Misavirlik i
AS. Sariyer - Istanbul
DRT Bz‘aglnmw Eski Biiyiikdere Cad.
Denetim Ve Maslak Mah.No:! Bagimnsiz
31.12.2023 Serbest | \fastak Nol Plaza | SUn@Y ANIKTAR, ) 1y Cimden | Olumlu
Muhasebeci SMMM )
S Maslak 34485 Gegmis
Mali Migavirlik :
AS Saniyer - Istanbul

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLISKiN BiLGILER
3.1. Ihrag edilecek kira sertifikalan ile ilgili bilgiler

Bu 6zetin onay tarihi itibariyla gerceklestiriimesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikas:
ithract bulunmadigindan, bu madde igerigine ihra¢ tavani kapsanuinda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek Kira Sertifikasi thraglanna iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasy araci notunun 4. biliimiinde yer

almaktadir.

3.2. Kira sertifikalarimn hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi haklanda bilgi
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K KiRALAmA ;a 8. f

'. E!fréwf& %&mwﬁ
ﬂﬁéﬁ Bﬁ%

#

HARIF

ENHUL DEGERLER A5

wi BHest




3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalan iizerinde, Kira Sertifikasinin devir ve tedaviiliinii
ksitiayics veya Kira Sertifikastmi alanlarm haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Bu dzetin onay tarihi itibariyla gerceklegtirilmesi planianan halka arz yoluyla Kira Sertifikas:
ihract bulunmadigindan, bu madde igerigine ihra¢ tavam kapsaminda halka arz edilmek tzere
gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

3.4. Thrac edilecek kira sertifikalarimin yatrimceiya sagladigi haklar, bu haklarm
kuilanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar::

Bu &zetin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikasi
ihrac1 bulunmadigindan, bu madde igerigine ihrag tavan kapsaminda halka arz edilmek tizere
gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ibraglarma iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iligkin ayrintith bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.,

3.5. Getiri oram ve yatinnmecilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:

a) Getiri orani: Bu Ozetin onay tarihi itibaniyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla Kira Sertifikast ihraci bulunmadigindan, bu madde icerigine ihrac tavam
kapsamunda halka arz edilmek iizere gerceklestirilecek Kira Sertifikas: ihraclarina
iligkin dzetlerde yer verilecektir.

b) Kira sertifikasmn vadesi ve itfa plan: Bu ozetin onay tarihi itibartyla
gergeklestiriimesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikas: ihrac1 bulunmadigindan,
bu madde icerigine ihrag tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere gerceklestirilecek
Kira Sertifikasi ihraglanna iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

¢) Getirilerin ne zaman denmeye baslanacagy, son 6deme tarihleri: Bu dzetin onay
tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planianan halka arz yoluyla Kira Sertifikas: ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigine ihrag tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir,

d) Getiri oramimi belirlenmesinde esas alinacak dlgiitler: Bu 6zetin onay tarihi itibariyla
gergeklestiriimesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikast ihract bulunmadigindan,
bu madde igerigine ihrag tavani kapsaminda halka arz edilmek tizere gerceklestirilecek
Kira Sertifikasi ihraglarina iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

¢} Halka arz edilecek kira sertifikalarmm yilhk getiri orami: Bu 6zetin onay tarihi
itibartyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikas: ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigine ihra¢ tavam kapsaminda halka arz edilmek tizere
gergeklestirilecek Kira Sertifikas: ihraglarina iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

3.6. Kira Sertifikalarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Ihrage: tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalanmin, BIAS Kotasyon Yonergesi
gercevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onaym takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinei is giintinden itibaren borsa kotuna ahnarak Borglanma Araglar Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 6.1 no’in maddesinde yer
almaktadir.
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4. RISK FAKTORLERI

4.1. Fon kullanicis1 ve ihragommm kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. ihragommm Kira Sertifikasma iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

VKS yonetim kurulu tyeleri varhik ve haklardan tahsilat yapilmas: ve VK$ nin elde ettigi bu
gelirlerin kira sertifikasi sahiplerine paylart oraninda ddenmesinden sorumludur. Dolayisiyla
ihragginin  yatiimcilara gergeklestirecegi geri 8demelerin, fon kullanicimin  ihraggrya
gerceklestirecegi Gdemelerin tam ve zamaninda yapiumasina bagli olacagindan, ihraggi
dogrudan fon kullanicisinin faaliyetlerinden kaynaklanan risklere maruz kalacaktir.

Ayn: zamanda fon kullanici kira sertifikas: yoluyla toplarms oldugu fonlar degerlendirirken
tistlendigi risklerden otiirli beklenen getiriyi elde edememe durumu s6z konusu olabilecektir.
Bu durumda fon kullanicr kurulus ikame varlik veya haklar kullanarak olusacak zararlan
bertaraf etme yoluna bagvurabilir. Ancak yine de bu durum yatirimeilann ihragen {izerinden
alacaklarn getiri ve anapara oOdemelerinin tam ve zamaninda yapilmasini olumsuz
etkileyebilecek bir durumu ortaya gikarabilecektir.

Nihai olarak varhik kirama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ibra¢ etinek iizere kurulan
anonim ortakliklardir. Varhk kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun gorilis verilen esas
stzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasmayacagi gibi
sahip oldugu varliklar ve haklar izerinde esas stzlegmesinde izin verilenler hari¢ olmak {izere,
ficlincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikast sahiplerinin
menfaatlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceye
kadar, varlik kiralama sirketinin portfoyiinde yer alan varbiklar ve haklar, thraggimn
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amac
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
da dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar: verilemez.

Konuya iliskin ayrtih bilgi fhraga Bilgi Notunun 4.1.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4.1.2. Fon kullanicis kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski:

Kredi riski; kredi misterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ylikiimliiliigiini kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolay:r Banka’nin maruz kalabilece§i zarar
ihtimali olarak tammlanmgtir. Bu risk aym zamanda, karg: tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldugu piyasa degeri kaybim da igermektedir. Kullamlan kredi riski
tanimina, bilango i¢i ve bilango dis1 portfoyler dahil edilmistir.

4.1.2.2, Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’nin maruz
kalabilecegi zarar olasih@1 kur riski ile ifade edilmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski:

Ana Ortakhik Banka’nin likidite riski, fonlamaya iliskin likidite riski ile piyasaya iligkin likidite
riskinden olusmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite I‘ISkl Ana Ortaklik Banka’nin 6ngoriilebilen ya da ongorulemeyen




geregince kargilayamamast sonucu Ana Ortakhk Banka’min zarar etme olasihgim ifade
etmektedir.

Piyasaya iliskin likidite riski ise piyasalarda derinligin olmamas1 veya asin dalgalanma
nedeniyle Ana Ortaklik Banka’mn herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarmdan
kapatamamas: veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiigim ifade
etmektedir.

4.1.2.4. Kaldwra¢ Riski:

Kaldirag riski, kaldirag etkisiyle Ana Ortaklik Banka’min maruz kalmas: muhtemel risklere
karg1 konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye bulunduramama olasthgim ifade
etmektedir. Ana Ortaklik Banka’nin 30 Haziran 2025 itibariyla ti¢ aylik ortalama tutarlardan
hesaplanan kaldirag oram %5,29 dur (31 Aralik 2024: %6,79). Bu oran asgari oramn (yiizde
ii¢) tizerindedir.

4.1.2.5. Piyasa Riski:

Piyasa riski, bankanm bilango i¢i ve bilango dist hesaplarda tuttugu pozisyon/portfoyler
nedeniyle, kar pay1 oranlarinin, kurlarm ve menkul kiymet fiyatlarinm degismesine bagh olarak
zarar etme ihtimali olarak tanimlanmigtir. Banka’da piyasa riski igin kar payt oram riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasilifint kapsamaktadir.

4.1.2.6. Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dig
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasthift olarak tanimlanmaktadir.

4.2,  Diger riskler:

Fon kullanscisimin maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, tilke riski, transfer
riski, ig riski, stratejik risk, uyum riski ve yogunlagma riskinden olusmaktadir.

4.3. Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Kira Sertifikast sahiplerinin Varlik PortfSyii diginda VK$’nin diger varliklar veya Vakif
Katihm’in varhklan tizerinde dogrudan bir talep haklari bulunmamaktadir. Yonetim
s6zlegmesine dayali ihraglarda Kira Sertifikast sahiplerinin varlik portfoytine yonelik bir talep
hakki da bulunmamaktadir. Aym zamanda Banka veya Sirket Kira Sertifikasma iliskin
ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, Kira Sertifikasi sahiplerine karsi her birinin
yiikiimlitliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldufu takdirde tazminat talep etmek i¢in
dava ac¢ilmas1 s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman
alict olabilmektedir. Ote yandan fon kullameisumn topladig: fonlart degerlendirirken beklenen
getiriyi elde edememe riski olabilecegi gibi, kira sertifikalarinin likiditesi yatinmeinn elinde
bulunan tutara bagl: olarak kisitl olabilecektir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihrager bilgi dokiimamnin 4’iincii, sermaye piyasas: araci
notunun ise 2’nci béliimiinde yer almaktadr.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

VKS, thrager sifatiyla kira sertifikalanndan saglanacak fonu, Baglangig Portfy Varliklarins
Vakif Katllim’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katiim ise kaynak kurulus (fon
kullanicist) sifatiyla Kira Sertifikasi ihraciyla VKS tizerinden fon saglamis olacaktir.
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Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler

Bu §zetin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikas:
ihract bulunmadigindan, bu madde igerigine thrag tavani kapsaminda halka arz edilmek iizere
gergeklegtirilecek Kira Sertifikasi ihraclarma iligkin dzetlerde yer verilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Kira Sertifikalarinin ihracinda Vakif Yatirim araci kurum olarak gorev alacak ve verdigi hizmet
kargihginda komisyon geliri elde edecektir. Ayrica Vakif Katilim, emir iletimine aracilik
faaliyetini yiiriiten yatirim kurulusu olarak Vakif Yatirmm ile beraber talep toplayacaktir. Bunun
cdiginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kigi ve/veya kurum bulunmamaktadir.

Konuya ilisgkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arac: notunan 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

54. Halka arzdan talepte bulunan yatirmeailarm katlanacaf maliyetler hakkinda
bilgi

Bu 6zetin onay tarihi itibartyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla Kira Sertifikas
ihrac1 bulunmadigindan, bu madde igerigine ihrac tavam kapsaminda halka arz edilmek tizere
gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.
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