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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Varhk / Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile

Kurulca uygun gorittmesi durumunda, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas
alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler.
Goldman Sachs Grup veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi sirketlert, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanci sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.
Hesaplama Kurulusu: fhracg1 Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalar1 ve belirlemeleri yapan Goldman Sachs International”dir.
GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.
GSI: Goldman Sachs International.
Ihrager: Goldman Sachs International.
Ihra¢er Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 09/01/2025 tarihinde 2/21 sayi ile onaylanan
ve KAP'ta 13/01/2025 tarihinde yaymnlanan ihraget bilgi dokiimam ve KAP1a 28/04/2025, 22/05/2025 ve
30/07/2025 tarihlerinde yaynlanan ihraggi bilgi dokiimani giincelleme metinleri.
Sermaye Piyasasi Araa Notu: Borsada islem gorecek veya ihrac edilecck sermaye piyasasi aracinin
tzellikleri ve bunlarla iliskili hak, yiikiimliiliik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.
Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Ihragg Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulusu varantlarr ve sertifikalart.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

L. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giérevimiz cercevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her
tiirlii makul $zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
Thraca

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin
Ads, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
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2, IHRACCIYA ILiSKIN BIiLGILER
2.1.  Ihraccimn ticaret unvam

ihraggmin ticaret unvant Goldman Sachs Internationaldir.
2.2, ihraccinmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracamin kuruldudu iilke ve iletisim

bilgiieri

GSI, Ingiliere ve Galler Ticaret Sicil Mcmurlu@una 02263951 sicil numarasi ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tiizel ki1 kimlik numaras: (LEI) W22LROWPZIHZNBB6K528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlar

Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi : www.goldmangachs.com.tr

Telefon Numarasi : +44 20 7774 1000

Fax Numarasi : +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrintile bilgi Thracer Bilgi Dokiimanimin 5.1.4 numaral maddesinde yer
almaktadr.
23.  lhraccivi ve faalivet gosterilen sektrii etkileven énemli egilimler

Ihraggiyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya

iliskin ayrintihi bilgi ihrage1 Bilgi Dokiimaninin 8.2 numarali maddesinde yer almaktadir.
2.4. Ihraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

GSI'nin nihai ana ortagi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSl'de
yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
[..I..C., Delaware FEyaleti kanunlan ¢ercevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin ylizde 100'ini elinde bulundurmaktadir, GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik payma sahiptir. Konuya iliskin ayrintih bilgi Thracq Bilgi
Dokiimanmmn 7.1 numaralh maddesinde yer almaktadir.

2.5.  Kar tahminleri ve beklentileri

YOKTUR.

Ihraca bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim _raporlarina
sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

YOKTUR,

Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclar:

2.6.

2.7.

Ihrage1 Bilgi Dokiimaninin 3 numarali maddesinde detayli olarak yer verilen ihraggimnin bagimsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolarindan ve bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
tablolarindan segilmis en nemli kalemler asagida sunulmaktadir:

Milvon A.B.13. Dolart 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk
2024 2023 2023 2022
(bagimsiz (bagimsiz tbagimsiz fbagimsiz
denetimden denetimden denetimden deneti
gecmentis) gecmentis) gecrisy galfii .
Toplam varhklar 1.242.630 1.287.457 1.20#.555 %" .
Toplam viikiimliiliikler 1.202.094 1.245.282 Liggazs || 1. %2 E_
Toplam ézkaynaklar 40.536 421751 $0.419 ! /5 s
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Gelirler
- Net gelirler 5.346 7.080 11.202 10.802
- Net yénetim giderleri {3.335) (3.213) (6.136) (5.828)
- Vergi 6ncesi kar 2.011 3.865 5.066 4.974
- Gelir vergisi gideri (542) (699) (913) (946)
- Finansal ddnem kan 1.469 3.166 4.151 4.028
| Diger kapsamh gelirler
- Finansal déneme iliskin ait net
kapsamli gelir (28) (123) 217 33
- Finansal dt‘)r-leme ait toplam | 44] 3 043 3934 4.063
kapsam gelir

31 Aralik 2023 tarihinden bu vana GSI’nin beklentilerinde, finansal pozisyonunda, finansal
performansinda ve beklentilerinde énemli bir olumsuz degisiklik olmamigtir. Konuya iligkin ayrintili bilgi
ihrager Bilgi Dokiimanmin 8.1 numaral maddesinde yer almaktadir.

Ihragginin 2023 ve 2022 yilina iliskin yilltk, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2023 tarihli ara dénem
finansal tablolari, fhraccmin internet sitesi (https://www.goldmansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-
statements), Piyasa Yapici'min internet sitesi (https://www.unlumenkul.com/varantlar/gsi-finansal-
tablolari/) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (www.kap.orgtr)’da asagida belirtilen tarihlerde
yayinlanmgtir.

1) 01/01/2023 - 31/12/2023 tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Raporlar1 24/04/2024 tarihinde,

2)01/01/2022 - 31/12/2022 tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Raperlan 25/04/2023 tarihinde.

3)01/01/2024 - 30/06/2024 tarihli Denetimden Ge¢memis Finansal Raporlari 02/09/2024 tarihinde,

4y 01/01/2023 - 30/06/2023 tarihli Denetimden Gegmemis FFinansal Raporlan 13/09/2023 tarihinde.

2.8. ihracamn édeme giiciiniin _degerlendirilmesi icin Gnemli olan, ihracciva iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklkinda bilgi

GSI'ye iligkin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin 6deme yiikiimliiliiklerinin tamamini zamaninda
yerine getirmesi ile maddi dlgiide ilgili olan vakin zamanl herhangi bir olay olmamistir. Varantlar diginda,

ihrag¢t tarafindan Tiirkiye'de ihrag edilmis herhangi bir sermaye piyasast araci bulunmamakta olup isbu
Ozet’in imza tarihi itibartyla ihrag bilgileri asagidaki gibidir:

SPK Tarafi ,
. SPK Onay ara 1f1dan Toplam Ihrag Tedaviilde Olan
Izahname . Onaylanan [hra¢ ) .
Tarihi Nominal Degeri Varantlar
Tavam

I. izahname 29.11.2021 50.000.000,00 49.906.000,00 -
2. izahname 29.12.2022 250.000.000,00 250.000.000,00 -
3. lzahname 21.12.2023 500.000.000,00 499.750.000,00 -
4. izahname 09.01.2025 1.000.000.000,00 358.110.000,00 116.860.000

Konuya iligkin ayrintih bilgi Thracei Bilgi Dokiimammn 5.1.5 numarah maddesinde yer
almaktadir.
2.9, {hraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden 6nemli dlciide

etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

GSI, grup igerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin, GSI'nin Varantlar’a |]1$k' odrn
yilkiimliiliiklerinin tamamim zamaninda verine getirebilme giicii ile Onemli il glac
faalivetlerinden, Onemli ¢lgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin ayrintili
Dokiimanmin 7.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International
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2.10. ihragcimin ana faalivet alanlari hakkinda bilgi

GSI'nin faaliyet konulani ve amaglari, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyanin her yerinde tiim y6nleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu ger¢eklestirme salahivetini ve bu hususta arizi nitelikie olan veya Ana
Sozlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantih olarak mutat olabilecek bilclimle iglemlerin gergeklestirilmesini ve bilcitmle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintih bilgi Ihrace Bilgi Dokiimammn 6.1 numaral
maddesinde yer almaktadir.

2,11,

Ihraceimin_yénetim _hakimiyetine sahip olanlarin_adi, soyady, ticaret unvani, yénetim
hakimiyetinin kaynag
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahibi olarak GSI'nin y&netim kontroliinii elinde
bulundurmaktadir. GSG, dolayli sahibi olarak GSI'nin y&netim kontrollini elinde bulundurmaktadir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei Bilgi Dokiimanmin 12.4 numarah maddesinde yer almaktadir,
2,12, Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Ilgili kuruluslar tarafindan GSI’ye , isbu Ozet’in imza tarihi tarihi itibariyla verilen derecelendirme
notlar1 agagidaki gibidir:

Derecelendirm Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli
crecele ¢ Notunun Tarihi Derecelendirme Derecelendirme Goriiniim
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s 23.09.2024 Al P-1 Duragan
S&P 23.04.2024 A+ A-1 Duragan
Fitch 26.06.2024 A+ Fl Duragan

Konuya iliskin ayrnntih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 8.3 numarah maddesinde yer
almaktadur.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.
2.14.  Garantiér hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
2.15.  Yinetim kurwlu iiveleri hakkinda bilgiler

Isim, Soy Isim ihraggi nezdindeki gorevleri
Kunal K. Shah
"Anthony J.C. Gutman
Nigel Harman
Therese L. Miller

Catherine G. Cripps

Es Genel Miidiir, icrac1 Uye, Yénetim Kurulu Uyesi
Es Genel Miidiir, ferac1 Uye, Yénetim Kurulu Uyesi
icraci Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Icract Olmayan Uye, Yoénetim Kurulu Uyesi
Icract Olmayan Uye, Yénetim Kurulu Uyesi

Sam P. Gyimah
Lisa A. Donnelly
M. Michele Burns
Lord Paul Clive Deighton Icract Olmayan Baskan ve [cract Olmayan Uye, Yénetim Kurulu Uyesi
GSI Ydnetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayly, yararlgae=ees
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Cou ang,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadir.

Icract Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
icract Uye, Operasyon Miidiirii
Icract Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
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2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

ihraggi'min finansal tablolar, tabi oldu@u mevzuat uyarinca yillik dénemler halinde bagimsiz
denetimden gegirilmektedir. Ihragei’ nin, ara dénem {Mart/Haziran/Eyliil) mali tablolarina iliskin olarak ise
hem Thrager’ min faaliyet gosterdigi Birlesik Krallik mevzuati hem de Avrupa Birligi mevzuati gergevesinde
bagimsiz denetim zorunlulugu bulunmamaktadir.

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra. SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetciler unvanh kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirfer Birlii'ne kayitlt bir iiye
firmadir. 01/01/2022 — 31/12/2022 hesap dénemine ve 01/01/2023 — 31/12/2023 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni

Denetciler tarafindan olumlu goriis verilmistir.
3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFiKALARINA
ILISKIN BILGILER
3.1. ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlary/sertifikalan ile ilgili bilgiler
Ortakligimiz tarafindan 64.200.000 TL nominal degerli, 25/11/2025, 27/11/2025 ve 28/11/2025
vade tarihli yatinm kurulusu varantlari/sertifikalar ihrag edilecektir. Konuya iliskin ayrintih bilgi

Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadir.
3.2, Yatirnnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrac edilecegi

Yatirzm kurulusu varantlan/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.
3.3 Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar: iizerinde, yatirim kurulusu
yvarantlarimin/sertifikalarnm devir ve tedaviiliinii kasitlavici veya bunlarm alanlarin haklarnm

kullanmasina engel olacak kavitlarin bulunup bulunmadiBina iliskin bilgi
Varantlarin iizerinde, bunlarin Tirkiye’de devir ve tedaviiliinii kasitlayict veya buniar alanlarin

haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Konuya iligskin bilgi icin liitfen Sermaye

Piyasas1 Araci Notu’nun 4,1.10 numarah maddesine bakiniz.

3.4.  Ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin yatinmeiya sagladig haklar,
bu haklarnn kullamm ile isleme koyma esaslar, nakavt durumuna_iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatinmeilarina Dayanak Varhi@i/Dayanak Gostergeyi 6nceden belirlenmis bir fiyattan
(kullamim fiyat1) belirli bir tarihie (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. Bu hakki elde etmek icin Gdenen fiyat ¢esitli risklere ve parametrelere baghidir. Alim
Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olmasi durumunda Dayanak Varlik/ Dayanak Gosterge Lzlasi
Fiyati ile Isleme Koyma Fiyati arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda
veya basa bas ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant dedersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarinda
vade sonunda Varantin karda olmas: durumunda Isleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varlik/ Dayanak
Gosterge Uzlas: fiyati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda veya basa
bag ise herhangi bir 5deme yvapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa olur. Konuya iliskin ayrintili bilgi
Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.5. Dayanak varhifin/gdstergenin degerindeki degisimin atirim kurulusu

varantumin/sertifikasimn degerini nasil etkileyecefine iliskin bilgi
Genel olarak, Dayanak Varhgin/ Dayanak Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalard

mevcutsa, normal kosullar altinda diger tim faktorierin esit olmast kosuluyl
yikselecek ve Satim Varantlarmin fiyatt diisecektir, Benz

Goldman Sachs Intemational
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Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin/ Dayanak Gostergenin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
diger tiim faktorlerin esit olmast kosuluyla, Ahm Varantlannin degeri diisecek ve Satim Varantlarinin
degeri yiikselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa,
Varantlarin degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Dayanak Varhgy Dayanak Gostergesi diviz cinsinden islem gdren Varantlara iliskin islemlerde,
ilgili déviz degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamim (isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye
Cumhurivet Merkez Bankasi tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki alig kuru kullanmlacaktir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun
4.1.2 numarah maddelerinde yer almaktadir.

3.6. Yatirnm kurulusu varantlarmn/sertifikalarinm vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet gercevesinde ihrag edilecek Varantlar'in vade tarihi 25/11/2025, 27/11/2025 ve
28/11/2025 ve isleme koyma tariht 25/11/2025, 27/11/2025 ve 28/11/2025°tir. Konuya iligkin ayrintih
bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.11 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.7 Takas esaslar

Yatinm kurulusu varanilarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gerceklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmas: igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemierin
takasimin tamamlanmast gerekmektedir (son iglem tarihi + 2 is giinii). Dotayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanum islemleri
(vade tarihi + 3 i giinii) sonunda yapilir, Varantlarin ddniisiimii nakdi olarak gerceklestirilir. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.12 numarah maddesinde yer almaktadir,
3.8. Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullantlir,
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/ Dayanak Gosterge degerindeki dedisikliklere, beklenen oynaklik
degerine, dayanak varhigin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak
vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlan da Varantin
pivasa fivatinin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden dnee sifira inebilir. Bu
durumda, yatinmcilar vadesinden &nce vatinimini kaybedebilir. Yatinmeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant dénisimi nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutart Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 numarahh maddesinde yer almaktadur.
3.9.  Davanak varhga/giéstergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgm / géstergenin son referans | Dayanak varligin/dayanak gostergenin Isleme
fiyati veya isleme koyma fiyat Koyma Fiyati icin Sermaye Pivasasi Araci
Notu’nun [1 numarali “EKLER™ béliimiinde yer
alan EK-2"deki tabloya bakiniz.
b) Nakavt ézellikli yatirnm kurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariverin degeri A
¢) iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgin/gistergenin azami degeri ]
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3.10. Davanak varhigin/giistergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeve iliskin bilgi
Paya dayali Varantlar’da Akbank T.A.S. (AKBNK), Aselsan Llektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

(ASELS), Astor Enerji A.S. (ASTOR), Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS), Emlak Konut Gayrimenkul
Yatinm Ortakhpr A.S. (EKGYQ), ENKA Insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI), Eregli Demir ve Celik
Fabrikalan T.A.S. (EREGL), Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO), Tiirkiye Garanti Bankast A.S.
(GARAN), Giibre Fabrikalart T.A.S. (GUBRF), Tiirkiye Is Bankasi A.S. (ISCTR), Kog Holding A.S.
(KCHOL), Koza Altin Isletmeleri A.S. (KOZAL), Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
{(KRDMD), Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM), Pegasus Hava Tagimaciligy A.S. (PGSUS), Haci
Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL). Sasa Polyester Sanavi A.S. (SASA), Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalart A.S. (SISE), Turkeell itetisim Hizmetleri A.S. (TCELL), Tiirk Hava Yollan1 A.Q. (THYAOQ),
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S. (TOASO). Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$. (TUPRS). Yap: ve Kredi
Bankas1 A.S. (YKBNK), Advanced Micro Devices, Inc. (AMD.0OQ), Alibaba Group Holding Limited
(BABA.N), Alphabet Inc. (GOOGL.0Q), Amazon.com, inc. (AMZN.0OQ), Apple Inc. (AAPL.OQ), ARM
Holdings PLC (ARM.OQ), ASML Holding N.V. (ASML.AS), Bayerische Motoren Werke AG (BMW)
(BMWG.DE), Barrick Mining Corporation (B.N), Coinbase Global Inc {(COIN.OQ), Exxon Mobil
Corporation (XOM.N), Mercedes-Benz Group AG (MBGn.DE), Meta Platforms, Inc. (META.OQ),
Microsoft Corporation (MSFT.0Q), MicroStrategy Incorporated (MSTR.OQ), Netflix, Inc. {(NFLX.0Q),
Newmont Corp (NEM.N), Nvidia Corporation (NVDA.OQ), Rheinmetall AG (RHM.DE), Robinhoed
Markets, Inc. (HOOD.OQ), Shell PLC (SHEL.AS), Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Ltd.
(TSM.N), Volkswagen AG (VOWG_p.DE), Tesla, Inc. (TSLA.OQ), Thales SA (HO.PA) ve Saudi Arabian
Oil Company (2222.SE), Dayanak Varlik olarak kullamlacaktir.

Endekse dayali Varantlar'da BIST 30, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve S&P500 Endeksleri Dayanak Gésterge olarak kullanilacaktir.

Doviz kuruna dayali Varantlar'da, EUR/USD. GBP/USD ve USD/IPY doviz kurlari Dayanak
Gdsterge olarak kullanilacaktir.

Yukarwda sayilanlar disinda kalan Varantlar’da Ons Altin, Ons Gilimiis, Ons Platin, Ons Paladyum,
Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi, WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi ve Bakir Vadeli Islem
Sozlesmest Dayanak Varlik olarak kullanilacaktir.

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlara iliskin bilgiler icin Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun

www.kap.org.tr adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayali varantlara iligkin bilgiler igin S&P
Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, DAX Endeksine dayali
varantlara iligkin bilgiler igin Deutsche Bdrse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki internet
sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler icin S&P Dow Jones
Indices LLC.'nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, Euro Stoxx 50 Endeksine dayah
varantlara iligkin bilgiler icin STOXX Limited’in www,stoxx.com adresindeki internet sitesine, NASDAQ-
100 Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler i¢in NASDAQ OMX Group, Inc.’in www.nasdaq.com
adresindeki internet sitesine, Ons Altin, Ons Gilimiis, Ons Platin ve Ons Paladyuma dayali varantlara iliskin
bilgiler icin The London Bullion Market Association’in www.lbma.co.uk adresindeki internet sitesine;

Brent Petrol Vadeli [slem Sozlesmelerine dayal varantlara iliskin bilgiler igin Intercontinental Exchange’in

Islem Sozlesmelerine dayali varantlara iliskin bilgiler icin New York Mercantile E
ernet sj siné?
Vadeli lIslem Sozlesmelerine dayali varantlara iliskin bilgiler j¢in Chicago Mgtcantil E'

ir.
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www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html  adresindeki  internet  sitesine ve EUR/USD,
GBP/USD ve USD/IPY doviz kurlar: hakkmda detayh bilgi i¢in Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin
www.tcmb.gov.tr adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Gostergelerin degiskenligi hakkinda
bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks. Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda islem goren paylara dayal varantlar i¢in dayanak varliklarin gegcmisi ve
gegmis performansi hakkinda bilgi ve dayanak varlhiklarin fiyatinin varantlarin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan

Referans Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varlikiarin degiskenligi hakkinda bilgi igin

Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal

bilgi saglayicilarina basvurunuz. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.2.2

numarali maddesinde yer almaktadr. .

3.11. Davanak varhf pay olan yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin zel hiikiimler
Dayanak Varhgi pay olan Varantlar’in déniisiimii nakdi olarak gerceklesecektir. Konuya iligkin

ayrntih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1.  Ihracemin yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine

getirme giiciinii etkilevebilecek riskler
GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirm, GSI'nin sermaye piyasasi

araglarinin ihraci neticesinde dogan yiikimlitiiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatinmeilar sermaye piyasasi araglarina yaptiklarim
yatirmin bir kismimu veya tamamum yitirebilirler. lhraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildiginda sermaye piyasasi arac1 yatinnmeisinin elde edebilecegi meblag simirh olabilir ve durumun
iyilesmesi yiiksek ihtimalle énemli Slgiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatirimer adaylarmin,
isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsamii bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gérmeleri halinde
danigmanlarina bagvurmalar1 gerekmektedir. Thraggr yiikiimliliiklerini tamamen yerine getirse dahi.
sermaye piyasast araglanmin degerinin, yatinmeinin lhraccimin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Ihragginin kredibilitesinde sermaye piyasast araglarunn vadesi boyunca
goriilecek bir diisiis ihragcinin refinansman masraflarinin artmasina ve sermaye pivasasi araclarinin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, sermaye piyasasi araglanmin vadesi boyunca lhragginin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis sermaye piyasasi ara¢larinin fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir ihragginin sermaye piyasast araci ihraci ile Ustlendigi yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen kredi notlan dikkate almarak belirlenebilir.
4.2,  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSI'nin veya iigiincii
taraflarin operasyonel sistemleri ve altyapilarindaki arizalar, insan kaynakli hatalar, gdrevin kétiye
kuillanilmas: ve suistimaller, yapay zekanin gelistirilmesi ve kullamilmasina dayah riskler ve zorluklar,
siber-saldinlar ve benzeri tehditler, efektif olmayan risk y6netimi siiregleri ve stratejileri, salgnlar, terér
saldirlan, siddetli hava olaylan ve diger dogal afetler, jeapolitik gatismalar, bunlara benzer ngoriilemeyen
veya felaket boyutundaki olaylar, iklim degisikligi, iklim degisikliginin miisteri aktivite seviyelerini_ve
miigteriler ile kargi taraflarin kredibilitesini olumsuz etkilemesi, iklim degisikligi ile ilgili G Py
algilanan eylem veya eylemsizlikler, miigteri ticari faaliyetleri, ¢esitli hizmetler
GSG’ye ve diger GSG baglh ortakliklarma baghlik, miisteri tabani kompozisyo
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ticaret ve dagitik defter teknolojileri, kalifive ¢alisanlarin istihdamindaki ve elde tutulmasindaki zorluklar,
anlagmazliklar nedeniyle kiiresel ekonomide meydana gelen aksakhiklar ve ilgili yaptinmlar, ABD ile Cin
arasinda artan gerilim, olumsuz taninirhk, driinlerin veya fonlarin bagh oldugu referans oranlar, déviz
kurlari, endeksler, sepetler veya borsa yatirim fonlarmdaki degisiklikler, GSG’nin yeni bélgelerde faaliyet
gostermesi, Thrage lizerinde etkiye sahip olabilir.
4.3.  Ihraccimin risk yinetim politikasi hakkinda bilgi

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yénetimine vénelik kapsamli, entegre bir yaklasim kullanan bir isletme risk

ydnetimi ¢ergevesi tesis edilmistir ve s6z konusu risk yonetimi ¢ergevesi, GS[’nin ticari faaliveti ile iliskili
olan risklerin tammlandigi. degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamli risk yonetimi siirelerine
imkan verecek sekilde tasarlanmigtir. GS1°nin risk yonetimi yapis1 ve ana risk ydnetimi siiregleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu yoneticisine bagh olan ve GSI'nin isletme riski ydnetimi gergevesi tarafindan
sirketin yOnetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve {ist ytonetimine, ¢egitli risklerin sirketin risk istah
ile tutarlt olarak yoénetilmesine yonelik tutarh ve entegre bir yaklagimin sunulmasinin saglanmasindan
sorumlu olan Isletme Riski Departman tarafindan denetlenmekitedir.
4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Kurul’un VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan &nce, yatirnm kuruluslarinin yatinmcilara
Varantlara iliskin yatinmlardaki risklere iligkin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimma aracilik, alim satim araciligi yetki belgesine sahip aract kurumlar
tarafindan yapilir. Aract Kurumlarn miisterileriyle varantlara iligskin herhangi bir islem gerceklestirmeden
ve sdzlesme imzalamadan Once varantlann igleyig esaslanimi ve getirdigi hak ve yikiimliliikler ile stz
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkive Sermaye Piyvasalan Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu"nu kullanmalars ve s6z konusu formu

miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimcilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis
olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlar géz dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ayrica s6z konusu form  Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin  internet sitesinden
(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.
4.5. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler haklkindaki temel bilgiler

Varantlar riskli yatirim araglaridir. Diger sermaye yatirimlarina kiyasla, ilgili islem maliyetleri ile
yatirtlan sermayenin tamaminin kayb1 miimkiin olup, zarar riski yiiksektir; aksi agikga belirtilmedigi siirece
Varantlar sabit getiri saglamamaktadir.

Varantlara yapilan yatinmlar asagida agiklanan gesitli risk faktorlerine tabidir. Varantlara iliskin
olarak risk faktdrlerinin timi titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatinm yapitmasinin dogal bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatinmiara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu bevan ve iddia edilmemekte olup,
yatirimetlarm dngoriilmeyen risklerle karsilagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatinmeilarin, Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun tiimiinii ayrintih bir sekilde incelemeleri
ve yatirim karari vermeden dnce kendi gériiglerini olusturmalar gerekmektedir.

Yatinmeilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhiklarla/ Dayanak Gostergelgp
Varantlara dayanak teskil eden diZer kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi gima
Yatirnmeilar, Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi riskleri anlamal ve yalnj; i) kendi ﬁ'
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Pivasasi Araci Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhgi/ Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali
veya diger danmigmanlan ile titiz bir sekilde degerlendirdikien sonra yatirnm karari vermelidir. Varantlar
deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatirimeilar Varantlara yaptiklar: yatirimin tiimiinii yitirme riskine kars:
haziclikhi olmalidir, Varantlarm vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarn degerindeki diisiis riski o
kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varligin/ Dayanak Gostergenin degerinde ve/veya duruma gére
Dayanak Varlifin/ Dayanak Gdostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi
degisikliklerin yoniinii, zamanlamasin1 ve bliylikliiglini degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢iinkii bu
yatrimn getirisi, diger faktorlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir, Varantlar {izerinde birden
fazla risk faktérii aym anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktériiniin etkisi
gngoritfemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar
iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

Sermaye Piyasast Aract Notu'nda yer alan, thrage’ nin 8deme giiciine iliskin riskler, Varantlarin
pivasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varligin/ Dayanak Gstergenin performansina bagh olmasina
iliskin riskler, uzlas1 Sncesindeki ¢demelere iligkin riskler, Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler,
Varantlarin hukuka aykinhk veya imkansizhk sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler, diizeltmeler, pivasa
bozulmasi veya olaganiistii fesih halinde Ihraggi veya Hesaplama Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi
dogrultusunda alman kararlardan kaynaklanan riskler, vergilendirmeye iliskin riskler., kullamim veya
teslimat bildirimine iliskin riskler, kullanim ve uzlasi zamanina iliskin riskler, ii¢lincii taraflann halka arza
katihmma iliskin riskler, Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler, Dayanak Gdsterge olan Endekslere
iliskin riskler, zaman degeri kaybi riski, oynakhk riski, Varantlarin piyasa degerine iligkin riskler,
Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iligkin riskler, Varantlarin likiditesi ile ilgili riskler
ve doviz kuru riski, Varantlann alim satimu, fiyatt, kullantmi ve diger 6zellikleri ve sartlar izerinde etkiye
sahip olabilir. Konuya iliskin ayrmtili bilgi Thrage Bilgi Dokiimanimn 4 numarah, Sermaye Piyasasi
Araci Notunun ise 2 numaral biliimiinde yer almaktadar.

YATIRIMCILARA UYARL: Yatirnmeldar, yatinm  kurulusu  varanty/sertifikasi
yatirnmlarinm tamamini veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin knllanim veri
Varantlarm ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin ihracindan kaynaklanan &deme

yiikiimliiliiklerine iliskin finansal riskten korunma iglemleri igin ve Ihragginin olagan ticari faaliyetlerinin
yiritilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Thraggr, Varantlarin ihracindan clde edilen hasilatin
kullaniminda serbesttir). Konuya iliskin ayrmtih bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 3.2 numarah
maddesinde yver almakitadir.
5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Varantlar. Borsa istanbul’un kotasyon onay! ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandiriimig

Uriinler ve Fon Pazari’nda iglem gorecektir. [hrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa'da satis yontemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama ydntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir, Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir. IThrager Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiys s

Istanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devamli olara
GSI'yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satis ydntemi ile gergeklesecedinden dolay!.
iletimine aracilik veya islem aracib@ina yetkili herhangi bir yatiim Kurulys
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katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde MK K nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinei gin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirime:r hesaplarma yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 5.1 numarah maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Unlia Menkul Degerler A.S."ve ddenen komisyonlar ve/veya iicretler ile ihracer tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyonlar ve/veya licretler alan
aracilardan hizmet alinmasi ihtimali harig olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir iiclincli taraf gercek kisi veya tiizel kisi sdz konusu degildir. Konuya iliskin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 3.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan vatirimeilarin katlanaca# malivetler haklkainda bilgi

Yatinmeilar Varantlarm alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kurvluslara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimeilarin nakit uzlasi bedeli alma hakki
dogmasi durumunda, nakit uzlas1 sonucunda ddenen tutarin on binde biri yatirimerlarin hizmet aldiklar
vatirim kuruluslarr tarafindan, MKK va nakit Gdeme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, sdz konusu
maliyetin ilgili yatinm kuruluglar tarafindan yatinmcilara yansitilmas) miimkiin olabilir. Muhtemel
vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9 numarali maddesine bakimntz.
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