
 
TASARRUF SAHİPLERİNE DUYURU 

AZİMUT PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. PARA PİYASASI ŞEMSİYE FONU’NA BAĞLI 
AZİMUT PORTFÖY İKİNCİ PARA PİYASASI (TL) FONU’NUN 

 
 

İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ 
 

 
Şirketimizin kurucusu olduğu Azimut Portföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye Fonu’na 

bağlı Azimut Portföy İkinci Para Piyasası (TL) Fonu’nun (Fon) KAP (www.kap.org.tr.) sayfası 
aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir.  

 
 

Değişiklikler 24/09/2025 tarihinden itibaren uygulanmaya başlanacaktır.  
 
 
 
İZAHNAME DEĞİŞİKLİKLERİNİN KONUSU: 
 
Azimut Portföy İkinci Para Piyasası (TL) Fonu’nun; 
 

 
1- Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) Sayfasında fon toplam değerinin yıllık yaklaşık 

%0,38325’i (BSMV Dahil) olan fon yönetim ücretinin fon toplam değerinin günlük yaklaşık 
%0,008219’u (BSMV Dahil) yıllık yaklaşık %3,00’ü (BSMV Dahil) olarak değiştirilmiştir. 

 
2- Fon dönüşümü sebebiyle KAP Sayfasında ilan edilen karşılaştırma ölçtü yerine eşik değer 

belirlenmiştir.  Bu değişiklik şekilde eşik değer bilgisi aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL YENİ ŞEKİL 
Karşılaştırma Ölçütü Eşik Değer 

%90 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi +  %10 
BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi 

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL 
Endeksi 

 
3- Fon’un KAP Sayfasında “Risk Ölçüm ve Değerleme Esasları” başlığı “Kaldıraç Yaratan 

İşlemler” alt başlığı altında ilan edilen Fon’un kaldıraç limitinin %25 yerine %100 olarak 
belirlenmesi amacıyla değişiklik yapılmıştır.  

 
4- Fon’un KAP Sayfasında “Risk Ölçüm ve Değerleme Esasları” başlığı “Kaldıraç Yaratan 

İşlemler” alt başlığı altında ilan edilen “Riske Maruz Değer (RMD)” esasının “Göreli RMD” yerine 
“Mutlak RMD” olarak değiştirilmesi amacıyla değişiklik yapılmıştır.  

 
5- Fon’un KAP Sayfasında ilan edilen “Katılma Payları Alım Satım Esaslarında” değişiklik 

yapılmamıştır.  
 
6- KAP Sayfasında “Fonun Yatırım Stratejisi ve Risk Değeri” başlığı altında ilan edilen 

Yatırım Stratejisi aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir.  
 

ESKİ ŞEKİL 
Fon’un yatırım stratejisi uyarınca fon portföyünün tamamı devamlı olarak, vadesine en fazla 184 
gün kalmış likiditesi yüksek para ve sermaye piyasası araçlarından oluşacak ve portföyünün 

http://www.kap.org.tr/


günlük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gün olacaktır. Fon portföyüne 
sadece TL cinsi varlıklar ve işlemler dahil edilecektir. Fon Portföyünde yabancı para birimi 
cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası araçları 
dahil edilmeyecektir. 

YENİ ŞEKİL 
Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde katılma payları sadece nitelikli yatırımcılara 
satılacak serbest fon statüsündedir. 
 
Fon portföyüne alınacak finansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine ve bu 
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata 
uygun olarak yönetilir. 
 
Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde, 
Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. Maddesinde tanımlanan fon 
türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon, 
Tebliğ’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır. 
 
Fon’un yatırım stratejisi uyarınca fon portföyünün tamamı devamlı olarak, vadesine en fazla 184 
gün kalmış likiditesi yüksek para ve sermaye piyasası araçlarından oluşacak ve portföyünün 
günlük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gün olacaktır.  

Fon portföyüne sadece TL cinsi varlıklar ve işlemler dahil edilecektir. Fon Portföyünde yabancı 
para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye 
piyasası araçları dahil edilmeyecektir. 
Fon portföyüne vadeye kalan gün sayısı hesaplanamayan varlıklar dahil edilemez. 

Fonun ana yatırım stratejisi yukarıda belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde değişen 
piyasa hareketlerine göre farklı dönemlerde veya eşanlı olarak, organize piyasalarda veya 
tezgahüstü piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayalı olarak düzenlenmiş, vadeli 
kontratlarda, (futures), opsiyon kontratlarında ve swap veya benzeri türev enstrümanlar 
aracılığıyla, Uzun ve/veya Kısa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratılır..  

Fon, getiriyi yükseltmek amacıyla doğrudan kredi alabilir veya aynı etkiye sahip türev ürünlere 
taraf olabilir. 
 
Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak;, repo, ters repo, Takasbank Para Piyasası, 
devlet iç borçlanma senetleri, ,  kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifikaları 
ile varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, yurtdışında 
ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu 
varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap 
işlemleri/sözleşmeleri dahil türev araçlar, yapılandırılmış yatırım araçlarına yatırım yapılabilir. 
Portföyün piyasa şartlarından kaynaklanan durumlarda ya da türev araçlara spekülatif ve/veya 
korunma amaçlı zemin oluşturma amaçlı TL cinsinden mevduatta değerlendirilmesi söz konusu 
olabilecektir. 

Fon yöneticisi kamu borçlanma araçları ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına ve kira 
sertifikalarına yatırım yapabilir.   

Arbitraj olanaklarının oluştuğu süreçlerde Fon, kaldıraç imkanlarını kullanarak daha yüksek 
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yöneticisinin öngörüsü çerçevesinde bu pozisyonlar vadeye 
kadar veya fiyat anomalisi düzelene kadar taşınabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim 



eğrisi üzerinde oluşan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarındaki 
gerçekleşmelerden/beklentilerden kaynaklanan fırsatlardan faydalanmak amacıyla yatırım 
stratejileri oluşturabilir. Aynı zamanda hazine ihalelerine ve değişim ihalelerine katılımda 
bulunulabilir. Ayrıca, kamu ve özel sektör borçlanma araçlarının benzer vadelerdeki risk 
primlerinde oluşabilecek farklılıklardan faydalanmak için pozisyon alınabilir.  
 
Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. 
 
Fon, hisse senedine dönüştürülebilir tahviller, varlığa dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler, gelir ortaklığı senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikaları, ikraz iştiraki 
senetleri (loan participation note) ve yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN) gibi enstrümanlar 
ile bu araçların içerisinde bulunduğu endeksler ile, faiz, üzerine tezgahüstü veya organize 
piyasalarda düzenlenmiş TL cinsinden swap sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri, vadeli 
alım/satım anlaşmaları (forward) ile vadeli işlem sözleşmeleri (futures) yapılandırılmış 
borçlanma araçlarını portföyüne dahil edilebilecektir. 
 
Piyasa yönlü stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amaçlı işlemler de TL cinsinden ürünler 
üzerinde yapılabilir.  
 
Fon, uygulayacağı stratejilerde, beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma sağlamak 
amacıyla, kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon portföyüne 
türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, forward 
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono ve, opsiyon alım ve satımı ile 
yapılandırılmış borçlanma/yatırım araçlarını, dayanak varlığı hisse senedi ve endeksleri, faize 
dayalı menkul kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan türev ürünleri ve diğer herhangi bir 
yöntemle kaldıraç yaratan benzer işlemleri ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar 
aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir. Bu piyasalarda yapılan 
işlemlerde TL cinsinden ürünler tercih edilecektir.  
 
Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ ters repo işlemleri yapılabilecektir.  
Kaldıraç Kullanımı; 

• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlem 
yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak, 

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma 
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir. 

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri de artırabilir. Kaldıraç 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulundurulur.  

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa fiyatı 
olarak, Finansal Raporlar Tebliği’nde yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas alınır. 

Fon, kredi alabilir, ödünç menkul kıymet alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemi ve açığa 
satış işlemi gerçekleştirebilir. Fon portföyünde bulunan tüm hisse senetleri ödünç işlemine konu 



 

edilebilecektir. Fon serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç menkul işlemlerine dair 
Tebliğ’in 22. Maddesi’ndeki sınırlamalara tabi değildir. Ödünç işlemlere dair uygulanacak esaslar 
ise Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmiştir. 

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye piyasası ya 
da diğer finansal varlıkları teminat olarak gösterebilir. 

 
 

 
 
 

Değişikliklere ilişkin detaylara, Fon’un  KAP (www.kap.org.tr)  sayfasından ulaşılabilir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Bilgi:01/03/2024 tarihli ve 32476 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.1)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-52.1.e) ile Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğ’e eklenen (III-
52.1) m. 25/16’ya göre; “Fonun yatırım stratejisi, karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, yatırım amacı, yatırım 
sınırlamaları, riskleri, katılma payı alım satımı, fona katılma ve fondan ayrılma şartları ile fon yönetim ücreti oranı ve 
risk limitlerinin arttırılmasına ilişkin olarak KAP’ta ilan edilen bilgilerde değişiklik yapılabilmesi için yapılacak 
değişikliklere ilişkin duyurunun, değişikliği yürürlülüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce fonun KAP sayfasında ilan 
edilmesi zorunludur. Şu kadar ki karşılaştırma ölçütü veya eşik değer, fon dönüşümleri haricinde sadece izleyen hesap 
döneminin başından itibaren geçerli olmak üzere değiştirlebilir.”  
 
Bu duyuru ilgili fonun KAP sayfasında, Tebliğ’de yapılan düzenlemeye uygun olarak yayınlamış ve KAP sayfasındaki 
bilgiler değişikliklerin uygulanmaya başladığı tarihten itibaren geçerli olmak üzere Tebliğ değişikliğine uygun olarak 
değiştirilmiştir. 
 

http://www.kap.org.tr/

