YUY - YAPI KREDi PORTFOY ALLIANZ KAR PAYI ODEYEN SERBEST (TL)
OZEL FON

DEGERLEME ESASLARI

1. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir. Her ayin son is giintinden bir 6nceki is gliniinde
hesaplanan fon toplam degeri iizerinden kar pay1 tahakkuk ettirilerek ilgili ayin son is
giiniinde yatirimcilara 6deme yapilacagindan, ilgili ayin son ig giiniinden bir 6nceki is
giinii hesaplanan ve takip eden is giinii agiklanan Fon’un birim pay degerine kar pay1
dagitiminin etkisi yansimig olur ve s6z konusu birim pay degeri katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir. Semsiye fon ictiiziigiiniin 8.5. maddesi kapsaminda, kar pay1
dagitiminin Fon’un birim pay degerine etkisine iliskin hesaplamalara “Fonda olusan karin
dagitim esaslar1” dokiimaninda yer verilmistir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

Yukarida belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarinin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

2. Degerleme Esaslar

Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS ve Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi”
hiikiimleri ¢ercevesinde Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

Tleri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valdrlii alman DIBS'ler valdr tarihine kadar diger DiBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valédrlii satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valodr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. ileri valdrlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde
ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy
tablosuna yansir. Ayn1 valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis
ise portfoy tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise
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negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri Bilesik Faiz : Varsa
degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin
agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak
islem gordiigli giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Tleri Valorlii Kira Sertifikalar

[leri valorlii alinan Kira Sertifikalari valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinin arasina
dahil edilmez. ileri valorlii satilan Kira Sertifikalar1 ise valor tarihine kadar portfoy
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Kira Sertifikalar1 alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda
her iki islem aym degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Kar Pay1 Oran1/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan Kira Sertifikasi nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Orani : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi
ile ayn1 olan islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te
ayni1 giin valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa en son ayni
giin valorlii olarak islem gordiigii glindeki aynmi giin valorlil islemlerin agirlikli ortalama
kar pay1 orani, bu da yoksa ihrag tarthindeki bilesik kar pay1 oranidir.

Vadeli islem Sozlesmeleri

Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan ayni sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda
yer alan teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle olusan kar ve
zarar teminatlarla iliskilendirilecegi icin portfoy degeri tablosunda vadeli islem
sozlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmamis
vadeli islem s6zlesmeleri kisa ve uzun pozisyon baglig: altinda gosterilir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araclari
Yapilandirilmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.




Kapanis fiyatinin olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak
olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari) kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da
ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da
giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satig
kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine
iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin 1ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit
akiglarinin Tirk Lirast cinsi karsihigidir. Tirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken,
indirgenmis nakit akisinin Fon’un varlig1 (alacagi) olmast durumunda TCMB alis kuru,
Fon’un yiikiimliiligli (borcu) olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir. Borsa Dis1
Opsiyon Sozlesmeleri Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi
opsiyon saglayicis1 tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giinlinde opsiyon
saglayicisinin fiyat verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati
kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Degerleme tarihinde fon sepeti fonlari(emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil)
disindaki fon ve ortakliklarin portfoylinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken (T-1)
degerleme tarihli fiyat1 kullanilir. Fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil)
portfoyiinde bulunan fon katilma paylarinin degerlemesinde ise (T) degerleme tarihli
fiyatlar1 kullanilir. Fiyatin a¢iklanmadi§i durumda, en son agiklanan fiyat kullanilir.




