NUROL PORTFOY YONETIMI A.S.
BESINCIi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iHRAC SOZLESMESI

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Girisim Sermayesi Yatirm Fonu Ihrag Sozlesmesi, (Bundan bdyle
“Sozlesme” olarak anilacaktir.) /  / tarihinde (“Imza Tarihi”);

i

ii.

iii.

Bir tarafta Tiirkiye Cumhuriyeti yasalar1 uyarinca gegerli olarak kurulmus ve varligini siirdiirmekte olan,
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’'ne 282718-5 sicil numarasi ile kayitli olan ve Maslak Mahallesi
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kap1 No:1602 Sartyer-iISTANBUL adresinde bulunan NUROL
PORTFOY YONETIMI A.S. (Bundan boyle “SIRKET” olarak anilacaktir.) ile,

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 Ic Kap1 No:1602 Sarlyer-isTANBUL adresinde
bulunan NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU (“FON”)

Diger tarafta Tiirkiye Cumhuriyeti yasalar1 uyarinca gegerli olarak kurulmus ve varligini siirdiirmekte

olan, [.......ccooiiiiiiil ] Ticaret Sicili Midurligi'ne [..........ccoovvvvennn.. ] sicil numarasi ile
kayith olan ve ticari merkezi [..........ooiiiiiiii ] adresinde
bulunan [ ] T.C. kimlik/Y abanci kimlik numarali
[t e ] adresinde ikamet eden
[t ] (Bundan boyle

“MUSTERI” ve/veya “YATIRIMCI” olarak anilacaktir.)

arasinda asagidaki sart ve kosullarda tanzim ve imza edilmistir.

1. SOZLESME’NIN DUZENLENME TARIHI VE SOZLESME NUMARASI
Sézlesme imza Tarihi /]
S6zlesme Numarasi . IGSYF : Hesap No :
2. TARAFLAR
a) MUSTERI
Ad1 Soyadi /Unvam

T.C. Kimlik No / Bagh
Oldugu Ticaret Sicili
Miidiirligii-  Ticaret
Sicili Numarasi

Vergi Dairesi- Vergi
Numarasi

Adresi

Irtibat Bilgileri

E-mail Adresi

b) SIRKET
Unvani Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Bagh Oldugu Ticaret Istanbul, 282718-5
Sicili Miidiirliigii-

Ticaret Sicili Numarasi

Vergi Dairesi- Vergi
Numarasi

Maslak V.D. 6321089587




Adresi Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kap1 No:1602
Sarryer-ISTANBUL

Irtibat Bilgileri Tel: 0212 286 82 55 Faks: 0212 286 82 38

E-Mail Adresi info@nurolportfoy.com.tr

¢) FON

Unvam Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Adresi Maslak Mabhallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kap1 No:1602
Sartyer-ISTANBUL

Irtibat Bilgileri Tel: 0212 286 82 55 Faks: 0212 286 82 38

E-Mail Adresi

info@nurolportfoy.com.tr

Isbu Sozlesme’de “SIRKET”, “FON” ve “MUSTERI” bundan boyle ayr1 ayr1 “Taraf’ ve birlikte

“Taraflar” olarak anilacaktir.

3. TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sozlesme’de gecen;

Alim Bedeli Fon Birim Pay Degeri’ nin alinan Katilma Pay1 sayisiyla ¢arpilmasiyla bulunan tutari,
Finansal Raporlama Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) ile buna
Esaslarina iligkin tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden diizenlemeyi, SPK

fliskin Teblig

ve/veya diger makamlar tarafindan bu konuya iliskin yapilan yorumlari ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan diizenlemeleri,

Finansal Varhklar

Kanun ve ilgili mevzuat ve Teblig kapsaminda olmak {izere, girisim sermayesi
araglari, islemleri, nakit, istirak paylar1 vb. mevduat ile Kurul’ca uygun goriilen diger
varlik ve islemleri,

Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’nu,

Fon Bilgilendirme Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan Semsiye Fon/Fon Ictiiziigii ve Fon
Dokiimanlari Ihrag Belgesi’ni ifade eder.

Fon Birim Pay Degeri Fon Toplam Degeri'nin son degerleme raporunda belirlenen deger {izerinden Katilma

Paylari'nin sayisina boliinmesiyle elde edilen tutari,

Fon I¢ Tiiziigii

Fon’un onayl ictiiziigiinii ifade eder.

Fon Thrac Belgesi

Kurul tarafindan onaylanan Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin Kurucusu oldugu Nurol
Portfdy Yonetimi A.S. Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylarina
Iligkin Ihra¢ Belgesini ifade eder.

Fon Portfoyii

Isbu Sézlesme, Fon I¢ Tiiziigii ve Fon Thrag¢ Belgesi’nde dngériilen finansal varliklar
ile herhangi bir faiz, kar payi, temerriit faizi ve bunlarla ilgili tazminat talepleri de
dahil olmak iizere Fon tarafindan tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii,

Fon Toplam Degeri

Fon Portfoyii'ndeki varliklarmn SPK'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoyii degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle ulagilan degeri,

Girisim Sermayesi
Yatirnm

Teblig’e gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilen yatirimlarini ve
bu terime iliskin tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger makamlar tarafindan bu konuya iligkin yapilan
yorumlar1 ve bununla ilgili olarak zaman zaman yiiriirlige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi,

Girisim Sirketleri

Fon’un yatirim yapacagi Tiirkiye'de kurulu veya kurulacak olan veya yatirim
yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim
yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51’inin
Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olusan, gelisme potansiyeli
tagityan ve kaynak ihtiyaci olan girketleri ifade eder.

Kanun 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu,

Katilma Pay MUSTERI’nin sahip oldugu haklari tastyan ve Fon’a katilimini gdsteren kayden
izlenen sermaye piyasasi aracint,

Kaynak Taahhiidii Her bir Yatirnmci'ya iligkin olarak, isbu Soézlesme kapsaminda Fon'un Katilma

Pay1'nin satin alinmasi amaciyla Yatirimci tarafindan 6denmesi kararlastirilmis olan
toplam taahhiit miktarini,
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Kurucu

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’yi,

Kurul

T.C. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu’nu,

Nitelikli Yatirimci

Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan
kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel
Katilim Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik'te tanimlanan bireysel katilim yatirimcist
lisansina sahip kisileri ifade eder.

Odeme Vadesi

Sermaye Cagrisi’nda belirlenen Sermaye Cagrist Tutari’nin Fon tarafindan alinan
karara istinaden aksi Ongérilmedigi middet¢e Odenmesi gereken Sermaye
Cagrist’'nin MUSTERI tarafindan tebellig edildigi tarihi takiben en ge¢ 10 (on) is
gliniini,

Pay Alim Talimat1

Isbu Sozlesme kapsaminda Katilma Payi'min satin alinmasi amaciyla Pay Alm
Talimati'nin imzalanmasi suretiyle Alim Bedeli'nin Yatirimer tarafindan bir seferde
O0denmesi sonucunu doguran talimati,

Portfoy

MUSTERI ve SIRKET’te pay sahibi olan diger yatirimcilardan katilma pay:
karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla olusturulan, Kurucu tarafindan pay
sahipleri hesabina ve inancli miilkiyet esaslarina gore yonetilen varlik ve degerler
biitiiniiniin tamamini,

Portfoy Degeri

Portfoy’deki varliklarin ilgili mevzuatta gosterilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan toplam degerini,

Portfoy Saklayicisi

Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde FON portfoylindeki varliklar
saklayacak olan Nurol Yatirm Bankasi A.S. veya degisiklik meydana geldigi
takdirde onun yerine gececek olan saklama kurulusunu ifade eder.

Sermaye Cagrisi

Fon tarafindan MUSTERI’nin Fon’a yatirrm yapacag tutarin belirtildigi ve isbu
Soézlesme’nin hiikiim ve sartlarina tabi olarak, Teblig’in 22. (yirmikinci) maddesi
diizenlemelerine uygun olarak Kurucu tarafindan MUSTERI’ye yapilacak sermaye
cagrisini,

Sermaye Cagrisi
Tutan

Sermaye Cagrisi’nda belirlenen kaynak taahhiidii tutarini,

SPK Diizenlemeleri

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (I11-52.4), Portfoy Yonetim Sirketleri Hakkinda Teblig (I1I-55.1),
Portfoy Saklama Hizmeti Hakkinda Teblig (III-56. 1), Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig (1I-14.2) ve diger ilgili yasal diizenlemeler, tebligler ile SPK tarafindan
yayimlanmis veya yayimlanacak standart formlar ile ilke kararlarini,

SIRKET Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’yi,

Taahhiit Tutar1 Her bir yatinmcinin Yatirimer Sézlesmesi tahtinda yatirnmlarina iligkin ayr ayr
taahhiit ettikleri kapsayan miktari,

Teblig 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi ile
eklerini,

Temerriit Sermaye Cagrisi’na karsihk MUSTERI tarafindan Sermaye Cagrist Tutari’min

Odeme Vadesi’nde 6denmemesi ve dolayisiyla kaynak taahhiidiiniin ve isbu
Sozlesme’ye iliskin yiikiimliiliklerinin yerine getirilmemesi durumu,

Temerriit Tarihi

MUSTERI’nin, isbu Sézlesme’deki Sermaye Cagris1 Tutari’n1 Odeme Vadesi’nde
O0dememesi ve dolayisiyla kaynak taahhiidiinii ve isbu Sozlesme’ye iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda, Odeme Vadesi’nin belirli bir vade
olarak kararlastirilmis olmasindan dolay1 herhangi bir ihtar ve/veya ihbara gerek
olmaksizin kendiliginden temerriit durumuna diistiigii tarihi,

TL

Tiirkiye Cumhuriyeti resmi para birimini,

Toplam Taahhiit
Tutar1

Yatirimcilarin tamaminin Fon uhdesindeki yatirimlarma iligkin taahhiit ettikleri
Taahhiit Tutar1’nin tamaminin toplamini,

Yaptirim

Kurucu ve/veya Fon tarafindan Temerriit durumuna diisen MUSTERI’ye
MUSTERI’nin Sézlesme’de belirtilen iletisim adresine elektronik posta yoluyla 5
(bes) is giinii mehil verilerek Sermaye Cagrist Tutar1’nin 6demesinin talep edilmesine
ragmen MUSTERI’nin isbu siire zarfinda da Sermaye Cagrisi Tutar’’m
karsilayamamas1 durumunda MUSTERI’ye uygulanacak olan isbu Sézlesme’nin
13.6 (oniignoktaalt1) maddesinde ifade edilen Yaptirimlar’i,

Yaptirnm Baslangic
Tarihi

Temerriit durumunda MUSTERI’ye uygulanacak isbu Sozlesme’nin  13.6
(oniignoktaalt1) maddesinde ifade edilen Yaptirimlar’in baglangi¢ tarihini,




Yatirimel . | Isbu Sézlesme'ye uygun olarak elinde bir ya da daha fazla Katilma Pay1 bulunduran
her bir Yatirimetr'yi,

Yatirom Donemi : | Fon Thra¢ Belgesi’nde bahsi gegen 12 (oniki) yillik fon siiresinin ilk 10 (on) yilin1
ifade eden donemi,
Yatirinm Komitesi : | Teblig’e uygun olarak, Fon ihra¢ Belgesi’nde detaylar1 belirtilen sekilde SIRKET

tarafindan kurulan yatirim komitesini,

ifade eder. S6zlesme i¢inde yazi ile rakamla belirtilen tutarlar arasinda herhangi bir uyusmazlik olur ise yaziyla
belirtilen tutar Taraflar arasinda gecerli olacaktir.

4. SOZLESME’NIN KONUSU VE KAPSAMI

4.1. Isbu Sézlesme'nin konusu SIRKET tarafindan Tiirkiye Cumbhuriyeti yasal mevzuat diizenlemeleri
uyarinca Kanun ve Kurul'un ilgili seri tebligleri ¢ercevesinde, Fon I¢ Tiiziigii ve Fon Ihra¢ Belgesi
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Fon’a katilma esaslar1 kapsaminda MUSTERI, Fon ve
Kurucu arasindaki hak ve ytlikiimliiliiklerin belirlenmesine iliskindir.

4.2. Yatirimel, isbu Sozlesme’nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlar ile birlikte degerlendirilecegini ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer

alan hususlar1 bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

4.3. Isbu Sozlesme Taraflar'in karsilikli rizalari ve buna iliskin irade beyanlar1 dahilinde tanzim edilmis olup,
Taraflar agagidaki hususlar1 karsilikli olarak kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

5.  FON SURESI

Fon siiresi, tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon, Fon i¢ Tiiziigii, Fon Ihra¢ Belgesi, Yatirimci
So6zlesmesi ve isbu Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak sona erer.

6. PAY GRUBU HAKKINDA BIiLGi

Herhangi bir pay grubu bulunmamaktadir.

7.  FON’UN YATIRIM STRATEJiSi VE AMACI

Fon, halka acik olan veya olmayan biiyliime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri yolu ile ortak olmay1 veya
bunlara ortaklik paymna doniistiiriilebilir kaynak saglamayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullanicist oldugu bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji,
hizmet, imalat ve perakende sektorleridir. Burada sayilan sektorler sinirlayict olmayip Fon bu sektdrlerin
disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar
veya yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe
en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51 inin Tiirkiye’de kurulu baglh ortaklik ya da
istiraklerden olugsmasi gerekir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip ve yenilikei,
operasyonel olarak verimlilik arttirict diizenlemelere agik, bulundugu/bulunacag: sektdrde rekabet edebilir,
ithracat potansiyeli, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine
sahip olmaktir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin konjektiirel 6l¢iide gli¢lendirilmesi, biiyiime
hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandirilmasi
yeni yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin belirlenmesi ve yolunun ac¢ilmasi hedeflenmektedir.




Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde séz sahibi olmak
icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riichan haklarinin alim, sirketin uygun 6zellikleri
tagimasi halinde tamaminin veya yonetimde hakimiyet saglayan ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama,
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasast araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi de miimkiindiir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurt i¢i veya yurt disindaki girisimci sahis veya

sirketlere satig, halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

8. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARINA ILISKiN ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

9.  FON YONETIM UCRETI ORANI, TOPLAM GIiDER ORANI VE FON MALVARLIGINDAN
YAPILABILECEK HARCAMALARA iLISKIN ESASLAR

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyilinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim iicreti dahil, tiim
giderlerin yillik toplami, fon toplam degerinin yillik %20’si (ylizdeyirmi) olan Fon toplam gider oranim
asmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim iicreti,
giinlik fon toplam degerinin %0,00274 (yiizbinde ikivirgiilyetmisdort) +BSMV yillik %1 (ylizde bir)
+BSMV] olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik dénemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii i¢inde Kurucu’ya 6denecektir.
Portfdy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak Fon’dan

asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her
tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

&) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye dahil edilmesine
karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen
degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danismanlik hizmeti iicretleri, noter {icreti ve fatura basim {icreti

vb. licretler,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,
1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,




1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) Katilma paylarinin BIAS ta islem gormesi icin ddenen iicretler ve yapilan masraflar,

1) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu soézlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyen
kars1 taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

r) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu yargilamalar

sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

c¢) Takvim yil1 esas alinarak iigcer aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

10. FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ DEVRINE iLiSKIN
ESASLAR

Genel Esaslar:

Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢cergevesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat, her ayin son is gilinii hesaplanan ve hesaplamay1 takip eden ilk
1s glinlinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Her ayin son i giinii saat 12:00’a kadar
gelen alim talimatlar1 Yatirnrm Komitesi’nin onay1 alinmak kosuluyla, talimatin verilmesinden sonra ilan
edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat iizerinden her ayin ilk is giinii yerine getirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra tasfiye dénemine girilmesine kadar
yatirimeilar her giin katilma pay1 alim talimat1 verebilir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilir. Kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona
devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimcei hesaplarina aktarilacak katilma paylarimin
sayisi, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi hari¢ olmak iizere, Yatirnm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanan ve aciklanan fiyat tizerinden hesaplanacaktir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina,
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {iizere, miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar1 kurucu tarafindan,
Yatirim Komitesinin onayiyla, kendi portfoyiine alinabilir.




Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylariin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari:

Yatirimcilarin verdikleri katilma payr alim talimatlari bu maddenin “Genel Esaslar” boliimiinde
belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine getirilir.

Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin verdikleri katilma payi alim
talimatlar1 ile 6dedikleri kaynak taahhiitleri 3 giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 pay 1
TL tizerinden gergeklestirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve tasfiye donemine kadar olan
siire boyunca, nitelikli yatirimeilar her is giinii pay alim talimati1 vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir.

Her ayin son is giinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlari, yatirim komitesi onay1 alindiktan sonra,
her ayin son is giinii hesaplanan ve takip eden ilk is giiniinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen
fiyat iizerinden fiyatin ilan edildigi giin yerine getirilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimet
hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan dnce
istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir. Katilma paylar1 degerleme raporu
dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat {izerinden fona yeni giris
kabul edilebilecektir.

Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar:

Fon paylari; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma kararin etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasit durumu hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 s6z konusu istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimeilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri isbu S6zlesmenin “Fon’un sona ermesi ve tasfiye sekline iliskin
bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Yatirim Komitesinin karar almasi1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat tizerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir (Pay Bozumu).




Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettli geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmas1 durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine isbu
Sozlesmede belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagitim). Erken
dagitimda fon katilma pay1 sahipleri fondan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Zorunlu Olarak
Katilacag1 Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma
pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir. Erken Dagitim’da, Kurucu
Yonetim Kurulu ve/veya Yatirnm Komitesi Erken Dagitim kararini takip eden ilk katilma pay1 alim/satimina
esas fiyat kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimeinin hesabina yatirilir.

2-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Goniillii Olarak
Katilacag1 Dagitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden iade talebi gelmesi, Yatirim Komitesi’nin uygun gérmesi
ve Yonetim Kurulu karari ile, en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli
taahhiitlii posta yontemiyle iade taleplerinin verilebileceginin kurucu tarafindan bildirilmesi kosuluyla fona
katilma pay1 iadesi yapilabilir. Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi i¢in ayrilan toplam kaynak
tutarina ve iade tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda fon paylarin1 geri iade etmek isteyen katilma pay1
sahiplerinin talepleri talep toplanan ilgili haftanin son is giiniine saat 12.00'a kadar olan siirede toplanir.
Toplanan talepler alinan Yonetim Kurulu kararini takip eden ilk katilma payi alim/satimina esas fiyat
iizerinden, takip eden haftanin ilk is giiniinde gerceklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. fade talebinin dagitilacak nakit fazlasim1 asmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanamayan kisimlar1 iptal edilir.

Fon bilgilendirme dokiimanlarinda, yatirimcinin yatirim yapmasini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi halinde, Yonetim Kurulu’nun uygun gormesi ve Yonetim Kurulu karar ile, en ge¢ geri alim
tarihinden bir hafta 6nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemi ile ¢agrida bulunulmasi
kosuluyla Fon’a katilma pay1 iadesi yapilabilir. Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay1 iadesi igin
ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek
isteyen katilma pay1 sahiplerinin talepleri, talep toplanan ilgili haftanin son is giinii saat 12:00’ye kadar olan
stirede iletilebilir. Toplanan talepler alinan Y6netim Kurulu kararini takip eden ilk katilma pay1 alim/satimina
esas fiyat iizerinden, takip eden haftanm ilk is giinii gerceklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ortaya ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarinin asagi dogru
yuvarlanmas: ile belirlenir. Iade talebinin dagitilacak nakit fazlasini asmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanmayan kisimlar iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yoénetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi’nin kararini takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin1 iade talimati vermis
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari i¢indeki oram degismeyecektir. Iade edilen paylarm tutarlar1 yatirrmeinin mevduat/katilma hesabina




yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Tade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden geg¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda
katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu
devirler, Kurucu’nun Yatirim Komitesi onayina baghdir.

11. DENKLESTIRMEYE iLiSKIN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun
mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin1 alacak yatirimcilar
arasinda denklestirme mekanizmasi uygulanmayacaktir.

12. FON GELIR GIiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 "Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin
Devrine iliskin Esaslar" bashig1 altinda belirtilen siirelerle Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kéardan paylarin1 almis olurlar. Fon bunun disinda ayrica kar dagitimi yapabilir. Kar dagitimina
iliskin esaslar "Kar Pay1 Dagitimma Iliskin Esaslar” ve “Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar"
basliklarinda belirtilmistir.

13. SERMAYE (:A(“;RI“SI,__(“)DEME YI"JKI‘_’gMLI"JLI"JKLERL MUSTERI KATILMA PAY ALIMI,
KAYNAK TAAHHUDU VE TEMERRUT’E ILiISKiN ESASLAR

13.1. Sermaye Cagrisi, MUSTERI’NIN Alim Bedeli’ni Fon’a TL cinsinden ddeyecegi tarihi igerir.

13.2. MUSTERI isbu Sozlesme tahtinda toplam .. -TL’m
O Tiurk Liras1) Katilma Payr Taahhiit Tutar1 olarak Fon’a
ve/veya Kurucu’ya ddemeyi gayrikabili riicu beyan ve taahhiit eder. Bu ¢er¢evede MUSTERI, Taahhiit
Tutar1 kapsaminda Yatirirm Donemi igerisinde Kurucu tarafindan gerceklestirilecek olan Sermaye
Cagrisi/Cagrilari’na istinaden belirlenen Sermaye Cagrist Tutar1 karsiliginda Fon’dan en son agiklanan
fiyat iizerinden Katilma Pay1 alimi yaparak Fon’a yatirim yapacagimi ve Kurucu’ya odeyecegini
gayrikabili riicu beyan ve taahhiit eder.

13.3. Tasfiye donemine kadar olan siire boyunca Yatirimcilar Kaynak Taahhiidiinde bulunabilirler. Kaynak
taahhiitlerinde alt veya {ist limit bulunmamaktadir.

13.4. Kaynak Taahbhiitleri’ne iliskin ddeme(ler), Yonetici’nin Sermaye Cagrisi/Cagrilari’na istinaden, Odeme
Vadesi’ne kadar yerine getirilebilecektir.




13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

MUSTERI’ye Yatirim Dénemi boyunca bir veya birden fazla Sermaye Cagris1 yapilabilir. MUSTERI,
Yatirim Donemi igerisinde, kendisine teblig edilen Sermaye Cagrisi’nda yer alan Sermaye Cagrisi
Tutar1’n1, Odeme Vadesi’nde en son agiklanan fiyat iizerinden Katilma Pay1 alim talimati verilerek nakit
olarak ve tek seferde Sermaye Cagrisi’nin kendisine tebligi itibariyle 10 (on) is giinii i¢cinde yatirmay1
gayrikabili riicu beyan ve taahhiit eder.

MUSTERI, isbu Sozlesme’deki Sermaye Cagris1 Tutarini, Sermaye Cagrisi’ndan belirtilen Odeme
Vadesi’nde 6dememesi ve dolayisiyla kaynak taahhiidiinii ve isbu Sozlesme’deki yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi durumunda, Sermaye Cagrisi’ndan belirtilen 6deme vadesi itibariyle herhangi bir
ihtar ve/veya ihbara gerek olmaksizin kendiliginden Temerriit durumuna diismiis sayilir. Kurucu
ve/veya Fon; Temerriit durumuna diisen MUSTERI’ye MUSTERI nin S6zlesme’de belirtilen iletisim
adresine elektronik posta yoluyla ek olarak 5 (bes) is glinlii mehil vererek Sermaye Cagris1 Tutari’ni
odemesini talep eder. MUSTERI nin isbu siire zarfinda da Sermaye Cagris1 Tutar’'m1 dememesi
durumunda Yaptirnm Baslangi¢ Tarihi’nden itibaren asagida alt bentler halinde belirtilen
Yaptirim’lardan herhangi biri, birkac1 ve/veya takdiren her biri MUSTERI’ye uygulanabilir. ilave olarak
MUSTERI, Temerriit durumunda ve/veya Sermaye Cagris1 Tutari’nin hicbir surette ifa edilmemesi
halinde isbu hususun Kurucu ve/veya Fon’a ve diger yatirimcilar ile iliskili {i¢lincii sahislara zarar
verecegini ve boyle bir durumda kendisinden kaynakli olarak ugranilan zararlari da tazmin etmeyi kabul
eder. Kurucu ve/veya Fon Yaptirim’lar1 uygulayip uygulamamak, hangi Yaptirim’in hangi yatirimciya
uygulanacagini belirlemek ve isbu madde tahtinda belirlenen Yaptirim’larin herhangi birini, birkagini
ve/veya takdiren her birini ayn1 ve/veya farkli yatirrmeilara uygulamak konusunda serbesttir. MUSTERI
bu durumda Temerriit durumunu ve Yaptirim’lari bildigini, igeriklerine, vecibe ve neticelerine vakif
oldugunu, bunlar1 kabul ettigini, Yaptirim’larin uygulanma usuliine, siirelerine, iceriklerine ve/veya
Yaptinm’larin uygulanmasina iligkin olarak herhangi bir def’i ve/veya talep ve/veya itirazda
bulunmayacagini, gayrikabili riicu, kabul beyan ve taahhiit eder.

a)  Kurucu ve/veya Fon; Temerriit Tarihi’nden itibaren Temerriit durumuna diigiilen Sermaye Cagrisi
Tutar iizerinden gecikilen her giin basina takdiren Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin
Gecelik (O/N) Bor¢ Verme faiz oraninin iki kat1 oraninda Temerriit faizi isletebilir.

b)  Kurucu ve/veya Fon; MUSTERI’nin varsa Katilma Paylar iizerindeki iiciincii kisiler lehine tesis
edilen her nev’i tiirden rehin, blokaj, devir taahhiidi vb. takyidatlar1 Yaptirim Baslangic
Tarihi’nden itibaren en ge¢ 5 (bes) is giinii i¢erisinde kaldirmasini ve s6z konusu Katilma Paylari
iizerine Kurucu ve/veya Fon ve/veya bunlarin gosterecegi liglincii kisiler lehine rehin konulmasini
talep edebilir.

¢)  Kurucu ve/veya Fon, MUSTERI nin mevcut Katilma Paylari’n1; (i) Son aciklanan Katilma Payi
fiyat1 lizerinden degerinin %40°1 bedel ile (i1) Sahip oldugu Katilma Paylari’na 6dedigi toplam
tutarin %40°1 bedel arasindan daha yiiksek olan bedel {izerinden oncelikle Temerriit durumuna
diismeyen diger yatirimcilara, akabinde baska yatirimcilara serbest¢e devretme hakkina sahiptir.

d)  Kurul mevzuat: ve giincel yasal mevzuat diizenlemelerinin cevaz verdigi 6l¢iide olmak kaydiyla;
Temerriit durumuna diisen MUSTERI'nin Katilma Paylar1 ya da Fon’dan yatirimi nedeni ile
dogan hak ve alacaklar1 sona erdirilir ve/veya itfa edilir ise, Fon’un Toplam Taahhiit Tutari’nin
Temerriit durumuna diisen MUSTERI nin Taahhiit Tutar1’na esit miktarda azaltilir.

e) Kurucu/ ve/veya Fon, tamamen kendi takdirinde olmak kaydiyla; MUSTERI’nin Temerriit
durumuna diismesi halinde, Temerriit durumuna diisiilen ilgili Sermaye Cagris1 Tutari’nin %40°1
tutarindaki bedeli cezai bedel olarak MUSTERIden talep edebilir.

MUSTERI, yukarida ifade edilen yiikiimliiliiklerinden bir ve/veya birkagina uymaz ise Kurucu ve/veya
Fon bu nedenle maruz kaldig1 ve/veya kalacag: zararlar dahil, diger yatirimcilarin Fon’un faaliyetleri
geregi ugradigl zararlar da dahil olarak; her tiirden masraflari, gerekli ise avukatlik {icretlerini, yasal
har¢lari, tazminat bedellerini vb. tiim ilgili zarar ziyan1 nakden ve defaten 6demekle yiikiimliidiir.

Isbu Sézlesmede cezai sarta iliskin yer alan tiim hiikiimler S6zlesmeden bagimsiz bir taahhiit niteliginde
olup, S6zlesme’nin bir kisminin ve/veya tamaminin gegersizliginden etkilenmez.




14. FON KATILMA PAYLARININ BORSA’DA iSLEM GORUP GORMEDIGINE iLiSKIiN
BIiLGIi

Yatirim komitesinin karar almasi halinde Fon katilma paylar1t BIST te islem gorebilecektir.

15. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki girisim sermayesi yatirimlari Kurucu tarafindan Yatirnrm Komitesi kararlari
dogrultusunda yonetilir. Fonun girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlari ise Y 6netici’nin portfoy
yonetim ekibi tarafindan yonetilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi zorunludur.

16. FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin Fon Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara
gore degerlenir.

17. FON iCcTUZUGU., IHRAC BELGESIi iLE FINANSALL RAPORLARIN TEMIN
EDILEBILECEGi YERLER

Fon ictiiziigli, ihra¢ belgesi ile finansal raporlar Kurucudan, Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.Nurolportfoy.com.tr adresinden temin edilebilir ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimlanir.

18. KAR PAYI DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay
fiyatina yansir.

Fonun yiiriittiigli faaliyetler sonucunda kar elde etmesi halinde, kurucu Yonetim Kurulu karar1 ile her
yil katilma pay1 sahiplerine kar payr dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1
o0demeleri, kurucu Yonetim Kurulu kararini takip eden 5 is giinii i¢erisinde gerceklestirilir.

19. PERFORMANS UCRETLENDIRMESINE iLISKiN ESASLAR

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

20. FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDIi OLARAK VE/VEYA iSTIiRAK
PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIN ESASLAR

Katilma paymin satigi, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak
paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere istirak paylarinin
toplam degerinin tespiti icin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payimni devredecek yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a
devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere,
s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye donemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimer bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi hari¢ olmak iizere,
sadece Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin nakde gevrilmesi veya katilma paylara
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
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Katilma payr fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, katilma pay1
karsiliginda fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun
goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger hazirlanan raporda ulagilan
degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak
rapora iliskin masraflar fon portfoylinden karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak
paylarinin fon katilma pay1 sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, bu islemlere
iliskin onayin yatirime1 s6zlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi
ve s0z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi
zorunludur.

21. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BILDiRiM ESAS VE
USULLERI

Fon katilma paymin degerleri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.Nurolportfoy.com.tr
adresinde duyurulacaktir.

22. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESINDE GiRiS CIKIS KOMiSYONU
UYGULANIP/UYGULANMAYACAGI HAKKINDA BIiLGi

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

23. BIiRIiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT
HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA ILiSKiN ESASLAR

Pay katilma paylarinin alim satim1 yalnizca birim pay degeri lizerinden yapilacaktir.

24. FON’UN TASIDIGI RiSKLER

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar payr oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliikklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit
mevcuduna ve nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacag: bir girisim sirketi veya diger
varligin bedelini ddeme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade
etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portféyiinde yer alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar)
ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina kars1 deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz kuru riski, girisim
sermayesi yatirimlart boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un iglem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimligiinii kismen
ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amacli olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile
ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kay1p riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde
ylkiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki

biitiin kanunlara kars1 yilikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

Thrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin fesih edilmesi
riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin
zamanindan once feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Fon’un risk yoOnetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

25. FONUN SONA ERMESIi VE TASFIiYE SEKLINE iLiSKiN BiLGILER

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

26. FON’UN VE KATILMA PAYI SAHIiPLERININ VERGILENDIRILMESI iLE IiLGIiLi
HUSUSLAR

Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilmektedir.
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BiLGi VERME

Fon’la ilgili diger bilgilerin MUSTERI lere ulastirilmasinda Fon’un Ictiiziik, Fon ihra¢ Belgesi ve isbu
Soézlesmede belirlenen esaslara uyulur.

Yatirnmcilar, Fon ile ilgili bilgilere Kurucu'nun internet sitesi ve Fon’un KAP sayfasindan
ulasabilecektir.

MUSTERI, Kurucu nezdindeki adresinin, elektronik posta adresinin dogrulugu ile posta kod
numarasinin varligini kontrol etmek ve degisiklikleri en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde yazili olarak
Kurucu’ya bildirmek zorundadir. Aksi halde ekstre ve her tiirlii bilginin iletildigi adreslere gerekli
tebligat ve bildirimin yapilmig sayilir.

SOZLESME’NIN SURESI

Isbu Sézlesme, Taraflar’ca imzalandig: tarih itibari ile yiiriirliige girecek olup imza Tarihi’nden itibaren
Fon siiresi ile gecerli olacaktir. Taraflar’dan birinin S6zlesme’nin feshini talep edebilmesi i¢in, talep
tarihi itibariyle MUSTERI nin herhangi bir katilma payina sahip olmamasi zorunludur.

Isbu Sozlesme ve/veya Sézlesme kapsamindaki hizmetlerin/yetkilerin Kurul tarafindan sona erdirilmesi
talep edildigi ya da herhangi bir sebeple Fon’un ya da Kurucu’nun faaliyetinin sona ermesi durumlarinda
Sozlesme herhangi bir hukuki merasime gerek kalmaksizin derhal, kendiliginden sona ererek
yiirtirliikten kalkacaktir.

SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILIiSKiN ESASLAR

Isbu Sozlesme sartlar1 ancak Taraflar’in karsilikli mutabakat: sonucu yapilacak yazili bir mutabakat ile
degistirilebilir. Teblig’de ve SPK diizenlemeleri uyarinca zorunlu olarak getirilen degisiklikler
nedeniyle SIRKET, MUSTERI ye bildirimde bulunarak Sozlesme sartlarini degistirmeye yetkilidir.

Fonun KAP sayfasinda fon ihrag sézlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik

yapilmas1 halinde degisiklikleri iceren sozlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina
gonderilmesi zorunludur.

BILDIiRIMLER VE TEBLiG ADRESLERI

Isbu Sézlesme tahtinda yapilmasi gereken tiim bildirimler yazili olarak ve Tiirkge dilinde diizenlenerek
Taraflar’in S6zlesme’de belirtilen adreslere yapilacaktir ve bu bildirimler ancak (a) elden teslim edildigi
zaman (alindigina dair yazili teyitle), (b) kurye ile (belgenin teslim edildigine iliskin kuryeden alinacak
yazil teyit gereklidir), (c) elektronik posta ile, gonderilmesi halinde teblig edilmis kabul edilecektir.
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tacirler arasinda iadeli taahhiitlii mektupla veya noter
kanaliyla sekle bagl olarak dngoriilen tebligat usul ve hiikiimleri saklidir. Taraflar’in tebligat adresleri
isbu Sozlesme’de gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisikliklerini birbirlerine yazili olarak
bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gecerli bir tebligatin hiikiim ve
sonuglarint doguracaktir.

YURURLUK
Isbu Sozlesme 31 madde ve 15 (onbes) sayfadan ibaret olup okunarak, Taraflar arasinda 2 (iki) asil

niisha olarak Imza Tarihi’nde imza ederek ayni tarihte gecerli ve baglayici olarak yiiriirliige girmistir.
Sézlesme’nin bir asil niishas1 SIRKET nezdinde, bir asil niishast MUSTERI’de birakilmistir.
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