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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VILYA YURT DISINDA THIRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAVYE PLYASAST ARACLARINA
TLISKIN [HRAC BELGESIDIR

fsbu Thrac Belgesi Sermaye Piyasast Kuruju'nun

02.10.2025 5311787

tarih ve sayil1 Kararl

ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen thrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasast araglan anay
tarihinden itibarer] (bir) Yl silre ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasast araglarinm veya bunlann fiyatlannm Kurul veya Kamuea tekeffilil anlamina gelmez
ve bu sernaye piyasas) araclarinda yapilacak islemiere iligkin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez. Ayrica
thrag edilecek sermaye piyasast araglarinin fiyati ihrager tarafindan belirlenmis olup, fivatin belirlenmesinde
Sermaye Pivasasi Kurulu’nun herbangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve igbu lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasast araclarina

iligkin bilgiler asagida yer almakladir.

Ehrag,t,: Lnvam

_.Adll Varlik Yénetim Anonim ‘-?u keti

thraggimin iletisim adresi ve internct sitesi

Zamititevler  Mahallest Utaf Sk, Nooo 30/0H

Mallepe/istanbul
www.adilvariik.com.tr

thraggimim ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Thraca iliskin yetkili organ karar) / karar tarihi
{Genel kurul karart / Yénetim kurolu karar)

¢ | Istanbul Ticaret &ucs]MiidiJllﬂvu 202795-5

Genel Kurul Karar Tarihi: 23,06,2025
Yanetim Kurulu Karar Numarasi: 2025/7
Tarih: 23,06.2025

thrag edilecek sermaye piyasas: arac
(Sadeoe biri secilecelk)

W Borglanma Araci

i~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenku! Sertifikasi

VDMK i 1IDMEK

i~ VTMEK FI'TMK

™Y ativim Kuralusu VaranmvScrtifikasi

™ Diger

'ihi'zsu: tiird)
(Yurt igi veya yurt disindan sadece biri
secilecek)

W Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I™ Tahsisli satis
W Nitelikli yatirimeiya satis

™ Yurt digi satig

*Yesil Aract,

bir ara¢ nu?

Barglanma Strdiriilebiliv
Rorglanma  Aract, Yesil Kira  Sertifikass,
Strdiriilebiliv  Kira  Sertifikast  Rehberi™

kapsaminda yapilan yesil veya stirdariilebilir

7 Fvet
OYesil
U Stirdiiriilebilir

Hayir

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecck
sermaye piyasasi argglanmin ihrag tavam

134.000.000-1L

Jhraccinin finansal raporlanmin yatmmelara
iletitme yéintemi

Finansal Rapor ve tablolar Kamu A)fch
Platformunda  ve  Sirkel  internet e

(wwiv.adilvarlik.coniir)

yatinmelara yonelik olarak yayunlapacaktr,
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Kanuni yetki ve soromluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu [hrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlaming degistirecek nitelikte bir eksiklik
butunmadigine beyan ederiz

25/06/2025
ADiL VARLIK YONETIMI A.S.

Ali Emre BALLI, Mustafa YAZICI
sk Yonetim Kuralu Bagkan Vekili
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IRAC BELGESI EKIDIR

Barelanma aract L - | W TahviVTinansman Bonosu
Y A [ wpesflone et . . .
(Sadece biri segilecek) I Yapilandiribnis Borclanma Araci

™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahit Iidilecek Borglanma Araci
I” Paya Daniigtiiriilebilic Tahvil
I™ Degistivilebilir Tahvil

I Diger

Borclanma  aracima  ve  ihraca | | [bra¢ tavam kapsanunda ihrag edilmesi plantanan tahvil/finansman
iliskin esaslar bonalaring iliskin vade ve anaparalanna ve varsa kupon Sdemelerine
iligkin bilgiler har bir thragtan nce belirlenceektir.

Bu kupsamda ihrag edilen finansman bonosu ve tahvillerin piyasa
kogularna  bagh oleruk iskontolu veya kuponlu abmasi, kuponlu
finansman bonosu ve tahvillerin sabit veya degisken fuizli kupon édemeli
olimas, oz oramntn belirlenmesi konulanmda ve ihragla ilgili diger tilm
konularda Genel Midirltge yetld verilmistir,

Borglanma araglart, subit veya defiisken getirili olabiiecef gibi, iskontolu
veya kupon tdemeli alarak da Thrag edilebilecektir,

Vade, ihrag biyiklogi ve piyasa kogullar dikkate altumak suretiyle her
bir tertip veya tertibe bagh serller igin satis anmda belirlenen farkli faiz
orarlaring sahip olabilecektir,

Yurt iginde Tk Lirast cinsinden halka arz edilmeksizin ihirag edilecek
finansman bonosu ve/veya tahviller nitelikli yalimmalara sabilacaktir.
fhrag, Sirket ihtiyaglars dikkate alinarak biv veya birden ¢ok tertipler
nalinde gereeklestivitecektiv.

Barglanma aragtanimin Borsa Istanbul A$ Borglanma Araglarn Piyasas
Kesin Ahnt Satim pazarinda nitelikli vatimmedar arasinda iglem piirmesi
plantanmaktadir,

Borsa [stanbul A.S."nin Kotasyon Ydnergesi'ne gire nitelikli yatrmetya
salihmak lizere ihrag edilen borglanma ara¢lart Borsa tarufindan kota
alinarak BIAS Borglanma Aruglart Pivasast Kesin Ahm Satim Pazarinda
islem gtirchilir.

Nitelikti yatirunciya satidmak Gzere thrag edilen tahvil/finansman bonolar
Sermaye Plyasase Kurulo tavafindan ihrag belgesinin onaylanmast ve
safisn gergeklegmesing takiben Borsa tarafindan kota alinr,

Nitelikli  Yatimneya  hrug  Pazar'nda  sadece  sermaye  plyasast
meveuatnda tanimianan “Nitelikli Yatremelar” ahm yapabilirler,

Ihrag editmesi planlanan tahvil/finansman bonolarnm vadesinden dnce
muaceel hale gelebilecek yekilde kogully fhract planlanmumaktadir,

Sirket'in Anansmun kaynaklannm cesitlendiritmesinde kollandacaktr.

Kutlanim yerleri

Thrager taghhiitiert | Yokuur,
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kredi
iliskin

aracm
notLna

Thrageiun  veya
derecelendivmes
bilgiler

Yoktur,

Yetkili kurufug

Tera Yatnim Menkul Degerler A.S. ife borglanma araci ihracina
iligkin arachk {en iyi gayret aracilign} ve damgmanhk sdzlesmesi
imzalammigtir,

Garanli  hitkimleri  ve gararntdr

haldkinda bilgiler

Yoktur,

Frken itfa esaslarn

Yoktur.

Yeniden yapilandirma csaslan

Yalctur.

Borglanma  Araglart  Sahipleri

Kurubu®na iligkin bilgiler

ihracemnm yinetim  Kurnlunun  veya borclanma  arac

sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen veya

ihrag belgesine dayamlarak MKIK da tammlanaealk olan veya

H=31/A.1 sayth Bor¢lanma Avact Sahipleri Kurulu Tebligi’nde

(Tebli) belirtilen sartlards ve Konufarda Karar almak

amaciyla toplanabilecek olan  bor¢lanma araet  sahipleri

kuruluna (BASK) iliskin bilgiler asafidadir.

1. BASK'in, thragommn ydnetim kurwely tarafindan veya

borglanma  araclart  sahipleri  (arafindan  toplantiya

¢agnlmasing ve hor¢lanma aract sahiplert kurulunda karar

almmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) ihrm;g:: {arafindan ikrac edilmis bor¢lanma ara¢larma iliskin

olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantist yaptlacaging

iliskin bilgi:

Ihrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayamilarak

MKK s lammlanmis faiz, vade ve anapara veya agafida (b)

maddesinde belirtilen ihraggr tarafindan ihtiyari olarak belirlenen

diger asli hitktim ve sartlara iliskin olarak yatimeilarm yatmnm

kararlarn etkileyeeek nitelikieki degigikliklerin yaptlabilmesi igin

ilgili tertip borglanma  aract sahiplerinin  olugturdugu Tertip

BASK 0 karar almast gerekir,

Borglanma araglarmin geri 6demelerinde temerriil olustuktan sonra

bu bor¢lanma araclarirun hilkiim ve sartlarinin degistiriimesi

halinde, borglanma aracimin temerritdii nedeniyle baslatiimiy tiim

takipler ilgili borglanma aracinin hikim ve sartlarin degistiribnis

kabul edildigi tarih itibartyla durur, iMivati tedbir ve ihtiyati haciz

kararlart uygwlanmaz, bir takip muamelesi ile  kesilebilen

zamanasimi ve hak  digilren middetler islemez. Borclanma

aracindan dogan tim borglar ila edildikten sonra duran takipler

ditser.

Thrageinm ihrag etligi borglanma araglarinin muacee! hale gelmis

kupon ddemelerini ve/veya anapara Sdemesini ilgili vadelerde

yapamamast durumunda  lhrager, ilgili bor¢lanma  aracinda

temerrilde digmily anlamina gelecektir,

Vadesi/muaccel hale gelmesine ragimen ddenmemiy olan anapara
ve Taiz boreu halinde temerriit sebebiyle ihrage tarafindan
edilmis borglanma  araglarina Higkin olarak PBASK ty Aants
zorunlu olarak yapilacakir, /f
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garilar ile thracgy tarafindan verilen tuakhiitler:

Ihrager taralindan is bu ihrag belgesi kapsaminda ihrag edilecek
olan borglamma araglarimin faiz, vade ve anaparalanina ilaveten
ihtiyart olarak herhangi bir asli hilktim ve sart belirlenmemig olup
bor¢lamma aracr  suhiplerine  kargt ihracginin finansal  veya
operasyonel durumuna iliskin bir taahhiit verilmemistir.

¢) Tertip BASK toplanttarinda uygalanacak nisap: Teblig'in 4
tincit maddesinin ikinci fikrasima give Tertip BASK toplantilatinda
kararlar, ihra¢ belgesinde aksine daha ai nisap Ongériilmiis
bulunmadikea, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal
bedelinin O¢te iki ¢ogumlugunu temsil eden bor¢lanma arac
sahiplerinin olumlu oyu ile ahmir, Thrager tarafindan daha yiiksek
bir nisap dngdritlmemekledir,

¢) Yonetim Kurulu tarafindan ‘Tertip BASK toplanti ¢agris
vapilmasina iliskin esaslar:

Thragetmin ydnetim kurulunun, temerrlit hali ve gerekli gérdlen
durumlarda alacag karar ile BASK cafnisi yapilabilir. BASK
toplantt ¢agrist, itan ve toplantt giinil harig olmak lzere toplant
tarihinden en az 15 i ginii ncesinde ihragginn internel sitesinde
ve KAP tizerinden ozel durum agiklamas: ofarak yapthe. Toplant
sekreteryast ihraggr tarafindan listlenilecek ve toplantt piderlert
ihrages tarafindan karsilanacaktir,

Yapilacak duyuruda ve dzel durum agiklsmasinda asgart olarak
toplantmn yeri, tarthi ve saati bilgilerine yer verilir,

d} Borglanma araci suhipleri tarafindar Tertip BASK ¢adnrs
yapimasiaa iliskin esaslar:

Her bir terlip borglanma araglarinm nominal bedelleri toplaminin
asgari ylizde ellisine sahip borglanma aracr sahipleri tarafindan
sahsen veya asgari olarak ihragguun tedaviilde bulunan borglanma
araglarimin nominal bedelleri toplaminn asgari yilzde ellisine sahip
olan borglarima araglart sahiplerinin gahsen veya belirlenmis olmas
dururmunda BASK temsilcisi tarafindan BASK ¢agrist yapilmas
igin thraggimin yoénetim kuriluna noter aracthgryla giindeme
alinmast istenilen konular da eklenmek kaydiyla bildirimde
bulunabilir,  Yapilan bagvuru  Gzerine  bagvurunun  ihragciya
ulagmasim izleyen 10 isglind igerisinde yénetim kurulunca, bu
maddenin(¢) bendindeki csaslara uygun gagn yapilacaktir, Tertip
BASK toplantsiun - borglanma  araglart  sahipleri  tarafindan
ihragerya vapilacak bildirim sonucunda yapilmasi durumunda
toplanti giderleri borglanma aract sahipleri taralfindan karstanr,

e) Tertip BASK kararlarimn vyiiriirlige girmesine iligkin
esaslar:
Tertip BASK toplantilaninda alinan kararlar toplanti taril
itibaren en geg {i¢ iy giind icerisinde ihragemmn yoneting”
tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz. /

grul
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Genel BASK karan le reddedilmemis olan veya

- Teblighin 4 (nctt maddesinin  {igiincil fikrasinda
belirtildigi tizere diger tertip borglanma araclarimn nominal
degerinin ylizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yénetim
kurulunun onay tarihinden itibaren en gee bes is glini icinde Genel
BASK i toplanmasimin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 dncé maddesinin dorditnel  [ikrasinda
belirtildigi tizere, Genel BASK'm, yonelim kurulunun Tertip
BASK kararini onaylama tarihinden itibaren on bes i glinil icinde
karar nisabin (toplantiya katilacak olan borglanma araglarinin
tedavillde bulunan loplam nominal beadeli tzerinden Ogle ki
cofunlugu) saglayacak sekiide toplanamamass halinde
Tertip BASK kararfan bu kararlara olumlu oy vermeyen veya
usulline  uygun  sekilde yapilan ¢agriva rafimen toplantiya
katilmayan ayni tertip borglanma aract sahipleri igin de hitkiim
ifade etinek itzere kesintik kazanr,
Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig'in 4 (nett maddesinin
ticlincd, dordlineti ve beginet fikralarnida yer almaktadir,

2. BASK lemsilcisine iligkin gencl bilgitor:

[hragel taralindan ihrag belgesinde temsilei belirlenebilir. hrag
belgesinde belirleme yapiimamigsa, ihraggmin herhangi bir veya
birden ¢ok teitip borglanma  araglarmmn  tedavitlde bulunan
bedelinin yansindan  fazlasim temsil eden borglanma  araa
sahiplerinin olumiu oyu ile temsilci belivlerenesi mtmkindar.
Temsilel, farkh tertip borglanma araglar igin aym veya farkh
gergek veya tlizel kigiler olabilir, Temsiled, temsil ettigl ilgili tertip
veva tertiplerin borglanma araglarimn tedavilde bulunan aominal
bedelinin - yansindan  fuzlasim temsil eden  borclanma  araa
sahiplerinin oyu ile azladilebilir,

a) Ihrager tarafindan belirlenen temsileiye iliskin bilgiler:
fhraggt  tarafindan  Dbelirlenmis  bir  BASK  temsilcisi
bulunmamaktadie,

b) Temsileinin giirev ve yetkileri:

Borglanma aract sahipleri taratindan belirlenen temsilciye ait gorev
ve yetkiler, ilgill BASK kararimda belirtilir,

c) Temsilei ficretis BASK. temsileisi atanmast halinde ticret Gdenip
Gdenmeyceefii BASK karan ile belirlenir. Temsilei tlereti olmass
durumunda [hrager tarafindan karsilanacaktie.

3. Tertip BASK kararlarimn  ihragg  yonetim  kurulo
tarafindan  onaylanmasy, Kkararlara  itiraz  ve BASK
kararlarinin yiteitvlitie girmesine iliskin siircler:

Tertip BASK toplantilannda kararlar toplanti tarthinden Hilaren en
geg le i giindl igerisinde ihracginin yonetim kurulu taralfindan
omaylanmadikca gecerli olimez,

rageinin yénelim kuruly tarafindan onaylanan ve Genel
kararlan ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlar, byfc
olumlu oy vermeyen veya usulilne uygum sekilde yaplkaf; ga%ﬁ
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ragmen toplantrya Katilmayan aym tertip borglanma aracr sshipleri
i¢in de hilkiim ifade eder.

Terlip BASK'ta ahmms ve ihragonin  yonetim  korulunca
onayianmig  bir kararin Kendi haklanm olumsuz  etkiledigi
gerekgesiyle thragemm ayne veya farkh ihrag tavanlarina dahil
tedavillde bulunan ttim diger tertip borglanma araglaninim norminal
degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar yonetim kurulunun onay
kararindan iHibaren en geq bes iy glinll icinde Cenel BASK
loplanmasint talep edebilir. Bu stire gectikten sonra Genel
BASK’in toplanmast talep edilemez ve Tertip BASK ta aliman
kararlar kesinlik kazanr,

4. BASK toplaptisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantsina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen
listeye gbre yonetim kurulunca hazirlanir, Bu kapsamda BASK
toplantis1 yapiimas: halinde ilgili borclanma arac sahiplerine
iliskin kisisel verilerin sadece bu amagla simrl olarak ihraggiya
verilmesi sdz konusudur,

BASK toplantisinda vekaleten katthmaya iligkin esaslar Sermaye
Piyasas! iKurulw’nun H-30.1 sayils Vekaleten Oy Kullanilmas) ve
Cagrt Yoluyls vekalet Toplanmast Tebligi hikiimleri uygun
distiigh Slolide kiyasen uygulanie,

5. BASK toplantisuun yinetilmesine ve oylana kullanmmma
iliskin bilgiler:

BASK toplantlarina Lhraggimm toplantiva katithm géisteren en (st
diizey yetkilisi bagkanhk edecektir. BASK toplantisia [hrageg
yelkiliferinin -~ kattimadigy  dwumlarda (i)  alanmus  olmas
durumunda BASK temsileisi (i) BASK temsileisi atanmig
olmamast durwimunda ise toplantinm basinda BASK ilycleri
tarafindan agik oylamayla secilecek kisi bagkanhik cdecektir,
Oylamaya baslamadan 6nce, toplantt bagkan, aylanacak konuyu
BASK’a agiklar. Bir karar taslaginin oylamasinm yapilacak olmas:
durumunda bu yazih olarak saptanip okunduktan sora, oylamaya
geaiiir,

Toplanuda goriigtilen konulara iliskin oylar el kaldimmak veya
ayafia kalkmak ya da aym ayr "Kabul" veya" Ret "denilmek
kaydiyla kullamlie. Bu oylar toplanti bagkaninca sayilir. Gerekli
gartilen dursnlarda bagkanhk oy sayiminda yardunet olmak (lzere
yeter  saywda  kisiyi  goreviendirme  vetkisine  sahiptiv.  El
kaldirmayanilar, ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde
beyanda bulunmaysnlar “rel™ ovu vermis saythr ve bu oviar
degerlendirmede ifgili karanin aleyhine verilmis kabul edilir,
Toplant bagkam ve katilanlarca, borclanma araci sahiplerini veya
temsileilerini ite bunlarn sahip olduklan nominal degerleri
belirtilen hazir bulunanlar listesi imzalamr, Alinan kararlarin ve heg.
bir karar igin kutlamlan olumbu/olumsuz oytanin toplam sayilgs
ve bu oylarin temsil ettigi nominal degerlerin toplamimmn t analt]
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diizenlenmesi  saglanie. [hrager  bu  (ulanaklan  saklamakla
yikiimltidie,

Toplant: tutanaginda Teblif’in 6 no maddesinin dérdiinci
fikras) uyarmea sahibine oy hakkr safilamayan ve nisaplarda
dikkate alinmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. Stz
Konusu tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina hicbir surette dahil
edilmeycccktir,

6. Elekironik ortamda yapilacak BASK*a iliskin esaslar: BASK
toplantilan fiziken yapilacak ve toplantilare elektronik ortam
fizerinden katilma imkarn saflanacaktir. Elektronik ortamda
yapimas: durumunda Anonim Sivketlerin Gepel Kurullannda
Uygulanacak Elektronik CGenel Kural Sitemi Hakkinda Teblig
Hitkimlert kiyasen uygulanir. Aynes bu  hususta  ayrintdi
bilgilendirme Cagrl larinda belirtlir,

7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

Yoktur,

8. Teminath wmenkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araglaring iliskin bilgi: Thracemin, Kurul'un III-
59.1 sagils Teminath Menkul Kiymetler Teblidi*nde diizenlencn
teminatlh menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir
surette leminat ile korunan bor¢lanma araglarinin sahipleri,
sahip olduklar borglanma araclarim ilgilendiren konularda,
ihraggrmin  teminatsiz borglanma arvaci sahiplerinden ayn
olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi
arasinda  ve herhangi bir sureite teminat ile Kkorunan
borglanma araclar ise kendi aralarinda olmak tizere) Tertip
BASK olugtururlar,

Diger hususlar : | Yaoktur,

Igbu belge ile birlikte bagimsiz denstimden gegmis 31.12.2024 tarihli finansal tablolarimiz ile sz
konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu ve 25.06.2025 tarihli basvuru formu da
KAPta ilan edilmistir,

Kanuni yetki ve sorumltuluklarimiz dahilinde ve givevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesi Ekinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.

25/06/2025

ADIL VARLIK YONETIM A.S.

All Emre PALLIE Mustafa YAZICY
philu Bagkant Yanetim Kurulu Bagkan Vekili
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