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1. Yonetici Ozeti

16.10.2025 tarihli bu rapor, 02.01.2023 tarihinde Ecogreen Enerji Holding Anonim $irketi ("Ecogreen”, “Ihraggt”
veya “Sirket”) ile Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S, (“Gedik Yatinm™) arasinda imzalanmig olan Halka Arz
Aracilik Stzlesmesi kapsaminda Sirket'in Gzsermaye degeri ve beher pay degerinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
11.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig"i geregi Uluslararasi Degerleme
Standartlar’na uygun olarak tespiti amactyla ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500
sayth karar gergevesinde hazirlannugtir,

Proje Ekibi: Konusunda uzman galisma ekibi, Gedik Yatimm Kurumsal Finansman Midiiri M. Bang Urkiin
tarafindan y&netilmistir.

M. Banis Urkiin, gesitli yatrim kuruluslarinin arastirma ve kurumsal finansman béliimlerinde toplam 17 yilhk
tecriibeye sahiptir, Kocaeli Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiltesi Iktisat biliimii mezunudur. Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahiptir, (Belge no: 204213)

Sirket'in igbu Fiyat Tespit Raporu’nda ver alan degerleme ¢alismasinm, SPK'min Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlar Hakkinda Teblig (111-62.1) ve Uluslararas: Degerleme Standartiar dikkate alinarak 4.1 no.lu bashkta yer
alan etik ilkeler gergevesinde hazirlandiim beyan ederiz.

Degerlendirmemizde kullamlan veriler, Sirket adina AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. tarafindan 31.12.2022,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 dénemleri i¢in hazirlanan finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu, kamuya
agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, giibre ve EPC faaliyetleri hakkinda Sirket yOnetiminin tahminleri, GES,
Biyogaz ve Biyokiitle tesislerinin firetim miktarlary, PTF fiyat tahminleri ve sistem kullanim bedelleri hakkinda Modus
Enerji Damsmanlik raporlari ve Gedik Yatirim’in bulgulan ve tahminlerine dayanmaktadir.

Gedik Yatinm, degerleme galismasindaki analizlerin kendi bilgisi dahilinde dogru ve giivenilir oldugunu beyan
etmektedir.

Gedik Yatirim, deperleme galismas: kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki meveudiyeti ve kanuni millkiyetine iligkin
herhangi bir arastirma yapmadifi gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Gedik Yatinm,
degzerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve glivenilir oldufunu zen ve dikkatle sorgulamakta ve
arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul Glglide degerlendirildiginde bariz sekilde gergege aykiri olduguna iligkin bir
siipheye ulagilmamistir, Kullanilan gegmis yillara ait finansal bilgiler ve zel baimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar ve dipnotlart Sirket yonetiminin ve bafimsiz denetim firmasinin gtrlislinden gegmis olup giivenilir bir kaynak
oldufu varsayilmistir. Aynica, Sirket tarafindan saglanan veya Gedik Yatiim tarafindan gegmis yillarm finansal
performansina iligkin Sirket yonetimi ile goriigiilerek yapilan analizler neticesindeki tiim tahminler (projeksiyon
verileri) Gedik Yatnm degerleme ekibinin sorgusundan gegmistir. Bu sorgulama neticesinde en iyi gayret ile
olusturulan tahmin ve projeksiyonlarin makul oldufu degerlendirilmektedir. Sirket’in rekabet ettigi spesifik pazar ve
iiriine iligkin bagimsiz bir kurulus tarafindan gergeklestirilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir. Dolayistyla,
verilen tahminleri bagimsiz bir rapor ile kiyaslamak miimkiin degildir, Gedik Yatinm olarak, $irket'in geemis finansal
performansi da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullamlan varsayimlar miimkiin oldufiunca muhafazakér bir bakis
agisiyla degerlendirilmistir.

Sirket'in halka arz edilecek pay basina defierinin tespitinde agagidaki iki temel ybntem kullambmigtir.
1. Pazar Yaklasim: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akimlan (“INA™) Analizi

Degerleme metodolojileri sektbriin ve Sirket’in spesifik tzelliklerine uygun olarak secilmistir. Uluslapt
gormilg olan bu iki yiintemin Sirket'in degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.
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Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri sirasiyla %60-%40 agirhklandirilmig olup, 5.643.184.882 TL
dzsermaye degerine ulagilmigtir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise dzsermaye degeri 4.514.547.906 TL, pay
bagina deger ise virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 10,40 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirimi
yoluyla halka arz edilecek nominal paylar 110.000.000 TL dir. Buna gore, halka arzmn bityiikliigii 1.144.000.000 TL

olup, halka agiklik oram %20,37 olarak hesaplanmigtir,

Pivasa Degeri

Dederleme Sonucu (TL) (TL)

Adirhk

(%)

Ozkaynak
Dederi
(TL)

Amrhkiandiilmes Pay Degeri (TL)?

Indirgenmis Nakit Akiglan 4.832.367.410 60% 2.899.420.444
Pivasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlar 6.859.411.090 40% 2.743.764.436
Agrhklandintmis Ozkaynak Degeri (TL) 100% 5.643.154.882
%20 iskonto Sonrasi Afirhklandinilmis ﬁr.kuynak Deferi (TL) 4.514.547.906
Pay Adedi(TL) 430.000.000

10,40

*Halka Arz Pay Bagina Deger virgtilden sonra tkinei basamaga yivarlannugtir,

Halka Arza Hiskin Bilgiler

| Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozkaynak Degeri (TL) 5.643.184.882
| Halka Arz iskontosu (%) 20,00%
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri (TL) 4.514.547.906
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL) 430.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger (TL) 10,40
Sermaye Artirim Oram (%) 25,58%
Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 110.000.000
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.144.000.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 110.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii (TL) 1.144.000.000
Halka Arz Sonras1 Piyasa Degeri (TL) 5.016.000.000
Halka Arz Sonras: Odenmis Sermaye (TL) 540.000.000
Halka Agikhik Oram (%) 20,37%

Degerlemede kullanilan verilerin ve yontemlerin; giivenilir, adil, uygun ve makul oldugunu beyan ederiz. Bununla
birlikte kullanilan varsayimlarin ve indirgeme oranlaninin degismesi / degistirilmesi, farkli degerleme ydntemlerinin
uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarinin kullanilmasi durumunda Sirket igin
buradaki degerlerden daha farkl: degerlere ulasiimas: miimkiin olabilir.
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2. Sirket ve Faalivetleri Hakkinda Bilgiler

2.1 Sirket'in Genel Bilgileri

Sirket, Ecogreen Enerji Yatirim A.S. unvam ile 29 Aralik 2020 tarihinde kurulmus olup, kurulug islemleri 29 Aralik
2020 tarihli ve 10234 sayili TTSG ilaminda duyurulmugtur. Sirketin unvam 27 Mayis 2021 tarihinde mevcut unvam
olan Ecogreen Enerji Holding A.S. olarak degistirilmis ve bu degisiklik 28 Mayis 2021 tarihli 10337 sayih TTSG de
ilan edilmistir,

Sirketin fiili faalivet konusu, yasal mevzuat uyarinca; bagh ortakliklan vasitasiyla giines enerjisi santralleri, biyokiitle
enerji santralleri ve biyogaz enerji santrallerinden elektrik enerjisi iiretimi ve firetilen elektrigin satii ile giibre {iretimi
ve Proje Gelistirme ve Miteahhitlik Faaliyetleridir. Sirket, bu dogrultuda elektrik firetimi ve ticareti faaliyetlerinde
bulunan sirketlere istirak etmis ve bunlar: gatist altinda toplayarak "Holding" statiistinde bir ¢ati sirket haline gelmistir.
31 Aralik 2024 tarihi itibaniyla, sirketin baghi ortaklifn olarak her biri enerji sektriindeki yatinmlar igin kurulan toplam
8 adet bagh ortakhg ve 1 adet istiraki bulunmaktadir,

Sirketin enerji portfiylniin tamami yenilenebilir enerji kaynaklan kullamlarak elektrik iireten santrallerden olugmakta
olup, enerji santrallerinin tamami ilgili bagh ortakliklar fizerine kayithdir, Sirket dofrudan elektrik {retimi
gergeklestirmemekte, iretim faaliyetini bagh ortakliklar: kanaliyla ylriitmektedir, Sirketin bagh ortakliklarimin meveut
durum itibariyla toplam kurulu gilcti 179,586 MW (hibrit yardime: kaynak dahil 181,686 MW) tr.

Sirket, 29 Arahk 2020 tarihinde kurulmus olmakla birlikte, sermayesinde pay sahibi oldugu bagh ortakliklan stz
konusu kurulus tarihinden 8nce faaliyette bulunmaya baslamistir, 56z konusu ortak kontrole tabi bagh ortakliklann ve
Sirketin kronolojik olarak gelisimi asafidaki gibidir:

2015- Ugurlular Elektrik Uretim Anonim $irketi 19.08.2015 tarihinde kurulmustur, Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketi Grubun lisanssiz glines enerjisi {iretim santrallerinin 17,99 MWp kisnum kendi biinyesinde toplamistir.
Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketinin Izmir ili Tire ilgesinde 7,02 MWp kurulu glice sahip 6 Adet Lisanssiz
GES, Denizli 1li Saraykdy ilgesinde 2,099 MWp kurulu glice sahip 3 Adet Lisanssiz GES, Mugla ili Yatagan ilgesinde
4,80 MWp kurulu giice sahip 5 adet Lisanssiz GES, ve Mugla ili Seydikemer il¢esinde 4,081 MWp kurulu glice sahip
7 adet Lisanssiz GES bulunmaktadir, Toplam 21 santral de 17,99 MWp kurulu giig ile Giretim yapilmaktadir.

2018- Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 23.07.2018 tarihinde tek ortakl olarak Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketi tarafindan kurulmustur, Sirketin biinyesinde 14,9 MWe kurulu giicinde biyokiitleden elektrik enerjisi {iretimi
yapan santrali bulunmaktadir,

2019- Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S., 14.06.2019 tarihinde kurulmug, Kurulug tarihinde ortakhk yapisi %70
Ugurlular Elektrik Uretim A.S., %30 Basar Beyazoflu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30'luk Basar
Beyazoglu hisseleri 39.563.050,75 bedel ile devralmmgtir. Sirketin bilnyesinde 1.5 MWe kurulu giiciinde biyogazdan
elektrik enerjisi liretimi yapan santrali bulunmaktadir.

2020- Ecogreen Enerji Holding A.S., Ecogreen Enerji Yatinm A.S. unvam ile 29.12.2020 tarihinde, 100.000 TL
sermaye ile tek ortakh olarak Osman Upurlu tarafindan kurulmustur, 28.05.2021 tarihinde bugiinki unvanini almigtir.
Ecogreen Enerji Holding A.$.'nin sermayesi: 26.03.2021 tarihinde 50.000.000 TI'ye; 03.06.2021 tarihinde
100.000.000 TL'ye; 30.06.2021 tarihinde 170.000.000 TL ‘ye wve 27.09.2023 tarihinde 430.000.000 TL'ye
gikartilmagtir,

27.03.2020 tarihinde Turgutlu Bivogaz Enerji Uretim Anonim Sirketi unvani ile tek ortakl olarak Ugurlular Elektrik
Uretim Anonim Sirketi tarafindan kurulmusgtur, Turgutlu Biyogaz Enetji Uretim A.S.’nin 7.08.2023 tarihinde unvani
Ecofer Gitbre ve Enerji Uretim Anonim Sirketi olarak degistirilmigtir. Sirketin biinyesinde 3.0 MWe kurulu giiciinde
biyogazdan elektrik enerjisi tiretimi yapan santrali bulunmaktadir. Ayrica yillik 90.000 ton kapasiteli opfz

organomineral giibre {iretim tesisi bulunmaktadur. p
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2021- Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S., 23.06.2021 tarihinde, Karakegili Biyogaz Enerji ve Giibre Uretim
Ticaret Sanayi A.S. unvan ile %70 hissesi Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan 840.000 Tirk Liras: bedel ile
satin alinmistir, %30 hissesi Bagar Beyazoglu'na aittir.  10.08.2021 tarihinde Karakegili Biyogaz Enerji ve Giibre
Uretim Ticaret Sanayi A.S. olan unvam degistirilerek Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S. olmustur. 29.06.2021
tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.$. sirketi kendisine ait olan %70'lik hisseyi Ecogreen Enerji Holding A.$."ye
840.000 bedel ile satmistir. 31.12.2024 tarihinde Basar Beyazofluna ait olan %30 hisse 73.254.861 Tiirk Liras: bedel
ile Ecogreen Enerji Holding A.S."ye satilmigtir. Sirketin biinyesinde 3,0 MWe kurulu giiciinde biyogazdan elektrik
enerjisi (iretimi yapan santrali bulunmaktadur.,

Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S. 06.01.2021 tarihinde Osman Ugurlu tarafindan kurulmugtur. Sirket 01.04.2021
tarihinde 10.000.000 Tiirk Liras: bedel ile Ecogreen Enerji Yatirim A.S.ye satilmistir, Sirket 26.09.2023 tarihinde
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S. ile birlegmistir.

Megaron Enerji Grup A.S. 16.06.2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan 7.000.000 USD bedel
karsiliginda satin almmustir. 1lgili tarihte Ugurlular Elekirik Uretim A.$.'nin yilzde yiiz sermayesi Ecogreen Enerji
Holding A.S.'ve ait oldugundan dolayh olarak Holding kapsamina dahil olmugtur. Sirketin Konya'da 4,3 MWp ve
Kirsehir'de 4,6 MWp olmak (izere toplamda 8,9 MWp lisanssiz giines enerjisi liretim santrali bulunmaktadur.

2022- Ecogreen Elekirik Enerji Uretim Anonim $irketi 8 Nisan 2022 tarihinde Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhf
tarafindan diizenlenen YEKA-GES4-BOR2 yarigmasini kazanarak, Nifde ili Bor ilgesinde kurulu giicii 130,22 MWp
olan santralin yatinmin 13 ayda tamamlayarak faaliyete gegirmistir.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.$. biinyesinde EPDK'dan alman tedarik lisansi kapsaminda elekirik ticareti
yapilmaya baglanmistir.

Ecowind 3 Enerji A.S., 22.07.2022 tarihinde 50.000 Ttirk Liras: sermaye ile Ecogreen Enerji Holding A.§. tarafindan
kurulmustur. Sirketin 100 MW depolamali riizghir enerjisi 6n lisansi bulunmaktadir.

2023- Ecogreen Enerji Holding A.S., 27.09.2023 tarihli ve 10923 sayil TTSG'de ilan edildigi gibi 27.09.2023 tarihinde
sermayesini 430.000.000 Tirk lirasina gikanlmigtir. Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26.09.2023 tarihinde,
02.10.2023 tarihli ve 10926 sayih TTSG'de ilan edildigi gibi Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S. ile birlegmigtir.
Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S., 16.06.2023 tarihli ve 10854 sayili TTSG'de ilan ederek sermayesini 16.06.2023
tarihinde 200.000.000 Tiirk Lirasina gikarmustir, Sirket 17.06.2023 tarihinde 0,445 MW giiciinde hibrit GES santralini
faaliyete almigtir. Ayrica 31.12.2023 tarihinde yatinm siirecini tamamlay1p organik ve organomineral glibre fabrikasim
faaliyete gegirmistir, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S., 27.08.2023 tarihinde faaliyete baglamigtir.

2024- Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.$., 30.06.2024 tarihinde Bagar Beyazogluna ait olan %30 hisse; 11,07.2024
tarihli ve 11120 sayili TTSG de yaynlandif gibi 73.254.861 Tiirk Liras: bedel ile Ecogreen Enerji Holding A.5."ye
satilmistir. Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.$., kurulus tarihinde ortakhk yapisi %70 Ugurlular Elektrik Uretim A.$.,
%30 Basar Beyazoglu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30’ luk Basar Beyazoglu hisseleri 39.563.050,75 bedel
ile devralinmusg, devir islemleri 29.07.2024 tarihli ve 11131 sayih TTSG'de ilan edilmigtir. Denizli Biyokiitle Enerji
Uretim A.S. 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayili TTSG de ilan edildigi gibi sermayesi 450.000.000
Tiirk Lirasina gikartilmistir. Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237
sayill TTSG'de ilan edildigi gibi sermayesi 20.000,000 Tiirk Lirasina gikartilmigtir. Ecogreen Elektrik Enerji Uretim
A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 say1li TTSG'de ilan edildigi gibi sermayesi 1.000.000.000 Tiirk
Lirasina gikartilmistir. Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayili
TTSG'de yaymnlandif gibi sermayesi 30.000.000 Ttirk Lirasina gikartilmigtir.

Feogreen Enerji Holding

Sirket, holding olarak _\,rninm:a 1$l|raklerde bulunmak vf: |$tu aktc hulundugu girketlerin yﬁnehm ve deneum:m elmdc
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Enerjisi Santralleri, Biyogaz Enerji Santralleri, Biyokiitle Enerji Santralleri ve Giibre lretim tesisine sahip bagh
ortakliklari ile faaliyetlerine devam etmektedir. Bunlann unvanlan ise syledir;

Denizli Bivogaz Enerji Uretim A.§.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.§.

Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. (Eski Unvam: Turgutlu Biyogaz Enerji Uretim A.S.)

Karacabey Bivogaz Enerji Uretim A.S. (Eski Unvam Karakegili Biyogaz Enerji ve Gitbre Uretim Tic. San. A.S.)
Megaron Enerji Grup A.§. (dolaylt bagh ortaklik- %100 sahibi Ugriular Elektrik Uretim A.S.)

Ugurlular Elektrik Uretim A.5.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S.

Ecowind 3 Enerji A.5.

Sirketin stz konusu bagh ortakliklanindan Ecowind 3 Enerji A.S. alunda proje stireci baglatilan Kirklareli 3 RES
santrali igin 100 MWe depolamali RES yatinmi bulunmaktadir. [lgili yatirimum &n lisans: almmug olup, lisans siireci
devam etmektedir. Bu siiregte rilzgar 6lgiim istasyonlari, CED stiregleri, imar stiregleri gibi lisans icin gerekli olan
cahigmalar siirdiiriilmektedir, Diger yedi bagh ortakhk ise Uretim faaliyetlerini slirdiirmektedir. Ecogreen Enerji
Holding A.S.'nin temelleri Ugurlular Elektrik Uretim A.S. ile atlmistr, Ugurlular Elektrik, lisanssiz giines enerji
santrali yatirimlariyla yenilenebilir enerji alanindaki faaliyetlerine baglamig olup, toplamda 17,9 MWp kurulu giice
sahip 21 lisanssiz giines enerji santraline sahiptir. Sirket'in kalan lisanssiz gfines enerji santralleri Megaron Enerji Grup
A.S. bagh ortakhifinin alinda faaliyet gostermekte olup, toplamda 8,9 MWp kurulu giice sahip 8 gilnes enerji
santralinden olusmaktadir.

Ecogreen Enerji, yenilenebilir enerji yatinmlarina biyogaz santralleri ile devam etmis ve fi¢ biyogaz enerji santralinin
kurulumunu tamamlamistir. Toplam kurulu gii¢ kapasitesi, Turgutlu (Ecofer) Biyogaz Santrali 3,002 MW (bu
kapasitenin iginde 0,4455 MWp hibrit giines santrali bulunmaktadi), Karacabey Biyogaz Santrali 3,002 MW ve
Denizli Biyogaz Santrali 1,501 MW olmak iizere toplam 7,504 MW'dir.Denizli Biyogaz Santrali aynca 0,760 MWp
hibrit giines enerji santraline sahiptir.

Bu yatmimlara ek olarak, sirketin iki biyokiitle enerji santrali de bulunmaktadir: Denizli Biyokiitle 12 MW ve Honaz
2.9 MW olmak iizere toplam 14.9 MW kurulu glice sahiptir. Enerji tiretiminin yan sira, biyogaz ve biyokiitlieye dayal
organik ve organomineral giibre {iretimi de yapiimaktadir. Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S., yillik 90.000 ton firetim
kapasitesine sahip gilbre fabrikasimin yatirumini tamamlamis ve Ecofer markas: ile satiglarina baglamigtir.

Organomineral giibre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak firetildigi hibrit bir gf bre ¢esididir. Bu giibre
tiir(l, organik maddelerin toprak iyilestirici dzellikleri ile kimyasal minerallerin avantajlarim birlestirir. Tiirkiye'de son
zamanlarda yaygin olarak kullaniimaya baglanan bu giibre cesidi, tanmsal verimliligi artirma konusunda Gnemli bir rol
oynamaktadir.

Ugurlular Elektrik Uretim A.S.

19,08.2015 tarihinde kurulan Ugurlular Elektrik Uretim A.S. 2015 yilindaki mevcut piyasa kogullarinda, enerji sektdirll
yatirimlarinin tahsilat riski ve kur riski icermeyen makul bir yatirim secenefi oldufuna karar vermis ve yatinm karan
almistir,

Ugurlular Elektrik Uretim A.$."ye ait farkh zamanlarda kurulan $irketlere ait lisanssiz giineg enerji santralleri kurulu
gileli 2020 sonu itibariyla toplam 17,9 MWp olup, ilgili mevzuatin amir hitkiimlerinde gegici kabulil yapilan firetim
tesislerinin cati Sirket altinda birlestirilmesinin uygun bulunmasim miteakip tim §irketler Ugurlular Elektrik Uretim
A.S. catis1 altinda birlestirilmistir. Ugurlular Elektrik Uretim A.S.'ve ait hisselerin tamam ise 28.05.2021 tarihinde
Ecogreen Enerji Holding A.$."ye devredilmistir. Buna ilave olarak, 15.06.2021 ta jhinde Megaron Enerji 5. 'ye
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ait Konya ve Kirsehir'deki 8,9 MWp kurulu giicindeki tesisler %100 bagh ortakligi olan Ugiurlular Elektrik Uretim
A.S. tarafindan satin alinmigtir, Megaron Enerji Grup A.$."i satin almak suretiyle bu girketin bagh ortakhiklan fizerinde
bulunan toplam lisanssiz 8,9 MWp kapasiteli GES santral sirketleri, girketin dolayl bagh ortakhf haline gelmigtir,
2021 yilinda gergeklestirilen bu satin alma ile birlikte 26,9 MWp Giines Enerjisi santral kapasitesine ulagilmigtir,
Sirket'in %100 bagh ortaklit olan Ugurlular Elektrik Uretim A.S."nin (dolayh bagh ortak Megaron ile birlikte) giines
enerjisi tiretim santrali portfoyiiniin yilhk elektrik Gretim miktari 2024 yilina gore yaklagik olarak 45.661 MWh'tir,

Megaron Enerji Grup A5,

2015 yihinda kurulan Sirket, 15.06.2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan 7.000.000 USD
karsihiinda satin alinmagtir. 11gili tarihte Ugurlular Elekirik Uretim Anonim Sirketi’nin %100 sermayesi Ecogreen
Enerji Holding Anonim Sirketi'ne ait oldufundan dolayl olarak Holding kapsamina dahil olmugtur, Ayni tarihie
Megaron Enerji Grup Anonim girketinin %100 sermayesine sahip oldugu asafndaki limited sirketler de satin alinmigtir,

Asagida listelenen sirketler 22.06.2022 tarihinde Megaron Enerji Grup A.S. ile birleymis, ve ilgili & sirket infisah
olmugtur. Su an 7,9 MWp kurulu giice sahip 8 santral Megaron Enerji Grup A.§. firmasina aittir.

Barges Elektrik Uretim Ltd, $ti.

Bda Enerji Mith. San. Tic. Ltd.$ti.

Bdc Elektrik Uretim San. Tic. Ltd. $ti.
Gamages Elekirik Uretim Ltd.Sti,
Giinberi Enerji Uretim San. Tic. Ltd.S$ti.
Karges Elektrik Uretim Ltd.Sti.

Merges Elektrik Uretim Ltd. $ti.

Nef Elektrik Uretim San. Tic. Ltd.Sti.

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S. Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.$,, 14.06.2019 tarihinde UZurlular Elektrik
Uretim A.S. tarafindan kurulmugtur. 29 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.$ kendisine ait olan
%70'lik hisseyi Ecogreen Enerji Holding A.$. ye satmigtir. Kurulug tarihinde ortaklik yapisi %70 Ugurlular Elektrik
Uretim A.S., %30 Basar Beyazoglu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30'luk Bagar Beyazoglu hisseleri
39.563.050,75 bedel ile devralinmigtir.

Sirket 03.06.2021 tarihinde ETKB'den kabul almug ve faaliyete baslamigtir. Sirketin var olan 1,5 MWe kurulu giiciine
yardimer kaynak olarak 0,760 MWp hibrit GES santralini 06.06.2024 tarihinde faaliyete gegirmistir. Denizli Biyogaz
Enerji Uretim A.S., Denizli ili Honaz ilgesinde faaliyet gistermekte olup, irettigi elektrigi YEKDEM mevzuati
cergevesinde 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir.

Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. (Eski unvam Manisa Biyogaz Enerji Uretim A.S.)

Ecofer Giitbre ve Enerji Uretim A.S. nin hisseleri, 30 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan
Ecogreen Enerji Holding A.§.'ye devredilmistir. Tesisin 1.5 MW kapasiteli birinei (initesinin Bakanhk Kabulg, 27
Haziran 2021 tarihinde tamamlanmis olup, geriye kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci tinitenin gegici kabulii 7 Eyliil 2021
tarihinde gereklestirilmigtir. Boylece, tesisin toplam 3 MW kapasitesi devreye alinmigtir. Santral, 2022 yili bagindan
itibaren YEKDEM mevzuati gergevesinde {irettigi elektrigi 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir.

Ayni santral, 2023 yili igerisinde hibrit projesine baglamug olup, 12 Agustos 2023 tarihinde kabulii yapilmig ve 0,4455
MW kapasite ile Oretime baglamigtir. Aynca, Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S., 2023 (in ilk ceyreginde giibre
fabrikas insaatina baglamis ve tamamlanan yatirinu ile yillik 90.000 ton kapasite hedefiyle organik ve organomineral
glibre tiretimine baglamistir.

Organomineral giibre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak tiretildigi hibrit hlr gﬂhre gesididir Bu glibre
tiirll, organik maddelerin toprak iyilestirici tzellikleri ile kimyasal rnmeral:lerl h1rle$tir priginde

&-
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zengin mineral ve organik yapiy: barindiran organomineral glibre, toprakta eksik olan veya olmasi gereken organik
maddeleri desteklemek amaciyla tiretilmektedir. Tiirkiye'de son zamanlarda yaygin olarak kullanilmaya baglanan bu
giibre gesidi, taimsal verimliligi arhrma konusunda tnemli bir rol oynamaktadir.

Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S.

Tesis, 3 MW elektrik tiretim lisansina sahiptir ve 1.5 MW kapasiteli birinci {initenin Bakanhk Kabulii 27 Haziran 2021
tarihinde tamamlanmistr, Kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci iinitenin kabulil ise 24 Eyliil 2021 tarihinde tamamlanmig
olup, gegici kabuliin ardindan tesisin tamami devreye alinmugtir. Santral, 2022 yili bagindan itibaren YEKDEM
mevzuat gercevesinde tirettigi elektrigi 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir. Karacabey Biyogaz Enerji A.5.'ye
ait hisselerin %704, 14 Haziran 202] tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan Ecogreen Enerji Holding
A.S'ne devredilmigtir. Devir sonrasi bu girketin kalan %30'luk pay: ise projenin geligtirilmesinde ve hayata
gegirilmesinde Gnemli sorumluluklar Gistlenen Basar Beyazoflu'na ait iken 30 Hagziran 2024 yili igerisinde Bagar
Beyazoglu'nda olan 30% hissesi de 73.254.861 TL bedel ile Ecogreen Enerji holding A.§. tarafindan devir alinmistir.

Denizli Bivokiitle Enerji Uretim A.S.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26 Eylil 2023 tarihinde Honaz Biyokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi'ni
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi ile birlesme yoluyla devralarak sermayesini 8.300.000,00 Tirk
Lirasina gikarmistir. Denizli Biyokiitle santrali, 12 MW iiretim lisansina sahip olup, 2.9 MW kapasiteli birinci iinitenin
Bakanlik Kabulii 30 Aralik 2020 tarihinde tamamlanmigtir, Geriye kalan 9.1 MW kapasiteli ikinci initenin kabulii ise
9 Aralik 2022 tarihinde gergeklestirilmis ve girket tam kapasite ile elektrik enerjisi iretimine baglamgtir. Sirket, Denizli
ili Kakhk ilgesinde faaliyet péistermekte olup, 26 Eylil 2023 tarihinde Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S.'vi birlegme
yoluyla biinyesine katmasiyla birlikte toplam kurulu giiciinii 14.90 MW'ye ¢ikarmigtir. Santral, Girettigi elektrigi
YEKDEM mevzuati gergevesinde 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadur.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S., 2022 yilinda kurulmug olup, Nigde ili, Bor ilgesinde yer alan santralinin ingasina
2022 yih Ekim ayinda baglamigtir, Santral, 2023 yih Agustos ayinda ilk kabuliini alms ve toplamda 130,221 MWp
kurulu giice sahiptir. Sirket, YEKA ihalesi kapsaminda kazamlan giines enerjisi tiretimini ihale sartlarina uygun olarak
spot elektrik piyasasinda satiga sunmaktadir. Tesis, 2023 yili Agustos ayinda elektrik tiretimine baslamig ve aym yil
igerisinde 57.407 MWh elektrik enerjisi tiretmig ve satmgtir. 2024 yih itibaniyla ise 265.065 MWh elektrik (iretimi
gerceklesmistir. Ecogreen Elektrik Uretim A.S. 2022 yil Nisan ayinda ETKB arafindan diizenlenen YEKA-4 Bor-2
ihalesini kazanmis olup 16 Mays 2022 tarihinde stizlesme imzalanmistir. Santralin ilk kabul tarihi olan Agustos 2023
yilindan itibaren spot elektrik piyasasna Piyasa Takas Fiyati fizerinden satig yapmaktadir. ETKB ile imzalanan
stizlesme geregi 42 ay ve 6 Subat 2023 Kahramanmaras depremi nedeni ile arti 3 ayhk vzatmaya toplamda

imza tarihinden itibaren ilk 45 ay PTF ile satig yapacaktir, 45 aylik siire Subat 2026 diineminde tamamlandiktan sonra
her bir MW igin 23 GWh {iretim miktari iletim sistemine verilmesi tamamlanana kadar ihale fiyat olan ve eskalasyon
ile bugiin hesaplandiginda yaklagik 28 USD/MWh (izerinden satig gergeklestirecektir. MW bagi 23 GWh iiretimin
yaklagik 8 yilda tamamlanmasi Sngoriiimils ve Subat 2034 doneminde tekrar serbest piyasada piyasa takas fiyat:
lizerinden satis yapilmaya baglanacaf dngiirilmiigtiir.

Ecogreen Enerji Holding A.S. biinyesinde bulunan YEKDEM kapsamindaki santrallerin YEKDEM bilgileri agagidaki
gibidir. YEKDEM baglangig tarihi santrallerin kabul tarihidir.
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YEKDEM Kapsanunda Tesislerin YEKDEM Siireleri
YEKDEM J0.06,2025 Elekirik Sats

YEKDEM

Bagh Ortakhk Unvam Baslangic Bitis Tarihi ltibariyie Kalan Fivat
Tarihi ok Siire/Yl (USD/MWh)

Megaron Konya Ges 11.11,2015 11.11.2025 5 Ay 133
 Ugurlular Elektrik Saraykiy Ges-2 24.04.2017 24.04.2027 1 Y1l 10 Ay 133
Megaron Kirgehir Ges 23.05.2017 23.05.2027 1Yil11 Ay 133
Uurlular Elektrik Saraykiy Ges-1 23.10.2017 23.10.2027 2Yil4 Ay 133
| Ugurlular Elektrik Seydikemer Ges 19.01.2018 19.01.2028 2Y1l7 Ay 133
| Ugnrlular Elektrik Yatagan (es 30.07.2018 30.07.2028 IYill Ay 133
| Ugurlular Elekrik Tire Ges 15.11.2019 15.11.2029 4 %115 Ay 133
Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S. 27.06.2021 31.12.2030 5Yil6 Ay 133
Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. 27.06.2021 31.12.2030 5Y1l6 Ay 133
Denizli Bivogaz Enerji Uretim A.S. 03.06.2021 31.12.2030 SYil 6 Ay 133
Denizli Bivokiitle Enerji Uretim A.S. 30.12.2020 30.12.2030 5Y1l 6 Ay 133
Denizli Bivokiitle Enerji Uretim

A.S.(Honaz) 29.06,2021 31.12.2030 S5Yil6 Ay 133
Eccowind 3 Enerji A.5.

Qirket, 22.07.2022 tarihinde tek ortakh olarak Ecogreen Enerji Holding Anonim §irketi tarafindan kurulmustur.
Sirketin kurulug amaci gelecekte yatirimi planlanan depolamali rilzgér enerjisi projesi olup, heniiz faal degildir.

Ugurlular Elektrik Uretim A.S. Bagh Ortakhg Altinda Siirdiiriilen Proje Gelistirme ve Miiteahhitlik
Faaliyetleri (EPC Faaliyeti)

Sirket aym zamanda %100 bagh ortag Ugurlular Elektrik Uretim A.S. altinda proje gelistirme ve miiteahhitlik
faalivetlerinde de bulunmaktadir. Bu faaliyet kapsaminda yurt iginde 5 MWp yurt diginda ise 50 MWp olmak tizere
toplamda 2023 yilinda 55 MWp giiciinde proje geligtirmigtir, 2024 yilinda ise tamami yurt iginde olacak sekilde ve
tamama sirketin iliskili tarafi olan Ugurlular Tekstil ile yapilan sbzlesmelere dayanarak vaklasik 101,55 MWp'lik EPC
faaliyeti sirdiirilmektedir. 31 Aralik 2024 itibanyla bu projelerin tamamlanma oram bakiminda 80,05 Mp'lik kismi
tamamlanmig digerleri devam etmektedir. 2024 yilindan devam eden 21,5 MWp ile 2025 yilinda baglamlan 112,5
MWp toplamda 134,1 MWp projenin 30.06.2025 itibaniyla 352 MWp tamamlanmig, 98,9 MWp proje devam
etmektedir. 30.06.2025 itibariyla projelerin Gzeti agafidaki gibidir.

DC*
Miisteri Proje Ada Ciig I l""'"?‘m"m" Proje Yih Ditrum
COram
(MWp)
Denizli UIE':;L‘:::“ Arazi | Alikurt 13| 100% 2024 Tassamlanidi
Denizli Ugu rl.u!ar Arazi Karahisar 10,7 100% 2024 Tamamlandi
Tekstil
Denizli U%;*;L‘:f" Arazi Sopit 4.4 100% 2024 Tamamlandi
Denizli U%:;L‘::I“r Arazi | Yenibaglar 8,6 100% 2024 Tamamlands
Denizli | UBwlular | 4z | Sogut2 13l 1009 2024 Tamamlandi
MZH 1 Tekstil g ' “
.4 | Ugurlular o
Denizli Tekstil Aydogdu 100%
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Denizli U%:;Ll:};lr Arazi Alikurt-2 1,0 100% 2024 Tamamland
Denizli U%:i‘::f’ Arazi Sazak 60,0 96% 2024 Devam Ediyor
o | UBurlular s a .
Denizli Tekstil Arazi Dariveren 13,0 B0% 2024 Devam Ediyor
Denizli Kﬁ:ﬁ;ﬂ’is Atazi | Altintop 30| 10% 2025 Devam Ediyor
Denizli | Ash Tekstil | Arazi Ashi 10,0 15% 2025 Devam Ediyor
Denizli | Atlas Boya | Arazi Atlas 26 15% 2025 Devam Ediyor
Denizli | Nesa Tekstil | Arazi MNesa B0 10% 2025 Devam Ediyor
Denizli r:grlsf.“r‘:r']‘m Arazi | Siileyman 9,0 10% 2025 Devam Ediyor
Kiitahya | Ecowind-1 Arazi | Parmakdren 70,0 15% 2025 Devam Ediyor

TOPLAM 2142

Sermaye ve Ortakhk Yapis:

Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Payr/ Oy Halida
Ticaret Unvam/ Son Genel Kurul Toplantis: Itibariyla Son Durum Itibariyla
Adh Soyads 16.04.2024
(TL) (%) (TL) (%)
Osman UGURLU 430.000.000 100% 430.000.000 100%
TOPLAM 430.000.000 100% 430.000.000 100%

2.2 Sirket'in Faalivetleri ve Satislan Hakkinda Bilgiler

Sirket, elekirik satisim {iretim santrallerinden ve tedarik lisans1 ile spot piyasadan alm ile sabg
pergeklestirebilmekiedir,

Uretim santralleri YEKDEM, YEKA veya Spot elektrik piyasasinda olacak sekilde elekirik satisim gergeklestirebilir.
Sirket lisansl santralleri YEKDEM ve YEKA kapsami dahilindedir.

2.2.1 Uretim Santralleri Elektrik Satist

Karacabey Biyopaz Enerji Uretim A.S, YEKDEM kapsaminda 10 yillik 133 USD/MWh tutarinda yatinm tegviki
bulunmaktadir. 2022 vih igerisinde 18.395 MWh, 2023 y1h igerisinde 20.220 MWHh, 2024 yilinda 20.64] MWh ve
2025 yih ilk yarisinda 10.980 MWh elektrik enerjisi {iretimi gergeklestirmistir.

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsaminda 10 yillhik 133 USD/MWh tutarinda yatinm tegviki
bulunmaktadir. 2022 yili igerisinde 9.249 MWh, 2023 yih igerisinde 8.774 MWh, 2024 yilinda 9.537 MWh ve 2025
yih ilk yarisinda 4.863 MWh elektrik enerjisi Uretimi gergeklestirmigtir.

Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsamimda 10 yilhk 133 USD/MWh tutarinda yatiri
bulunmaktachir. 2022 yil igerisinde 21.960 MWHh, 2023 yili icerisinde 22,047 @h, 2024 yilinda 19.15
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2025 yili ilk yarisinda 9.715 MWh elektrik enerjisi tiretimi gergeklestirmigtir.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.$, YEKDEM kapsaminda 10 yilhk 133 USD/MWh tutarinda yatinm tegviki
bulunmaktadir, 2022 yih icerisinde 17.135 MWh, 2023 yili igerisinde 46,158 MWh ve 2024 yili igin 69.272 MWh ve
2025 yili ilk yarisinda 43.415 MWh elektrik enerjisi firetimi gergeklegtirmistir.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. YEKA ihalesi kapsaminda kazamlan giines enerjisi tretimini ihale sartlarina
bagil olarak spot elektrik piyasasinda elektrik satislarimi gergeklegtirmekte olup 2026 Subat déneminden itibaren ihale
fiyatlarindan (eskalasyon ile bugiin hesaplandifinda yaklagik 28 USD/MWh) satiglarimi gergeklegtirecektir. 2023 yih
afustos ay1 igerisinde iiretimine baglamis olup 2023 yili igerisinde 57,114 MWh, 2024 yili igerisinde ise 264.172 MWh
ve 2025 vl ilk yanisinda 123.856 MWh elektrik enerjisi iretimi ve satisi gerceklegtirmistir.

2.2.2 Toptan Elekirik Satisi

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. Mart 2024 déneminde Gretim lisansmin yaninda aym zamanda tedarik lisansi
almis bulunmaktadr,

Serbest tilketici elektrik satisi, enerji piyasalarinda bir tiiketiciye elektrik saglayan islemi ifade eder. Bu modelde,
titketiciler kendilerine enerji saglayicisim segme Szgiirliigiine sahiptirler. Geleneksel olarak, enerji tedariki genellikle
tek bir yerel sirket tarafindan kontrol edilirken, serbest tilketici elektrik satis1 modelinde, tilketiciler enerji tedarikgileri
arasindan tercih yapabilirler.

Bu modelde, tiketici enerji tedarikgisini belirleyebilir ve farkh sirketlerin sundugu fiyatlar, hizmet kalitesi ve cevresel
fakttrler gibi farkh tzellikleri degerlendirerek en uygun olam segebilir. Bu, rekabetin artmasina ve tiketicilere daha
fazla secenek sunulmasma olanak tanir, Ayrica, serbest tilketici elektrik satigi modeli genellikle enerji fiyatlarimin daha
rekabetgi olmasina ve tiiketicilerin enerji maliyetlerini dilgtirmesine yardime olabilir.

Serbest tilketici elektrik satisi modeli, birgok (ilkede enerji piyasalannin deregiile edilmesi ve liberallegtirilmesi
stirecinin bir pargasi olarak ortaya gikmigtir, Ancak, bu modelin etkinligi ve tiiketici faydalan tilkeye ve uygulama
sekline giire degisebilir.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. ile Sirket'in ilk inceligi pazar aragtirmas) ve rekabet analizi yaparak portftiye
dahil edebilecegi potansiyel serbest tilketicileri belirlemek olmugtur. Potansiyel misteriler dogrultusunda 2025 yili igin
toplam enerji satig miktan beklentisi 422,460 MWh'dir. Bu miktarin 420.480 MWh'lik kismi zel tedarik sirketlerine,
1.980 MWh ise serbest tilketicilere satis yapiimas: beklenmektedir. Sirket, her sene hacim olarak bilylimeyi hedefleyip
ayni zamanda Tiirkiye'nin birgok yerinde misteri portfoylinii genigletmeyi planlamaktadr.

2.2.3 Uretim Santrali Bazinda Satis Gelirleri

HASILAT (TL) 31.12.2022 31122023 31.12.2024 J0.06.2024 J0.06.2025

GES Uretim 329,604,566 §35.459.048 1,094.864.800 493.364.653 372335329
GES Proje Gelistirme -

Taahhiit Hizmetleri - 251.911.672 1.337.466.937 626.822.717 1.933.889.072
Gitibre Uretimi - - 136.493.098 22.514.733 186,182,744
Biyogaz Enerji Uretimi 457.548.268 S08.887.978 310.255.652 156.515.127 169,770,072
Biyokiitle Enerji Uretimi 211.529.747 501.771.312 411.689.875 204,406,017 226,410,331
Riizgir Enerji Uretimi - . i - -
Elektrik Ticareti - > 803.045.877 T8.228.694 453.575.197
Helding Faaliyetleri 32.304.334 673.820 B64.010 - -
TOPLAM 1.030.986.915 2,098, 703.831 4.094.680.249 | 1.581.851.942 3.342.162.745
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2.3 Finansal Bilgiler

2.3.1 Gelir Tablosu ve Genel Olarak Karsilagtiriimasi

Caelir Dalslosu (1)

al.12.2022

31.12.2023

31122024

J0.06.2024

J0.06.2025

Husilat 1.030.986.915 |  2.098.703.831 4.094.680.249 1.581.8501.942 | 3.342.162.745
Sanislanin Maliveti (-) -790.389.690 | -1.627.640.274 -3.624.625.347 | -1.002.441.132 | -2.742.732.333
BRUT KARZARAR 240.597.225 471,063,557 470,054,902 579.410.810 509.430.413
Cienel Yinetim Giderleri (<) -116.416.521 -203.148.243 -243.397.561 -167.717.481 -166.786.980
Pazarlama Giderler (<) - - -9.368.128 -3,205.266 -£.490,762
Esns Faaliyetlerden Diger Gelirler 701.098.745| 2.285.387.603 B96.401.839 254.051.758 1.011.280.936
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (=) -354.063.970 -909.247.392 -677.771.589 -68.631.280 -650.673.804
ESAS FAALIVET KARIVZARARL 471.215479 1.644.055.527 435.919.463 593.908.541 784,759,803 |
Yatiim Faalivetlerinden Gelirler 1.274.293 158,367.031 76.475.372 28.267.445 403.008.189
Yatirom Faalivetlerinden Giderler (<) -£14.957.548 | -1.677.414.068 -425.678.349 -420,440,044 -389.0496.185
Ozkaynak Yiintemiyle Degerlenen
Vit s Tarubing di"’”ﬁhﬂ” - -48.515.946 33.487.786 -5, 02,654 -360.884
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIVET KARIZARARI -342.467.776 T6.492.544 120.204.272 195.833.288 TU8.310.923
Finansman Gelirleri 1.330.883.750 1.670.467.987 1.001.424.380 254.629.489 320.984.512
Finansman Giderleri (-} -1.507.876.660 | -4.035.333.608 -3,151,127.948 | -1.BR4.K67.111 2.751.561.9346
:“ﬂim; Pozisyon Kazanglari 2142451824 | 5422816131  4.s37944319| 3306745529 |  2.072.626.176
SURDURDULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARIVZARARI 1.622.991.138 | 3134 443.054 2.508.445.023 1.962.341.195 440.359.675
SHramEie Busliyote Vergt A22082716 | -LOBO.04G1S0|  -1.329.872310| -1.210.153429|  -254.369.746
Gideri/Geliri
Diinem Vergi Gideri/Geliri - -4.686.638 - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -1.422.082.716 | -1.084.359.512 -1.329.872.310 | -1.210.153.429 -254.368. 746
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARIZARARI 200,908,422 | 2.045.396.905 L.178.572.713 752,187.766 185.949.929
DONEM KARIZARARI 200,908,422 | 2.045396.905 1.178.572.713 752,187.766 185.989.929
Diinem Kary/Zararmm Dagilim
Kontrol Giledi Olmayan Paylar 61.924.102 -2.503.000 - - -
Ana Ortakhik Paylari 138.984.320 2.047.899.905 1L.178.572.713 752.187.766 185,989,929
Pay Basina Kazang 03122 2.997 24903 1,29529 0.4315
v ek Farath Lot 4616198199 | S.013477.073 | -1.969.234.780 | -1.968.009.240 |  -292.826.021
Smflandirlmayncaklar
Maddi Duran Varhiklar Yeniden
Deferieme Artiglan/Azaliglan -5.996.307.273 | 6.683.805.827 -2.623.847.292 | -2.625.462.639 -392.511.083
Tanimianmiz Fayda Planlan Yeniden g
Olctim Kazanclan (Kayiplan) 1.244.675 £30.271 1,799,081 1.450.319 2,076,388
Kar veys Zararda Yeniden
Simflandrilmayacak Difer 1A78.864.399 | -1.671.159.025 656.411.593 656.003.080 97.608.674
Kapsamli Gelire 1liskin Vergiler

Ertelenmiy Vergi GideridGeliri 1.378.864.309 | -[.671.159.025 656,411,593 656,003,080 97.608.674
Kie weps Tt Diral Vinthlcn 623918058 | -855.769.345 831646981 | 20818824 |  -285.793.009
Sumflandirilacalklar
SURIE Al Riakiskden Enniagi 810283189 |  74L025798|  L108862642|  27.758432|  -381.057.345
Kazanclan/Kaviplan
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilncak
Diger Kapsamli Gefire Tiigkin Vergiler 186.365.131 185,256,453 -277.215.661 -6.939.608 85.20:4,336
GelinGiderleri

Ertelenmiy Vergl Gideri/Geliri 186365131 185256453 -277.215.661 -6, 930608 05.264.336
DIGER KAPSAMLI GELIR -5.240.116.257 | 4.457.707.728 -1.137.587.799 | -1.947.190.416 -578.619.030
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -5.039.207.835 | 6.503.104.633 40.984.914 | -1.195.002.650 -392.629.101 |

Kaynak: Bagunsiz Denetim Raporu
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Net satislar (Hasilat)

Yurtici satiglar LOI2.616.446 | 2007522268 | 4.229.143911 | 1.663.861.951 | 3.375.393.545
- Enerji Satigi 1.012.616.446 | 1.755.610.596 1.938.940.581 933,209,548 789.676.916
= Gl vy CEOEe e T : 251911672 | 1.337.466937 | 626822717 | 1.933.889.072
Hizmetleri (™)

- Elektrik Ticareti Satigr {**) - - B03.045.877 78,228,694 453375197
- (Gilbre Satigi - - 136.472.096 22.514.733 186.182.744
- Bertaraf Geliri - - 13.218.420 3.086.259 12069616
Yurtdisi satislar (***) - 178.449.297 568,481 - -
Diger gelirler 18,430,488 10.226.342 63,460,464 2,924 406 -

Briit satislar 1031046934 | 2.196.197.907 | 4.293.172.856 | 1.666.786.357 | 3.375.393.545
Satistan iadeler (-) -60,019 - . - -068.212
| Diger indirimler (-) (****) = -97 494,076 -198,492.607 -84.934 415 -32.262.588
Iade ve indirimler -60.019 97.494.076 -198,492.607 -$4.934,415 -33.230.800
Net satiglar 1.030.986.915 | 2.098.703.831 | 4.094.680.249 | 1.581.851.942 | 3.342.162.745

(%) S0z konusy tutarlarm 1.513 253.031 TL s Ugurtutar Tekerl San. Tie A5 ve, 420,638,041 TL 'si ise Ecowind 1 Eneyji Ulretim A.5. ve yapileir enerjf proje

deretbrleidt iglevinelen keymakianmakiadr,

%% 30,52, 2024 tarihi iibarryla 56 ko tdarn 109096636 TL Itk ks Unrllar Teksol'e yapelap satiplardir,

(%% 37.12.2024 tarthi ittharyla tutarm tasan karbon sang gelivleringen, 31,12, 2023 rarif itibariyla fse tuiarm e Grag ' gkttt terafi alan Notco
AG ‘ve hizmei ihrocen gelirlerinden oluphaktadir,

(%) Siie kornery tutar YEKDEM kapsanueda yapifan enerfl satgplarndan dogen fivat farklarmdan oligmakiodir.

Net satiglar (Hasilat) 2023 yilinda 2022 yilina gre %104 artis phstererek 2.098.703.831 TL seviyesinde
perceklesmistir, 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo déneminde ise bir tneeki yila gire %95 oraminda artarak
4.094.680.249 TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2025 tarihi itibariyla 30.06.2024 tarihine gire %111 artig gbstererek
3.342.162.745 TL olarak gergeklesmistir. Artisin ana sebepleri; G4-Bor-2 GES (130 MW) yatirimin tamamlanip
tesisin tam kapasite ile (retime gegmesi, tamami Iliskili taraf olarak Ges Proje Geligtirme ve Taahhiit faaliyetleri
kapsaminda galismalarin siireklilik arz edecek sekilde yeni sbzlesmeler yapilmasy, yillik pratik liretim kapasitesi 90.000
ton olan giibre fabrikasimin yatinmin tamamlamp hayata alinmasi, Ecogreen Elekirik Enerji Uretim A.S. bilnyesinde
EPDK 'dan alinan tedarik lisans: kapsaminda elektrik ticareti yapilmas: seklinde siralanabilir.

Sirket’in satiglarinin dnemli kismim yurtigi satiglar olugturmaktadir. 2023 yilinda gerceklesen 178.449.297 TL hizmet
ihraci geliri EPC hizmetlerinden olugmustur.

Diger indirimler kalemi, YEKDEM kapsaminda yapilan enerji satiglarindan dojzan fiyat farklarinm indiriminden
olugmaktadir. YEKDEM kapsaminda enerji iiretim kapasitesi belirtildiginden, belirtilen kWh enerji retilemedigi
takdirde, disaridan elektrik satin alinarak fark Gdenmektedir. Diger indivimler bu &idenen farklardan kaynaklanmakta
olup, gelir tablosu kalemleri dlgiistinde dilsiik bir tutardur.

Satislarm Maliveti

01.0%-

01.01 - 0l.ni- 01.01- 0.u1-

31122022 31.12.2023 J1.12.2024 J0.06,2024 J0.06.2025
"Proje taahhilt isi maliyetleri (*) : 161.223.469 | 943300915 | 205.440.136 | 1.396.475.706
Elckirik ticareti matiyeti : . 838.569.016 5 451,337,190
Amortisman ve itfa paylar 373.215.841 | 506.690.017 | 860.303303 | 358.849.727 | 369.558.172
oy itk madde ve malzeme giderleri | 39 933306 | 199.023.608 | 371.557.848 | 99.549.080 | 235.771.160
Personel gidertert W0.716311 | 72744757 | 146.892.603 | 76.058.248 | 86.607.679
Sistem kullanim bedelleri 69.304.973 | 171.862.908 | 138.100.467 | 64.947.148 | 68.892.452
Makliye ve vidanjir kiralama giderler 62.567.135 63.762.094 81.676.673 49.521.035 56.566.945
Satilan ticari mallann maliveti 45.937.198 330.227.013 76.423.136 67.988.966 20.706.143
Dier (***) 58.915.006 | 113.106.408 | 167.799.386 | 80.086792 | 56.816.885
TOPLAM 790.389.690 | 1.627.640.274 | 3.624.625.347 | 1.002.441.132 | 2,793.732.332
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* Grup targfindarn verilen praje peligtivme ve faahfiit hizmetlerinin malivetferinden olugmaktadir. Profe geligtivme: Tapular, marfinal
yazilar, CED raporn, gagrt mektuplary, imar planfar ve onaw, proje anay yozilar, baglant anlagmalar: gibi detaylardan ofugmaktadi,
Toahhiit igleri: fnvertar, TM ve iletim hattr, harfivar zentin galigmalars, gliney ponellert, konstriksivonfar, baglant kommektdrleri, solar
kablolar, smpaglar, trafo, akim geriiin hiicrelerd, tel git yapim, wzaktan izleme sistemleri, elektrik ve mekanik tyeflik, beton, demir, nakiiye
govee avdimlatma gibi kalemferden ofugmalkiadir.

(**) Direke itk madde ve mealzemeler kaleminin bayik cofimlugn Bivogaz ve Bivokiitle tesislerinde buliman ik madde ve malzemelerden
kmmakianmaktadi. Bivokitle fexisinde: " Hayvansal ve Tarimsal Ak, Orman Atgn” kullandmaktadie. Ornegin tavak altlgs, muste kogam,
cips ve. Bivogaz fesisinde: " Hayvansal Ank, Ank Camurn” kullamlmaktad, Ornegiin bitvilkbag ve kitcihbag gilbresi, aritma canrlary,
eliserin v,

{=**) Diger malivetler bakun ve onarmm giderleri, elekfrik ve su giderleri, giivenlik hizmet giderleri ve sigorta giderierinden alwgmaktadir,

Satidan ticari mallarin maliyeti,

Satilan ticari mallarin maliyeti 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dtinemleri itibarnyla sirasiyla
45.937.198 TL ve 339.227.013 TL olarak ger¢eklesmigtir. 2022'den 2023's %638 oraninda artiy meydana gelmigtir.
Artisin temel sebebi; Sirket'in elekirik ticareti tizerine yaptif ahglardir, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihleri
itibartyla tutarlar sirasiyla 76.423.136, 48.773.509 ve 20.706.143 TL olarak gergeklegmistir. 31.12.2023"den
31.12.2024"e %77 azahis meydana gelirken 30.06.2024 tarihinde ise 48.773.509 TL olarak gergeklesen satilan ticari
mallarin maliyeti 30.06.2025 %58 azalarak 20.706.143 TL olmustur, Bu dénemlerde azalisin sebebi elektrik ticareti
kalemi satislarin maliyetinde ayn bir baghk olarak raporlanmasindan kaynakhdir.

Proje maliyetleri,

31.12,2023 tarihinde sona eren mali dénemi itibariyla, proje maliyetleri 161.223.469 TL olarak gergeklesmis ve
31.12.2024 dtneminde ise %485 artisla 943.300.915 TL'ye ulasmustir. 30.06.2024 tarihinde ise 205.440.136 TL olarak
gergeklesen proje maliyetleri, 30.06.2025 tarihinde %580 artig gostererek 1.396.475.706 TL olarak gergeklegmistir.
Bu artis, sirketin devam eden taahhiit islerinden kaynaklanmaktadir. Sirket'in proje taahhiit isleri kapsaminda yillara
siri stirdiirmekte oldugu projeler kaynakh bu kalem olusmustur. Diger izahname dinemlerinde proje maliyetleri
kalemi bulunmamaktadir.

Amortisman ve itfa paylan,

Amortisman ve itfa paylar, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal déinemler itibariyla sirasiyla 373.215.841 TL,
506.690.017 TL olarak gergeklesmistir. Bu kalem 2022'den 2023'e %36 oraninda artig gistermigtir. Amortisman ve
itfa paylari, 31.12.2024 tarihinde ise bir dnceki yila gtire %70 oraninda artig gdstermis olup, 860.303.303 TL olarak
gergeklesmistir. Amortisman ve itfa paylan, yapilan yatirimlarin devreye alinmasi ve 2023 sonunda uygulanan maddi
duran varhiklann gercejie uygun degerinin bilangoya taginmas: sonucu artmaktadir. 30.06.2024 tarihinde 358.849.727
TL olan amortisman ve itfa paylan, 30.06.2025 tarihinde %3 artig gostererek 369.558.172 TL olarak gergeklegmistir.

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri,

2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dtinemleri itibanyla, direkt ilk madde ve malzeme giderleri sirasiyla
139.733.326 TL, 199.023.608 TL olarak gergeklesmistir. 2022'den 2023'e giderler %42 oraninda artis gostermistir.
lgili artiglar 2021 yilinda biyogaz ve biyokiitle enerji tesislerinin yeni faaliyete gegmesi ve kapasite kullanim oraninin
yilkselmesi sebebiyle tavuk giibresi, tavuk althgi, bilylikbag giibresi, misir sapr gibi hammadde ahmlarindan
kaynaklanmaktadir, Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 31.12.2024 tarihinde ise 30.06.2024 tarihine glire %87
artigla 371.557.848 TL olarak gerceklegmistir. 30.06.2025 tarihi itibariyla 30.06.2024 tarihine giire enflasyon etkisiyle
%137 artis gostererek 235.771.160 TL olarak gergeklesmistir.

Sistem kullanim bedelleri,
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kullamm bedelleri tiretilen elektrik enerjisinin dagitimi kapsaminda EPDK mevzuati gere@i hesaplanmakta ve
sdenmektedir. Sistem kullamm bedelleri, 31.12.2024 tarihinde ise bir dnceki yila goire %20 azahgla 138,100,467 TL
olarak gergeklesmistir. 30.06.2024 tarihinde 64.947.148 TL olan sistem kullamm bedelleri, 30.06.2025 tarihinde %6
artarak 68.892.452 TL olarak gergeklesmigtir.

Personel giderleri,

Sirket'in personel giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo donemleri itibanyla sirasiyla 40.716.211
TL, 72.744.757 TL olarak gergeklesmistir. Perseonel giderleri 2022'den 2023'e %79 oraminda artig ghstermistir.
Personel giderleri, 31.12.2024 tarihinde ise bir 6nceki yila gore %102 oraminda artarak 146.892.603 TL olarak
pergeklesmistir, Bu artiglarin bashca sebebi, 31 Aralik 2023 tarihinde faaliyete gegen Giibre fabrikas: ve 30 Eylil
2023'te faalivete pegen G4-Bor-2 GES tesislerinin personel giderleri yatnm hesaplanindan gider hesaplarina
taginmasidir. Ayrica ilgili dénemlerde enflasyon kaynakhh Temmuz 2023 ve Ocak 2024te Ucret artist yapilmighr.
30.06.2025 tarihi itibaniyla 30.06.2024 tarihinde gergeklesen 76.058.248 TL'ye gtre %14 artig glistererek 86.607.679
TL olarak gergeklesmistir,

Briit kar,

Sirket'in briit kart 2023 yilinda %95,8 oraminda arhs gostererek 471.063.557 TL, 2024 tarihi itibartyla da %0,2'lik bir
azahg gostererek 470.054.902 TL olarak gergeklegmistir. 30.06,2024 tarihinde 579.410.810 TL olarak gergeklegen briit
kar, 30.06.2025 tarihinde %3,4 oraninda artarak 599.430.413 TL olmustur.

Sirket'in briit kir marj1 2022 yilinda %23,3 olarak gerceklesmigtir, 2023 yilhinda %22,4 olarak kaydedilen briit kar
marj1, 2024 yilinda %11,5' gerilemigtir, Satis maliyetini olugturan Gretim artigina bagh olarak hammadde giderlerinin
artmasy, yatirmlarin devreye alinmasi sonucu amortisman giderlerinin artmas: ve elektrik satiglan kaynakh sistem
kullamm bedelinin artmasi satislarin maliyetinin artisma yol agmaktadir. 30.06.2024 tarihinde %36,6 olarak
gerceklesen briit kar marji, 30.06.2025 tarihinde %17,9a gerilemistir, Azahgin sebebi maliyetlerde artiglardir.

Briit Kar Marj

01.01-31.12.2022

01.01 =

31.12.2023

i.01-
31.12.2024

01.01-
3.06.2024

01.01-
HL06.2025

Hasilat (TL) 1.030.986.915 2.098.703.831 4.094.680.249 1.581.851.942 3.342.162.745
Brilt Kar (TL) 240,597,225 471.063.557 470.054.902 579.410.810 599430413
Briit Kar Marji (%) 23.3% 22.4% 11,5% 36,6% 17,9%
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Faalivet Giderleri

Genel Yinetim Giderleri (T1)

Nni.01-

31.12.2022

01.01 -
31.12.2023

0L.-
31.12.2024

ih.ul-
A0.06.2024

(] .001-
J0.06.2025

Personel giderleri (*) 52.878.868 92.697.935 60.278.283 51.997.828 79.634.093
Amortisman ve itfa paylar (**) 7,726.541 22.396.781 58.731.842 32.566.920 33.212.657
Dava takip, danigmanhik ve denetim | 4 43605 | 31005220 | 35828023 | 51949340 | 18.718.286
giderleri (***)

PSR ve 8.514.879 6.825.257 23.749 15.583 7,539,993
Kira giderleri (****) §.839.543 4.546.474 6.588.663 4.542.035 3.793.925
Motorlu tagitlar giderleri 3.080.296 10.431.868 14.752.743 3.367.733 3.118.058
Vergi, resim ve harg giderleri 7.640.049 6,853,543 48.168.367 5.663.688 3.118.003
Sigorta giderleri 1.796.268 1.426,599 2.231.726 1.121.710 2.776.589
{lan ve reklam giderleri 1.609.928 3.455.256 1.484.265 776.858 2.662.712
Sevahat giderleri 2.097.084 3.794.164 1.208.186 842.050 2.043.086
Temsil agirlama giderleri 4,699.124 8.177.206 1.539.761 1.184.115 ] 8R#TPR
Ofis giderleri 7.130.664 5.479.876 4,653,921 3.249.788 f 5
Bakim ve onanim giderleri 702.441 1.739.773 1.070.81)~ 0 _BYT.78
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Aidat giderleri 1,621,344 433,606 155.156 187.641 132.059
Diger 1.655.839 3.784.676 6.681.965 9.374.491 5.405.195
TOPLAM 116.416.521 203.148.243 243.397.561 167,717,481 166.786.980

{*] Persone! giderleri firetim diginda ¢aligan ofis personellerinden olugmakiadir.

{**) Amortisman ve itfa paylars, fdvetimi dogrudan etkilemeyen sabit kymetlerden algmaktadir,

{**) Diva takip, danigaaniik ve denerim giderleri, degerleme raporlar, bagunsiz denetim raporlart, SAP sistem karwln, Cevre

svdilsiritgEin sy e il aldig hizmetler, Proje ve taahhit kapsaminda alman danggmaniik hizmetlerinden olugmakiadr,

{*** %) Grup ‘un biyokiitle, biyogaz ve giney enerfl santrallerinde kullamlan vidanfor, beko loder, kepge, is makinasi, kamyon ve ving gibf

araglarm belivli siireler igin (7-15 gin) kivelanmasmdan kapnaklanan giderlerdir.
Sirketin genel yiinetim giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dénemler itibariyla sirasiyla 116.416.521
TL ve 203.148.243 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yili itibanyla, genel yénetim giderleri igerisinde en bilyiik pay
92.697.935 TL ile personel giderleri olugturmugtur. Sirket ynetiminin kurumsallasma hamleleri ve halka arza hazirlik
calismalari gergevesinde danismanlik ve denetim sirketleriyle galigmaya baslamasi sonucu dava takip, danismanhik ve
denetim giderleri 31.12.2024 tarihinde 35.828.123 TL seviyesine ulagmuigtir.

Genel ytinetim giderleri, 30.06.2025 tarihinde 166.786.980 TL olarak gergeklesmistir. Bu giderler 30.06.2024 tarihinde
gergeklesen 167.717.481 TL'ye giire %0,6 oraninda azalmigtir, Bu déinemde personel giderleri, %53 oraninda artarak
79.634.093 TL olmustur. Amortisman ve itfa paylar da bir tnceki yila kiyasla %2 artisla 33.212.657 TL'ye
yilkselmigtir.

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri,

Sirketin pazarlama, satig ve dagitim giderleri, personel giderleri, konferans ve fuar giderleri, seyahat giderleri ile diger
giderlerden olugmaktadr.

11.01-
31.12.2024

.o1-
J0L006,2024

0h1.01-
30.06,2025

01.01-
31.12.2022

0.0l -
31.12.2023

Pazarlama Sats ve Dagitim

Giderleri (TL)

Personel giderleri (*) - - 7.145.295 2.820.878 5224435
Nakliye giderleri - - - - 1,919.041
Konferans ve fuar giderleri (*} - - 1.188.161 - 666.696
Seyahat giderleri (*) - - 758,496 349.270 474.303
Diger giderler (*) = - 276.176 26,118 206.287
TOPLAM - - 9.368.128 3.205.266 8.490.762

) Tutaro tamann gitbre satip faclivetlert kapsampida yaplan pazarlama, safi ve dagitim giderlerinden oligmaktadie. 56z konust
[faaltvetfer 2024 ywimda akiif olarak pergeklegmigtir,

Sirketin 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dtnemlerinde pazarlama, sah§ ve dagitim giderleri
bulunmamaktadir. Ancak, 31.12,2024 itibariyla 9.368.128 TL olarak gergeklesen bu gidetlerin tamam, giibre satis
faaliyetleri kapsaminda yapilan pazarlama, satig ve dafiim giderlerinden olugmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyla
30.06.2024 tarihinde gergeklesen 3.205.266 TL'ye gore %165 arhig gistererek 8.490.762 TL olarak gergeklegmistir.

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler

01.01-
31.12.2022

101 -
31.12.2023

01.01-
3122024

.nl-
30.06.2024

01.01-
J0.06.2025

Esus Faalivetlerden Diger Gelivler

(TL)

Esas faalivet kur fark gelirleri 534.494.811 2.204.166.504 T779.564.188 | 228.799.877 852.562.998
Esas faaliyet faiz gelirleri 4.757.894 2.649.574 27.293.487 T.756.775 18.717.944
Devlet tegvik ve yardim gelirleri B.775.029 10.427.570 10.194.453 5.164.644 4959401
Konusu kalmayan kargilhiklar #4.189 - - - 293.539
Hurda sati geliri 243.241 787.553 G4.064 7.367 202.750
Kira pelirleri 201.065 34.481 - - ~ 0

}I:'?kiti kuruluslardan elde edilen gelirler 79.652.647 _ }
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Ticari mal satigindan elde edilen gelirler | 37.704.465 - - - ]

Vade farks gelirleri (**) 3.215.58] - - - ]
Diger 32.049.823 67.321.923 T9.285.647 12.323.095 134.544.304
TOPLAM TOL.098.745 | 2.285.387.605 | R96.401.839 | 254.051.758 | 1.011.280.936

(% 31.12.2022 itibarwle "Higkili kwrifuglardan elde edilen gelivler” kalemi fpinde Grop'wr Uffular Tekstil San. Tie. A.§. 've yapmug
ofdugn Profe igin arsa satrpindan kaynaklianan gelivler yer almaktadir.

{(**} Sirket i elektrik satizindan olugan alacafo iiygkin vade farke tuteamdr, Sonrakl ywilarda, EFDK ditzenlemeler! ile bu tilr gecikmeler
agwr vapirimiara baglanmey ofdugundan lahsilatlorda gecilme olugmanytir.

Sirketin esas faalivetlerden diger gelirleri, 2022 ve 2023 willaninda sona eren finansal tablo dénemleri itibariyla
sirasiyla 701.098.745 TL ve 2.285.387.605 TL olarak perceklesmistir. 2022'den 2023'e %226 oraminda artig
goriilmiistiir. 2024 yilinda ise esas faaliyetlerden difier gelirler %61 gerileme ile 896.401.839 TL olmustur. Aym kalem,
30.06.2025 tarihinde 1.011.280.936 TL olarak gergeklesmis ve 30.06.2024 tarihinde gergeklesen 254.051.758 TL ye
gire %29 oraminda artmistir. Bu artig, ilgili ddnemlerdeki kur fark: gelirlerindeki %267 oramindaki artigtan
kaynaklanmaktadir,

Bu gelirler igerisinde en bilyiik pay1, kambiyo karlar olusturmakta olup; kambiyo karlarindaki artig, diviz kurlarindaki
artistan kaynaklanmaktadir. Déviz kurundaki artig, son yilda esas faaliyetlerden diger gelirlerin artmasinda yukari

yimli etkisi olmugtur,

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Esas Fanlivetlerden Diger Giderler

(TL}

1.0 -

31.12.2022

L
31.12.2023

(H.01-
31.12.2024

01.01-
30062024

01.01-
30.06.2025

Esas faalivet kur farky giderleri 116,592,051 772.174.417 589.437.558 45.817.873 551.003.017
Esas faaliyet faiz giderleri 2.102.914 2.492.759 11.401.982 15.129.917 40.793.591
Bafis ve yardim giderleri - - 10.981.693 - 2.852.530)
Kanunen kabul edilmeyen piderler 20.243.657 33.068.142 4.258.051 1.929.622 1.696.437
Motorlu tasitlar piderleri - - 4,064,208 510.938 1.633.436
Tazminat ve ceza giderleri 1.099.284 1.429.185 3.357.155 67.316 268.117
Karsihik giderleri 7.722.345 12.267.482 920.849 8.092 29.009
Cabgmayan kisim gider ve zararlan 1.640.136 5.873.907 - - -
Onceki dinem gider ve zararlan 7.723.623 2.098.772 - - -
Satilan ticari mallarm maliyeti 23,754,937 - - = -
Projeler igin arsa sans maliyeti 55005872 - - - -
Diger | 18.179.151 T9.842.728 53.350.093 5.167.522 52.397.668
TOPLAM 354,063,970 909,247,392 677.771.589 68.631.280 650.673.804

(%) 31.02.2023 tarihi itibaroela karglk giderlerl, Denizli Bivokiitle enevfi divetim tesisinde qikan yamgm sebebivle zarar given stoldara ayrilan
10.278.006 TL tutarindaki stok deger digakligd kargigy futarom icermektedir.
(*%) 31.12.2022 tarihi fibarivla “Prafeler igin arsa satiy maliveti” kalemi ipinde Group'un 28.11,.2022 'de Gikhan Ersan ‘dan satin alnig
oldugn arsalary 22.12.2022 tarihinde Ugurlular Tekstil San, Tie. A.§. 've yapig oldugu arsa ve profe satipindan kaynaklanan maltyvetler yer

afmalkteadir,

Sirketin esas faaliyetlerden diger giderleri, kambiyo zararlari, kanunen kabul edilmeyen giderler, karsilik giderleri,
¢ahismayan kismun gider ve zararlan, esas faaliyet faiz giderleri, tnceki donem gider ve zararlan, tazminat ve ceza
giderleri, satilan ticari mallarin maliyeti, arsa ve proje satis maliyeti gibi kalemlerden olugmaktadir. Sirketin esas
faalivetlerden diger giderleri 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal dnemler itibariyla sirasiyla 354.063.970 TL
ve 909.247.392 TL olarak kaydedilmistir. 2022'den 2023'e %157 oraninda arbig gstermigtir. 2024 yilinda ise esas
faaliyetlerden diger giderler %25 gerileme ile 677.771.589 TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger giderler, 30.06.2025
tarihinde 650.673.804 TL olarak gerceklegmis ve 30.06.2024 tarihinde gergeklesen 68.631.280 TL ye giire %848 artig
giistermistir. Bu arhg, ilgili donemlerdeki kur farks giderlerindeki %1103 oramndaki artistan kaynaklargqakt

ikYatir

nful Begerler 5)“/
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Yatinim Faalivetlerinden Gelirler/Giderler

Yatirim Fanliyetlerinden Gelirler 01.01- 01.01 - 01.01- Or.00- .01-

(TL) ML 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 J0.06.2025

Akreditif iglemleri geliri (%) - - - - 392.813.621
Sabit kiymel satig kan (**) - 56.715.473 - - 5.681.233
Menkul kiymet satis kari 1.233.228 - - - 1.751.680
Kur korumah mevduat geliri - 75.919.668 61.655.873 27.662.937 -

IRS islem geliri (***) - - 9.334.688 - -
Yatirom amagh payrimenkuller

deier artiss - 24.521.054 - - -
| Difrer 41.065 1.210.836 5.484.811 604.508 2.761.654
TOPLAM 1.274.293 158.367.031 T6.475.372 28.267.445 403.008.189

{*) Grup farafindan gerceklegtivilen uluslararas: ticaret iglemlerinde, dzellikle enerji ekipmaniari, makine aksamlari ve stratefik teknik
bilegenlerin tedarikine igkin olarak kulfanidan vadeli akveditifierden elde edilen geliv tutaridir.

**) Ngili donemde EPC faalivetleri igin alman Inverttr lerin sozlepmeli igler digmda kalan fazla kismimm satgmdan kenynakly elde edilen
kerrlardan olusmaktade,

{***) IRS (Interest Rate Swap) igfeminin detay not 2 'de sunlnrgir,

Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesab, esas olarak kur korumal mevduat geliri, yatiim amagh gayrimenkuller deger
artig1, menkul kiymet satis kari, pazarlikli satin alma geliri ve sabit kiymet satig kari kalemleri olusturmaktadir. Sirketin
yatirim faalivetlerinden gelirleri, 31.12.2023 tarihi itibariyla 158.367.031 TL olarak kaydedilmis, bilyiik bir kismi kur
korumali mevduat gelirinden 75.919.668 TL ve yatinm amagh gayrimenkuller deger artigindan 24.521.054 TL elde
edilmistir. Sirketin 30.06.2024 tarihinde 28.267.445 TL olan yatnm faaliyetlerinden toplam gelirleri 30.06.2025
itibariyla 403.008.189 TL olup, bu gelirlerin biiyilk bolimiind 392.813.621 TL ile akreditif islemleri geliri

olusturmaktadir.

.01 - 01.01- 01.01- 0h1.01-

Vatirim Faalivetlerinden Giderler ih.11-

(TL}) J1.12.20 31.12.2023 31122024 30.06.2024 30.06.2025
Akreditif iglemleri gideri (*) - - - - 389.006.185
Maddi duran varhk gercefe uygun
| deger farki (**) & £14.957.548 | 1.677414.068 |420.268.612 420.268.409 -

Hisse alis zararlan - - 201.485 - -
Sabit kiymet satig zaran - - 5.208.252 - -
Menkul kiymet deger dilgiiklifd tutar - - - 171.635 -
TOPLAM B14.957.548 | L677.414.068 | 425.678.349 420.440.044 389.096.185

() Girup tarafindan gerpeklegtivtien wholararan ticaret iglemlerinde, dzellible eneyi ekipmantary, makine aksamlars ve strafefek teknik bilegenlerin tedarikine

iligkin kndfanilan vadeli abreditiferin maliver tutaradir,
{**) Grig i emerfi fivetin tesizlevingde meydang gelen gergege uygnn deger defier azaliglarmm gelir tablosi e figkilenedirilan fkenmlarmdan olgmeakindir

Sirketin yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan giderler, esas olarak maddi duran varlik gergefe uygun dejier farks, hisse
alis zararlari ve sabit kiymet satis zarari kalemlerinden olugmaktadir. Bu kalemler, 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren
finansal tablo dénemleri itibariyla sirasiyla 814.957.548TL ve 1.677.414.068 TL olarak kaydedilmigtir. 30.06,2025
tarihinde ise bu giderler 30.06.2024 tarihine gtire %7,5 azaligla 389.096.185 TL olarak kaydedilmigtir, Ozellikle 2023
yilinda gézlenen maddi duran varhk deger dilstst, enflasyon muhasebesi uygulamalarimin bir sonucu olarak ortaya
cikmustir.  Enflasyon muhasebesi uygulamalan dogrultusunda, meveut maddi duran varhklarin degerlerinin
endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile degerleme caligmas: sonrasi elde edilen gergege uygun defer arasindaki
farklar, arti defierlerde dzkaynaklar azaltict, eksi degerlerde ise dzkaynaklan artirict unsur olarak iglev gormektedir,

Finansman Gelirleri/Giderleri,

Fi ‘- Gelivteri (T1 i1.01- 01.01 - 01.01- 01.01- 01.01-
ImANSm; tlirle ’
g B SO 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30062024 30.06.2025

Kur fark: gelirleri 1.244.706.880 1.346.962.510 126.164.021 113.699.169 236.696.607
Faiz gelirleri 86.176.870 323.505.477 675.260.359 140,212,059
Menkul kiymet satis kar - - - 718.261
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| TOPLAM | 1.330.883.750 | 1.670.467.987 | 1.001.424.380 | 254.629.489 | 320984.512 |
Finansman gelirleri, faiz gelirleri ve kur fark: gelirlerinden olusmaktadir.

Finansman gelirleri, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla 1.330.883,750 TL, 1.670.467.987 TL ve 1.001.424.380
TL olarak gergeklesmistir, 2022'den 2023'e gegerken ise finansman gelirlerinde %26 oraninda bir artig olmus, kur fark
gelirlerindeki artis 6nemli bir faktér olarak dne ¢ikmigtir, 30,06.2025 tarihinde finansman gelirleri 320.984.512 TL
olurken, 30.06.2024 tarihinde gergeklesen 254.629.489 TL'ye gire %26 oraminda artig gergeklesmistir. Bu arhyg, ilgili
disnem aralifinda kur fark: gelirlerindeki %10 oranindaki artistan kaynaklanmaktadir.

01.01- N0 - 01.01- 01.01- 0h,01-

Finansman Giderleri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Kur farki giderleri 588.628.607 3.137.232.179 | 1.035.974.317 506,126,593 1.811.523.260
Banka komisyon ve faiz giderleri | 919,248,053 B98.101.429 2.115.153.631 1.378.725.408 940.038.676
Menkul kiymet sahis zaran - - - 15.110 -
TOPLAM 1.507.876.660 4.035.333.608 3.151.127.948 1.BR4.867.111 2.751.561.936

Finansman giderleri, banka komisyon ve faiz giderleri, kur farki giderleri ve Gnemsiz diizeydeki menkul kiymet satig
zarari kalemlerinden olusmaktadir. Finansman giderleri, 2022 ve 2023 yillannda sirasiyla 1.507.876.660 TL ve
4.035.333.608 TL olarak gerceklesmistir. 30.06.2025 tarihinde ise bu giderler 2.751.561.936 TL olurken, 30.06.2024
tarihinde gerceklesen 1.884.867.111 TL'ye gore %46 artis meydana gelmistir, 2022'den 2023'e gegerken finansman
giderlerinde, tzellikle kur farki giderlerindeki %433 liik artig etkisiyle nedeniyle %168 oraninda bir artiy meydana
gelmistir. 30.06.2025 tarihinde ise gecen yilin aym dénemine gtire %46 oramndaki artisin nedeni ilgili dénemlerdeki
kur farks giderlerindeki %258 oranindaki artistan kaynaklanmaktadur.

Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri

01.01-31.12.2022 00101 =31.12.2023  0L.001- 31122024 01.01-30.06.2024  01L.01- 30.06,2025
Cari vergi gideri - -4.686.638 - - =
Brfclenmig verg) 1422082716 | -1.084.359.512 | -1.329.872310 | -1210.153.429 |  -254.369.746
geliri/(gideri)
TOPLAM 1A22.082716 | -1.089.046.150 | -1.329.872310 | -1.210.153.429 |  -254.369.746

Ertelenmis vergi giderleri, 2022 ve 2023 willarinda sirasiyla -1.422.082.716 TL ve -1.084.359.512 TL seviyelerinde
gerceklesmistir, Giderler, 2022'den 2023 ise %24 oraninda azalmistir, 30.06.2025 tarihi itibaniyla, gegen yilin ayni
diinemine gtire %79'luk bir azaliy gerceklesmis olup, ertelenmis vergi giderleri -254.369.746 TL olarak
gerceklesmistir.

Diinem Kari / Zaran

01.01- 01.01 - hi.01- 01.01- 01.01-
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30,06, 2024 30.06.2025

Met Dinem Karn (Ana Ortakhk Paylarn)

(TL) 138.984.320 | 2.047.899.903 1.178.572.713 | 752.187.766 | 185.989.929

Sirketin disnem kari ve zarari (ana ortaklik paylart), 2022 ve 2023 yillarinda sona eren mali tablo donemleri itibartyla
sirastyla 138.984.320 TL ve 2.047.899.905 TL olarak gergeklegmistir. 2022'den 2023'e %1.373 gibi dikkate deger bir
artig goriilmiistir. Bu keskin artig, sirketin tlim santrallerinin tam kapasite ile liretim ve satiy yapmasinin yani sira,
2023 yihinda tamamlanan 130 MW kapasiteli G4-Bor-2 GES santrali ve glibre fabrikalarimin da aktif iiretime ve satisa
baslamasindan kaynaklanmaktadir, Ek olarak, déviz kurlanndaki artis ve enflasyon muhasebesi uygulamalari, dénem
karina pozitif y&nlii etkilerde bulunmustur, 30.06.2024 tarihinde 752.187.766 TL olarak gergeklesen pefiddnem kari,
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2.3.2 Bilango

Konsolide Finansal Durum Tablosu (TL)

Diinen Varhiklar

31.12.2022

31.12,2023

Ozel Bagimsiz Denctimden Geemis

31.12.2024

30.06.2025

FOPLAM DONEN VARLIKLAR
Dran Varhklar

3.305.248.304

1.899.948.436

Nakit ve Nakit Benzerleri 629.122.760 179.088.154 383.656.745 |  1.044.962.610
Finansal Yatinmlar 262.933.748 (48.354.225 46,693,846 0
Ticari Alacaklar 158.048.683 329.436.402 444.130.725 £36.056.727
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 83.359.833 48.492.634 12,111,183 331.080.079
Higkili lmayan Taraflardan Tic. Alacaklar 72,688 850 280.943.768 432.019.542 555.0406.648
_]}_iggr Alacaklar 1.077.084 T88.638 34].942 5.773.012
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 325.375 160118 j99.928
Higkili Olmavan Taraflardan Diger Alacakiar 1.077.084 263.263 181 824 5.173.084
Tiirev Araclar 0 347,817 652.198 0
Stoklar 239.744.182 153.233.426 82.025.968 101.284.029
Pesin Odenmis Giderler 1.771.928.086 200,124,562 674.895.574 864.780.784
Hliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 1.262.515.826 31.747.758 1.689.855 0
m‘;,tif;f Olmayan Taraflara Pesin Odenmis s090.412.260| 258376804 673205719  864.780.784
Cari Dinem Vergisiyle llgili Varliklar 7.362.068 228.259 4.447.125 9.377.098
Diger Dinen Varliklar 235.031.693 298,346,953 125.537.917 119.940.151

1.762.382.040

J.032.214.411

Ticari Alacaklar 1] 26,320.745 39.971.880 1]
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1 26.320.745 30.971.880 1]
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 7 0 i

Difer Alacaklar 8.775.809 11.834.429 6.460.230 6.510.583
Hiskili Olmeayan Taraflardan Diger Alacakiar 8 775,809 11.834.429 6.460.230 6510583

Ozkaynak YOntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 8573 0

Yatirim Amagh Gayrimenkuller 0 34.347.442 12.179.555 1]

Maddi Duran Varliklar 14.821.372.312 | 29.246.280.913 | 26.405.810.294 | 25.990.231.448

Kullamim Hakki Varhklan 1.834.068 9,029.441 4.236.237 6.079.645

Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.255.175 31.752.218 32,509,928 32.022.293
Serefiye 1391437 1.391.437 1.391.437 1.391.437
Diger Maddi Olmeayan Duran Varliklar 19.863.738 30.360.781 31118491 30.630.856

Pesin Odenmis Giderler 131.319.791 225.095.227 349.007.845 206,445,202
Higkili Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 129.749.334 123.973.376 102.907.282 99.352.000

G‘.:']gi f:__':“ Olmayan Taraflara Pegin Odenmis 1570457 ioniarest| 246100563  107.003.202

Ertelenmis Vergi Varhif 938.956.544 | 1.091.882.652 279.865.352 279.865.353

Cari Dénem Vergisiyle llgili Duran Varliklar 0 917.899 635.758

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 15.923.513.699 | 30.677.469.966 | 27.130.685.652 | 26.521.154.524

TOPLAM VARLIKLAR 19.228.762.003 | 32.577.418.402 | 28.893.067.692 | 29.553.368.935

KAYNAKLAR

Kisa Yadel Yilkiimbinliikler

Kisa Vadeli Borclanmalar 1.064.477.449| 2.807.245.867 1.940.608.217 1.415.777.940
Banka Kredileri 009.780.461 2.645425.818 [.860.590.838 1370 445 489
Kiralama [glemlerinden Borglar 154.696.988 161.820.049 71.017.381 45.329.451

Efg‘:“m;';;d““ Sorglanmaianis Kio Vaces 1.210.538.416 | 2364.794.737| 1.772343.551| 1.826.289.268

Tiirev Araglardan Borglar 0 H62.802 0 0

Diger Finansal Yilkiimliiliikler 50.741 12.387.705 09.611.246 18.609.513

Ticari Borglar 115.529.666 309.017.942 487.565.310 1.234.695,050
Niskili Taraflara Ticari Borglar 114.542 ] 53.447.826 3310801
Higkilti Olmayan Taraflara Ticari Borglar 115415124 309.017.942 J34. 117484 1231 384 249

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 5.507.169 448.689 540,106

Borglar /1

Yatir,
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Vadeli Kargiliklar

| Diger Borglar 29.621.956 79.458.159 885.135.149 607.139.425
Higkili Taraflara Diger Borglar 16.697.666 37.955.062 871.761.552 596,491,327
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12,924 200 41.503.007 13.373.597 10.648.098

Ertelenmis Gelirler 8.883.890 677.041.007 758.854.852 769.645.051
Higkili Taraflardan Erielenmis Gelirler 1] G55.434.570 696,682,830 7i4.017.359

GE‘;‘:{;’; 1 Clivmpyan Tanaiferdan Srtseng 8.883.890|  21.606437|  62172022| 55627692

Kiza Vadeli Kargiliklar 5.099.497 58.438.812 11.756.243 11.971.882
Coliganiara Saglaman Faydatara Higkin K.} 1.785.576 2.970.587 4,829,791 5.679.421
Kargihklar
Diger Kixa Vadeli Kavgiliklar 7313921 53.468.225 6.926.452 6.202 461
TOPLAM KISA VADEL]
YVUKUMLULUKLER 2.443.708.784 |  6.309.495720 | 5.866.414.674| 5.897.364.963
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5930966539 | 6.358.256.659| 4.999.615.298| 6.074.043.682
Banka Kredileri 5432827258 6076461763 4894283387 5900365728
Kiralama Islemlerinden Borglar 498 7139287 281, 794.896 105331914 831677954

Ticari Borglar ] 130.876 475.825 12.578.104
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar i 130.876 475 825 12.578.104

Diger Borglar 0 0 341.575 292,760
ligkili Olmeyan Taraflara Diger Borglar f 0 341575 292.760

Ertelenmis Gelirler 4] 0 5.688.902 4]
) ."{:'.,‘r.'iu'ﬁ Nmayan Taraflardan Ervtelenmiy 0 0 5688002 0

Crelivler

Uzun Vadeli Karsiliklar 2.615.158 4.284.069 §.404.600 9.610.266
Caliganlara Saglanan Faydalara igkin Uzun 2615158 4,284,069 8.404.600 9.610.266

Ertelenmis Vergl Yilkiimliiliigti
TOPLAM UZUN VADELI
YiIKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

3.470.152.919
9.403,.734.616

6,728.687.358

5.491.964.345
11.854.635.949

13.833.357.044

3.796.467.096
B.E10.993.296

14.215.659.722

3.442.065.230
0.538.590.042

14.117.413.931

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR
Keymak: Bagmziz Denetim Raporu

Bilanco Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket'in likiditesi agisindan dtinen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu gstegs
isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan ddeme giliciinii, beklenm@dik ;.leasa $artlam

TA81.318.004
19.228.762.004

579.929.689

Odenmis Sermaye 170.000.000 430.000.000 430.000.000 430.000.000

Sermaye Diizeltme Farklan 815.689.772 1.050.921.996 1.050.921.996 1.050.921.996

Ottak Rontrole Tabi Tepsbblla-veys Igistmelorl 85.073.340 73.708.679|  -71.031.410|  -71.031.410

Iceren Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak | 4 <cp 612 608 | 9.582.089.698| 7.612.854.923| 7.320.028.900

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Arﬂi‘};’_’:’ Dt Voirtih Tenlden Deferlein 4.567.194.148 | 9.580.048.517| 7.612.163.051| 7.317.779.737
Tammianmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 1 418480 2041181 691 872 2249 163

Kazanglar

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak y . . .

Birikmis Digier Kapsamh Gelirler veva Giderler 1.314.617.847 1.870.387.195 1.038.740.212 1.324.533.221
Nakit Akig Riskinden Korunma Kaviplar - 34617847 -1.870.387.195 | -L038 740212 -1.324.533.221

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 0 6.281.154 8.600.274 8.600.274

Gegmis Yillar Karlan 2.264.945.145| 2.512.842.807| 5.044.481.438| 6.517.437.463

Met Dinem Kan 138.984.320 2.047.899.905 1.178.572.713 185.989.929

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 652.631.246 ]
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durumlarda igletmenin faaliyetlerini stirdiirebilme yetisinin de géstergeleridir,

Mali Yapi Oranlar: Sirket’in kaynak yapisim giisteren ve Sirket’in varhklarmin hangi kaynaklarla ne oranlarda
karsilandifim gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli borglarim Sdeme giicil gibi mali

yap duromu analiz edilebilir,

Sirket"in likidite oranlan ve mali yap! oranlan agafidaki tabloda giisterilmektedir.

Likidite Oranlar

J1.12.2023

31.12.2024

30.06,2025

Cari Oran (Donen Varhklar / Kisa Vadeli
viikiimlilikler) 33 0,30 0,30 0.51
Asit-Test Oram ((Dénen Varhklar — Stoklar) /
Kisa Vadeli Yokimlalikler) 1,25 0,28 0,29 0,30
Makit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa
Vadeli Yikiimlglakler) 0,26 0,03 0,07 0,18

Mali Yap Oranlar

J1.12.2024

S0.06.2025

Kaldwag Oramt (Toplam Yiikiimliilikler / 0.62 0,56 0,51 0,52
Kaynaklar)
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam Kaynaklar 0,13 0,19 0,20 0,20
Uzun Vadeli Yikimlilikler / Toplam 0.49 0.36 0.30 0.32
Kaynalklar

zkaynaklar / Toplam Kaynaklar 0,38 0,44 0.49 0,48

Net Finansal Nakit veya Net Borg Pozisyonu

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

FAVOK (30.06.2025 - Son 12 Ay) 502.288.928 794.132.651 1.042.808.790 844.556.671
Net Finansal Borg** 7.313.038.769 10.709.830.948 9.161.867.169 8.882.970.415
Net Finansal Borg [FAVOK* 14,6 13,5 8,8 10,5

*30.06.2025 itibarnyla “flighili Taraflara Diger Borglar" altmda Osman Ugurlu 'va olan 596.491.327 TL borg, finansal borg
olarak degerlendivilip eklenmesivle Net Finansal Borg ‘wn yidliklandirdmig FA VOK ‘e oram 10,5 hesaplanmakiadir.

£+ Net finansal horg hesaplamasinda kisa ve uzun vadeli kivalama iglemlerinden borglar altmdaki operasyonel kiralame
yitktimitilakleri kalemi hesaplama diginea birakemigtor

Net isletme Sermayesi

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 yillan mali tablolarina giire
hesaplanan net isletme sermayesi asaffidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

06,2025

Diinen Yarhklar

3.305.248.304

1.899.948.436

1.762.382.040

3.032.214.411

Kasa Vadeli Yikiimlalikler 2.443.708.784 6.309.495.720 5.366.414.674 5.897.364.963
Met fslntmr. Sermayesi #61.539,520 -4,409.547.284 -4, 104.032.634 -1.865.150.552
Varhklar

Varhklar (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

JIL06. 2025

Diinen Varliklar 3.305.248.304 1.899.948.436 1.762.382.040 3.032.214.411
Duran Varliklar 15.923.513.699 30.677.469.966 27.130.685.652 26.549.055.774
Toplam Varhklar 19.228.762.003 32.577.418.402 28.893.067.692 29:881.270.185
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Varliklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31,12.2024 ve 30.06.2025 itibariyla sona eren finansal tablo dinemleri itibariyla,
19.228.762.003 TL, 32.577.418.402 TL, 28.893.067.692 TL ve 29.581.270.185 TL seviyesinde gerceklegmistir.

Sirket'in varliklart 31.12.2022'den 31.12.2023'¢ %69 artig pdstermistir. 31.12.2023'ten, 31.12.2024°¢ ise %l 1
azalmistir. 31.12.2024'ten 30.06.2025"¢ kadar olan dénemde ise toplam varliklar %2 artig glistermigtir.

30.06,2025 itibariyla varliklarin %10,3'1i dénen varliklardan, %289 7'si duran varliklardan olusmaktadr.

Yillar itibariyla varliklarin en &nde gelen kalemleri ise; maddi duran varhklar, nakit ve nakit benzerleri, pegin ddenmig
giderler ve ticari alacaklar oldugu gozlemlenmektedir. Bu dért kalemin toplam varliklara oram 30.06.2025 itibariyla
%697.4 seviyesindedir,

Finansal Yatinmlar ve Nakit ve Nakit Benzerleri kalemleri yillara séri degerlendirilen farkly vadeli-vadesiz mevduat
iiriinlerine bagl olarak simflanmis olup, 2023 yihindaki Finansal Yatinmlardaki yogunlagma, kur korumali mevduat
iirliniinde degerlendirilen varliklardan ileri gelmektedir. Varhiklardaki 2023 yilindaki artigin asil kaynagi Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismas: sonrasi, maddi duran
varliklann gergege uygun degerinin bilangoya alinmas: ve Ecogreen Elektrik tarafindan Nigde Bor'da yatirmm 2023
yilinda tamamlanan G4-BOR-2 GES'in maddi duran varhklara eklenmesi kaynaklidir.

31.03.2024 dénemi igin Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhik A.S. tarafindan en son yapilan “Degerleme”
¢alismast kapsaminda maddi duran varhiklarin degeri; gergege uygun degerin bilangoya alinmasi sonucu ortaya gikan
deger dustikltiat ile 31.12.2024 tarihinde 30.06.2025 tarihine gore enflasyon uygulanms tutar 2.775.525.195 TLdir.

Diinen Varhklar

Sirket'in dénen varliklan esas olarak nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve digger dnen varliklardan olugmaktadir.

MNakit ve nakit benzerleri,

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 J0.06.2025

Kasa 232.099 180.340 234.905 423.951
Bankalar 628.890.661 178.907.814 373.849.985 1.034.706,931
-Vadesiz mevduat J60.870.433 59.041.500 101.571.009 650.712.703
-Vadeli mevduat 268.020.228 119.866.314 272.278.976 J83.994.228
Diger hazir degerler - - 9.571.855 9.831.718
TOPLAM 629.122.760 179.088.154 383.656.745 1.044.962.610

Makit ve nakit benzerleri 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibanyla sona eren finansal tablo
donemleri itibanyla, 629.122.760 TL, 179.088.154 TL, 383.656.745 TL ve 1.044.962.610 TL sevivesinde
gergeklesmigtir.

Makit ve nakit benzerlerini agirhikll bankalar hesabinda takip edilen vadeli ve vadesiz mevduatlar olusturmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022°den 31.12.2023’e %72 azalmistir. 31.12.2023"ten 31.12.2024"e ise
94114 oraninda artrmistir. 31,12.2024'ten 30.06,2025"e kadar olan dénemde ise nakit ve nakit benzerleri %1724 artig
gostermistir. 2024 yih itibartyla kur korumal mevduattan, vadesiz ve 0-3 ay vadeli mevduata gegis dolayisiyla artig
yitksek olarak gbzlemlenmektedir, 30.06.2025 dtnemindeki artigin sebebi yatinm igin kullanilan kredilerin heniiz
yatirimlara donfismemesinden kaynaklidir. Nakit ve nakit benzerlerinin vadelerinin 3 aydan az olmasi halinde nakit ve
nakit benzerlerinde, 3 aydan fazla olmas: halinde ise finansal yatinmlarda raporlanmasi nedeniyle finansal tablolarda
“nakit ve nakit benzerleri” yerine “finansal yatirimlara” simflandirlmigtir,
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Finansal yatirimlar,

Kisa vadeli finansal yatrimlar, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablo dénemleri itibariyla,
262.933.748, 648.354.225 TL, 46.693.846 TL seviyesinde gergeklesmistir. 30.06.2025 tarihi itibaniyla finansal
yatinmlar bulunmamaktadir.

Finansal Yatirmmlar

31.12.2022

a) Itfa edilmis maliyeti ile Sl¢iilen finansal T —— ] — _
yatirimlar
-Vadeli mevduat (3-12 ay) 260,230,678 - 46,030,263 -
b Ger;ege"uygun deger farklan kar/zarara 2.703.070 648.354.225 €62 581
yansitilan finansal yatirimlar
-Kur korumalt mevduar 646,797,798
-Hisse senetleri 2.703.070 1,556,427 663.583
TOPLAM 262.933.748 048.354.225 46,693,846 -

2022 yilinda 3-12 ay vadeli mevduatlar finansal yatinmlar alaninda simiflanmig olup, 2023 yilinda vadeli ve vadesiz
mevduatlarn kur korumali mevduat iirine kaydifn giriilmektedir. 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo dinemi
itibariyla toplam finansal yatirimlarin %98,5"ini vadeli mevduat, %1,5"ini hisse senetleri olugturmaktadir. 30.06.2025
tarihi itibariyla finansal yatmimlarn tamam, 3 ila 12 ay vadeli mevduatlardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatmmlar gibi iki likit varlik kaleminin toplamimn 2023 yili sonundan
31.12,2024"e kadar %48 azaldif gizlemlenmektedir. ilgili dénemdeki diigiis kur korumalh mevduat hesabindaki likit
varliklarin yatirim kredilerini taksit ddemesinde kullamlmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2024"ten 30.06.2025%e
kadar olan dénemde ise %172 artig gostermistir. 30.06.2025 ddinemindeki artigin sebebi yatwrim igin kullanilan

kredilerin henfiz yatinmlara déiniismemesinden kaynakhdir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi, 30.06.2025 itibariyla toplam diinen varlign %34,5"ini olusturmaktadir.

Ticari alacaklar,

Ticari Alacaklar

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Milsteri cari hesaplan 159.272.515 325.316.537 435.601.243 840.337.065
Hligkili taraflardan ticari alacaklar 85,359,833 48,492,634 12.,111.183 331.080.079
Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 73.912.682 276.823.903 423.490.060 509.256.986

Alacak senetleri - 6.094.606 15.299.712 64,336,086

Siipheli ticari alacaklar - - - 29,009

Siipheli ticari alacaklar karsilifi (-) - - - -29,009

TOPLAM 159.272.515 331.411.143 450,900,955 904.673.151

Ticari alacaklar NBD fark: (-) (*) -1.223.832 -1.974.741 -6.770.230 -18.576.424
TOPLAM 158.048.683 329.436.402 444,130,725 886.096.727

(*) Ticari alacaklar net bugtinkii deger farki reeskont gelivlerinden olugmakta olip 30 Haziran 2025 tariki itiharpla ficari
alacaklarm ortalama tahsil sivesi 42 giindir (31 Aralik 2024: 50 giin, 31 Araltk 2023: 44 giin, 31 Arahk 2022: 30 giin)

Ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibariyla sona eren finansal tablo dtnemleri
itibariyla, 158.048.683 TL, 329.436.402 TL, 444.130.725 TL ve 886.096.727 TL seviyesinde gergeklesmistir, Sirket’in
ticari alacaklan 31.12.2022'den 31.12.2023%¢ %108 artmustir. 31.12.2023'ten, 31.12.2024°¢ ise %35 artmmigtir.
31.12.2024 ten 30.06,2025e kadar olan dénemde ise ticari alacaklar %:99.5 artig giistermistir. 30.06.2025"teki artigin
sebebi EPC faaliyetleri kapsaminda ticari alacaklardir.

30,06.2025 tarihi itibanyla alacak tahsil stiresi ortalama 42 giin seviyelerinde olup, $irket'in gelirlerinin bir hlim(niin
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30,06.2025 itibariyla, miisteri cari hesaplarimin %39'u iliskili taraflardan, %61"i iliskili olmayan taraflar kaynakhidur,
iligkili olmayan taraflardaki alacaklarin sebebi gilbre satig faaliyeti kapsaminda vadeli satiglardan kaynaklanmaktadir.

Ugurlular Tekstil San. ve Tic. A.5. (*%) 71.625.010 32.865.050 -l 323.679.027
KES Adi Ortaklif (*) - 15.442.824 12.111.183 71.216.364
Ecowind 1 Enerji Anonim Sirketi - - - 40.688
Ecowind 2 Enerji Anonim Sirketi - - - 18.000
Balikesir Biyokiitle Enerji Uretim A.S. - - - 18.000
Cohen Enerji Uretim Ag. - - - 18,000
Denizli Hidroelektrik Enerji A.5. - - 18.000
Ecoplant Enerji Uretim A.S. - 2 18.000
Evgo Sarj Hizmetleri hnumm Sirketi - - 18.000
Mersin Biyokiitle Enerji Uretim A.S. - - 18.000
| Ugr Perakende Enerji Satig Ticaret A.3. - - - 18.000
Kalyon Yeka GES 3 ve 4 Glines Enerji - 184.760 - -
Renesco Enerji San. Tic. AS. (***) 13.734.823 - - -
TOPLAM 85.359.833 48.492.034 12111183 | 331.080.079

(*) Yeka tesisi kapsammda yatirim harcamalari icin Grup tarafindan KES Adi Ortaklif 'na ddenen avans futaridir,

(**) Ikili antagma yoluyla Elektrik Ticaretinden ve EPC faalivetleri kapsammnda kesilen faturalardan dogan Ugurlular Tekstil
San. ve Tic. A.8.'den alacak bakivelerinden olugmaktadr.

(***) Denizli Biyogaz ve Karacabey Biyogaz tesislerinin santral kurulumu projesi yapilirken yatirim stirecinde Grup tarafindan
yapilan havcamalarin Renesco Enerji San. Ve Tic. A.§. 've yemsitmastndan kaynakl alacaklardir,

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar, 31.12.2022"den 31.12.2023 e %275 artarken, 31.12.2023'ten 31.12.2024"e
%53 artmugtir. 2023 yilindaki yiiksek artisin sebebi, 2023 yilimin son ceyreginde Ecogreen Elektrik Uretim A.S."nin
elektrik firetim ve satigmin baslamasindan olusan alacaklar kaynakhdir. 2024 yilindaki artigin ana sebebi ise faaliyete
baglayan giibre fabrikasimn retim ve satsidir. 31.12.2024’ten 30.06.2025e kadar olan dinemde ise %20 artig
glistermistir,

Tiirev varhiklar,

Grup'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla tilrev arag varliklan ve tirev araglardan borglar bulunmamaktadir, (31 Arahk
2024 tarihi itibariyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettigi tiirev arag varliklart 652.198 TL olup thirev araglardan
borglari bulunmamakiadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettigi tiirev arag varliklar
147817 TL ve tlirev araglardan borglar1 662.802 TL dir. 31 Arahk 2022: Bulunmamaktadir.)

Stoklar,

Stoklar

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

ilk madde ve malzeme 122.768.886 103.274.650 44.323.630 65.326.090
Yar mamuller- (iretim 52.257.936 25.082.297 35.827.144 32.809.390
hamuller - - - 1.886.112
Ticari mallar 16.478.709 23.611.293 1.796.735 1.039.963
Diger stoklar 48.238.651 5.350.861 8.164.174 222474
TOPLAM 239,744,182 161.319.141 90,111.683 101.284.029
Stok deger dustkligi (-) (*) . _8.085.715 -8.085.715 )
TOPLAM 239,744,182 153.233.426 82.025.968 101.284.029

(*) Denizli Bivokiltle enerji tiretim tesisinde gergeklegen yangm sebebiyle Grup un stoklarinda 8 085,715 TL tutarinda stok deger

ditgitklingd ofugmugtur.
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Sirket'in stoklar1 31.12.2022°den 31,12.2023"e %36 azalmistir, 31.12.2023"ten 31.12.2024"e ise %46 azalmistir. 2024
yil sonundaki azahsin temel sebebi; Denizli biyokiitle tesisinde daha tinceki yillarda stokia tutulmas: gereken misir
kogam, cips, ormansal atiklar gibi hammaddelerin artik stokta tutulma ihtiyaci olmamasidir. Denizli biyokiitle son
revizyonlardan sonra artik %95 oraminda tavuk althg yakabilmektedir. 31.12.2024ten 30.06.2025’e kadar olan
dinemde ise stoklar %235 artis ghstermistir. Artisin sebebi giibre faaliyetleri kapsamimda mamiil hem hammadde stok
kaynakhidir,

Stoklarin tnemli b6limd biyogaz Giretimi igin hayvan atiklan, biyokiitle doga ve hayvan atiklarimi igeren ilk madde ve
malzemelerden olusmaktadir,

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 J0.06.2025

Stoklarin Devir Siiresi (Giin) 111 34 B 13

Gegtigimiz yillarda ilgili biyogaz ve bivokiitle santrallerinde stireklilifi etkileyen anzalann 2023'te giderilmesi
sonuct, tesis daha verimli galismakta, meveut stoklarin bu kapsamda devir siiresi 31.12.2024 itibariyla 8 pgline
perilemistir, 30.06.2025 tarihi itibariyla stoklarnn devir silresi 13 gilin olarak gerceklegmistir,

Pesin ddenmis giderler,

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2022 31.12.2023 JL06.2025

Maliyetle iligkilendirilecek kisa vadeli
avanslar
- HNigkili taraflara kisa vadeli avanslar | 1.262.515.826 31.747.758 1.689.855 -

1.756.140.758 271.254.905 621.822.231 814.281.901

- Higkili olmayan taraflara kasavadeli | 490 c54 935 | 239507.147 | 620132376 | 814281901
avanslar (*)

Gelecek aylara ait piderler 15.787.328 18.869.657 53.073.343 50.498.883
TOPLAM 1.771.928.086 290.124.562 674.895.574 864.780.784

lliskili taraflara kisa vadeli avanslar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal tablo
diinemleri itibartyla, 1.262.515.826 TL, 31.747.758 TL ve 1.689.855 TL seviyesinde gergeklegmigtir. 30.06.2025 tarihi
itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli avans bulunmamaktadir,

Sirket’in iliskili taraflara kisa vadeli avanslan 31.12.2022'den 31.12.2023%e %97 azalnugtir. 31.12.2023'ten
31.12.2024"te ize %95 azaldif: gozlemlenmektedir.

lliskili olmayan taraflara kisa vadeli avanslar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo dtnemleri itibanyla, 493.624.932 TL, 239.507.147 TL, 620.132.376 TL ve 814.281.901 TL
sevivesinde gergeklesmistir,

Sirket'in iliskili olmayan taraflara kisa vadeli avanslan 31.12.2022°den 31.12.2023"e %51 azalmigtir, 31.12.2023%ten
31.12.2024'te ise %159 arttifn gizlemlenmektedir. 31.12.2024"ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise %31 artis
gostermistir,

Sirket'in pesin 6denmis giderleri 31.12.2022"den 31.12.2023"e %84 azalmistir. 31.12.2023"ten 31.12.2024"e piire ise
%133 artuf pozlemlenmektedir. 31.12.2024'ten 30.06.2025"¢ kadar olan dinemde ise %28 artis glstermistir.
30.06,2025 wli itibanyla pesin Gdenmis giderlerin énemli biliimin{ maliyetle iligkilendirilecek iliskili olmayan
taraflara kisa vadeli avanslar olustururken, kalan biiliimil gelecek aylara ait giderlerden olugmaktadir,

Avanslar yogun olarak santral yatirimlarima iligkindir.
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Iligkili taraflara kisa vadeli avanslara iliskin agiklamalar asafida dzetlenmigtir:

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 3062025
Renesco Enerji San. Tic. A.8. (*) 18.288.097 31.747.758 1.166.721 -
Kalyon Giines Teknoloji Uretim A.S. (**) 1.244.227.729 - 523.134 5
TOPLAM 1.262.515.826 31.747.758 1.689.855 -

(*) Denizli Biyogaz ve Karacabey Biyogaz tesislerinin yatirum stivecinde Renesco Enerji San. Tic. A.§. 've verilen avans tularidir.
{**) Yeka projest kapsammnda 130 MW kweuln gig igin Kalvon Giiney Teknolofi Uivetim A.8. ‘den alinan panellerin avans
dcdemesidir,

iliskili olmayan taraflara kisa vadeli avanslara iliskin taraflar agafiida Gzetlenmistir:

(*) 30 Haziran 20235 tarihi itibariyla malivetle iligkilendirilecek kisa vadeli avanslar " Zhejiang Orient Mithendislik ve
Taahhiit A.8." girketine verilen 522.905.472 TL (13.157.900 USD) tutarindaki sipariy avans:, "Intec Engineering
GBMH" sirketine verilen 103,638.099 TL (2.223.490 EUR) tutarindaki siparig avansi, "' Tgm Kams Turbinen GBMH™
girketine verilen 65.915298 TL (1.414.267 EUR) tutarindaki sipariy avanst, "Gingdr Elektrik Sanayi ve Ticaret
Limited Sti” girketine verilen 70.823.163 TL (545.000 USD, 1.054.863 EUR) tutarmdaki siparig avanst, Vintage
Corporate Finance B.V." girketine verilen 466,074 TL (10.000 USD) nutarindaki sipariy avansi, ve 50.540.994 TL
diger sipariy avanslarmdan olugmaktadir.

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla malivetle iligkilendirvilecek kisa vadeli avanslar “TGM Kanis Turbinen" girketine
verilen 331.228.388 TL (9.016.403 EUR) tutarindaki siparis avansi, "Gungér Elektrik Sanayi ve Ticaret Limited"
sirketine verilen 59,779,121 TL (1.118.226 EUR ve 530.034 USD) tutarindaki sipariy avansi, “Proshine Enerfi 4.5."
girketing verilen 53.003.361 TL tutarmdaki sipariy avansi, "Mastw Enerji Tesisleri Montaj Ve Makina." girketine
verilen 52.322.017 TL (1.424.263 EUR) tutarindaki sipariy avans:, "Tiirkive Elektrik Hetim Anonim Sirketi” sivketine
verilen 32,166,746 tutarindaki sipariy avansi, ve 34.935.573 TL diger siparig avanslarindan elugmaktacdr.

(*) 31 Aralk 2023 tarihi itibariyla maliyetle iliskilendivilecek iligkili olmayan taraflara kisa kisa vadeli avansiar
Denizli Bivokiitle Tesisi buhar tirbini alim icin "TGM Kanis Turbinen” girketine verilen 70.501.611 TL (1.499.083
EUR) tutarmdaki siparis avansy, Denizli Biyokiitle Steam Boiler alvmi ve kurulumu igin “Intec Engineering GMBH"
girketine verilen 47.909.935 TL (1.018.714 EUR) twtarmdaki siparis avansi, Biyokiitle kapali stok sahast ¢atr ve panel
vapimi igin "TU-AR Yapi Elemanlar: ve fzolasyon Ingaat. " girketine verilen 16.760.902 TL sipariy qvansi, Biyokiitle
kapalt stok sahast betonarme ingaat igleri igin "Erdal Ingaat” girketine verilen 13,770.043 TL twtarindaki siparig
avansi, Bivokiitle kirier alini igin“Teknohan Muhendislik Makine™ girketine verilen 10.594.134 TL (225.264 EUR)
tutarindaki siparis avansi, Ecowind 3 projeleri kapsammda Imar, teknik analiz, teknik etkilegim caligmast gibi
galigmalar igin "Artes Enerji Loj. Nak. Tur. Tic. Ltd §ti." girketine verilen 9.147.332 TL tutarindaki sipariy avanst ve
48.925.645 TL diger siparig avanslarindan olugmaktadr.

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla tesislerle ilgili olarak Gibre fabrikas: kwrulumu stirecinde makine ve techizat igin
“Hiltar Makina Ve Tarim San. Tic. A.8. “ne verilen 81.577.577 TL tutarindaki siparis avans, Denizli Biyokiitle makine
techizat yatirom giderleri igin “Mastir Enerji Tesisleri Montaj Ve Makina "ya verilen 80.406.580 TL tutarindaki siparis
avanst, Denizli Bivokiitle Tesisi buhar tirbini almm igin "TGM Kanis Turbinen" girketine verilen 63.674.554 TL
tutarimdaki sipariy avansi, Denizli Biyokiitle Steam Boiler alvmi ve kurulumu icin "Intec Engineering GMBH'a verilen
55.765.881 TL tutarindaki siparig avansi, Yeka Projesi kapsaminda trafo merkezi ve gafi tesisi projeleri ve yapmm igin
“Gilngor Elektrik San. Tic. Ltd. Sti." givketine verilen 46,982.925 TL tutarindaki sipariy avansi, Ugurlular Elekirik
arsa almm igin"Ersan Gayrimenkul Ing. Tic. Lid. Sti. " sirketine verilen 31.067.161 TL tutarindaki siparig avansi,
Biyokiltle kapali stok sahasi ¢at ve panel yapim igin "TU-AR Yapi Elemanlar: ve Izolasyon Ingaat “a verilen
22.395.741 TL tutarindaki siparis avansi, Denizli Biyokiitle makine techizat yatirim igin “Isiger Miih. Ing. Tesisar
San. Tic. A.8."ne verilen 9.403.574 TL twtarmndalki siparig avansi, Biyokiitle tesisi yakut besleme iiniteleri kurulumu
igin "BSK Global Makina Miih. San. Tic. A.8."ve verilen 6.820.479 TL nutarmdaki siparis avansi: ve #399.552 TL
verilen diger siparig avanslarindan olugmaktadir.
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Cari dénem vergisi ile ilgili dinen varhklar,

Cari Diinem Vergisi ile Hlgili Dinen

J1.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Varhiklar

Pesin Gdenen vergiler ve fonlar 7.362.068 228.259 4.447.125 9.377.098
TOPLAM 7.362.068 228.259 4.447.125 9.377.098
ilgili kalem, pegin tdenen vergi ve fonlardan olugmakta olup 30.06.2025 itibarryla 9.377.098 TL seviyelerindedir.

Diger dinen varhklar,
Diger DMinen Varhklar 31.12.2022 Jd2.20 31.12.2024 JL06.2025
Gelir Tahakkuklan 18.261.134 - - -
Devreden KDV (*) 216.770.559 297.890.032 125.324.822 119.775.511
Is ve Personel Avanslan - 456.921 213.095 164.640
TOPLAM 235.031.693 298.346.953 125.537.917 119.940.151

Diger diinen varhklar yilksek oranda Devreden KDV hesabindan olugmaktadir. Sirket bilnyesinde yatinm siiregleri
devam etmekte olan Sirketlerin alimlarindan dolay: yitksek tutarda indirilecek KDV bulunmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket'in duran varliklan esas olarak difer alacaklar, yatirmm amagh gayrimenkuller, maddi duran varhiklar, kullanim
hakk: varliklar,, maddi olmayan duran varhklar, pesin &denmis giderler, ertelenmis vergi varhgindan olusmakfadr,

itigkili taraflardan ticari alacaklar (uzun vadeli),

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Miisteri cari hesaplar - 26.320,745 39.971.880 -
Hligkili taraflardan ticari alacaklar - 26.320.745 39.97]1.880 -
Higkili olmavan taraflardan ticari alacakiar - - -

TOPLAM = 26,320,745 30.971.880 -

Ticari alacaklar NBD farki (<) (*) - - - -
TOPLAM - 26,320,745 39.971.880 -

Nigde Bor tesisinin enerji nakil hatimn yapimi igin olan KES Adi Ortakhgi girketine verilmis plan tutarlar olup stz
konusu nakil hattinin yapimi 31.12.2024 finansal dinemi itibartyla tamamlanmig ve faturalan kesilmigtir. Gilincel
bakive bulunmamaktadir,

Diger alacaklar,

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 J0.06.2025

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 8.775.809 11.647.462 6.460.230 6.510.583
| Digter esitli alacaklar - 186.967 - -
TOPLAM 8.775.809 11.834.429 6.460.230 6.510.583

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablo dinemleri
itibartyla, 8.775.809 TL, 11.834.429 TL, 6.460.230 TL ve 6.510.583 TL seviyesinde gergeklegmistir. Diger alacaklar
31.12.2022°den 31.12.2023%e %35 artmustir. 31.12.2023"ten 31.12.2024%¢ ise %45 azaldigy gozlemlenmektedir.
31.12.2024%ten 30.06.2025'e kadar olan dénemde ise uzun vadeli diger alacaklar %0,8 artig gstermistir.

Verilen depozito ve teminatlar kalemi, elektrik piyasasimdaki dengeleme esasina dayanan saglanmasi gereken
yiikiimltiltkler kaynakli EPIAS a verilen (Takasbank'ta bulundurulan) nakit teminatlardan olusmaktadir, Temipatlarda
enflasyon muhasebesi endekslemesi kaynakh diisily goriilmiigtiir,




GedikYatirim

Yatirim amach gayrimenluller,
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket'in yatirim amagl gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

31.12.2023"te bilangoya kaydedilen gayrimenkuller, Denizli Organize Sanayi Blgesi’'nde satin alinan 2 gayrimenkule
iliskindir. SPK lisansina sahip bagimsiz degierleme sirketi tarafindan yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun
degiere getirilmesi iglemiyle ortaya gikan yeniden degerleme farks kar olarak kaydedilmigtir.

31.12.2023 te 34.347.442 TL olan yatirim amagh gayrimenkuller 31,12.2024 itibariyla %:64,5 azalarak 12.179.555 TL

olmustur.
1.01.2023 Giris Degerleme 31.12.2023
Malivet
Binalar - 9.826.388 24.521.054 34.347.442
TOPLAM - 9.826.388 24.521.054 34.347.442
Grup, 06.02.2024 tarihinde 5 adet yatirm amaglh gayrimenkul satin almigtir. 2023°te satin alman iki gayrimenkul ise
satilmistir,
LOL2024 Giris (Y) Cilkay 31.12.2024
Malivet
Binalar 34.347.442 12.179.555 -34.347 442 12.179.555
TOPLAM 34.347.442 12.179.555 -34.347.442 12.179.555

30.06.2025 tarihi itibartyla Grup'un yatinnm amach gayrimenkulleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2025 Giris 30.06.2025

Maliyet

Binalar 12.179.555 - (12.179.555) -
TOPLAM 12.179.555 - {12.179.555) -

Grup 19.02.2025 tarihinde 5 adet yatiim amagh gayrimenkuliind satmugtir.

Maddi duran varhklar,

Malivet

Arsa ve araziler 297.789.161 364.736.471 330.411.657 330.437.013
Yeralti ve yverfistll diizenleri 1.614.373 1.614.373 1.645.322 1.645.322
Binalar 539.278.990 856.678.613 804,621,179 804.993.821
Tesis, makine ve cihazlar 13.946.732.456 28.801.149.328 26672440910 | 26.792.636.40]
Araglar 36.255.745 40.207.302 46.107.555 48.944.491
Mobilya ve demirbaglar 50.832.712 57.194.448 66.629.495 69.453.220
Diger sabit kiymetler 22.505.840 24.487.569 26.380.206 26.380.206
Yapilmakta olan yatinmlar 463.217.167 156.336.254 326.843.147 93.978.054
Toplam 15.358.226.445 30.302.404.358 28.275.079.471 28.168.468.530
Birikmis Amortisman

Yeralti ve yverlistil diizenleri -161.918 -240.644 -306.338 -339.185
Binalar -3.610.185 -24.620.250 -44.086.300 -53.831.586
Tesis, makine ve cihazlar -512.699.453 -095.014.659 -1.774.079.395 -2.062.451.119
Araglar -5.006.556 -11.543.823 -10.664.376 -15.057.132
Mobilya ve demirbaglar -12.545.372 -20.189.299 -31.199.963 -36.332.513
Diger sabit kiymetler -2.830.649 -4.505.770 -8.932.805 -10.225.547
Toplam -536.854.133 -1.056.114.445 -1.869.269.177 -2.178.237.082
Net Defter Degeri 14.821.372.312 29.246.289.913 26.405.810.294 | 25.990.23%448
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Sirket'in maddi duran varhklan 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal
tablo dénemleri itibariyla, 14.821.372.312 TL, 29.246.289.913 TL, 26.405.810.294 TL ve 25.990.231.448 TL

seviyesinde gerceklesmistir,

Sirket'in maddi duran varliklan 31.12.2022"den 31.12.2023%e %97 artrmistur. 31.12.2023en 31.12.2024%e ise %10
azaldify gozlemlenmektedir, 31.12,2024"ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise maddi duran varliklar %1,6 azahs
giistermistir.

30.06.2025 tarihli finansal tablolara gore maddi duran varliklann toplam varliklara oram %88 seviyelerindedir.

Asagida, 2022, 2023 ve 2024 yillar sonunda yeniden degerlemesi yapilan Sirket'in ana faaliyetine esas olan santral
yatirimlarina ait yil bazl degerleme Gzeti yer almaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulamalan dogrultusunda, meveut
maddi duran varliklarin degerlerinin endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile deferleme gahgmas: sonrasi elde
edilen gergefie uygun deger arasindaki farkin arti defierde olmas: deger diistkIuga yaratirken, eksi defierde olmas: arty
degerleme etkisi yaratmaktadir.

Dolayisiyla maddi duran varliklardaki degisimin ana etkisini yukandaki ifade agiklamaktadir.

31.12.20122

Degerleme Etkisi TOPLAM

Net Defter Degeri

Megaron Enerji Grup'a ait GES'ler 1.446.923.718 -395.030.731 1.051.892.987
Ugurlular Elektrik’e ait GES’ler 3.369.320.7835 -1.071.536.218 2.297.784.567
Denizli Biyogaz Santrali 1.670.620.914 -559.711.981 1.110.908.934
Denizli Biyokiitle Santrali 5.360.087.058 -2,103.068.812 3.257.018.246
Honaz Biyokiitle Santrali 2.941.500.384 -404,849.316 2.536.651.068
Ecofer Gilbre Biyvogaz Santrali 3.596.427.310 -1.556.329.778 2.040.097.532
Karacabey Biyogaz Santrali 3.112.186.966 -947.216.569 2.144.970.396
TOPLAM 21.497.067.135 -7.057.743.405 14.439.323,730

31.12.2022 itibariyla, enflasyon muhasebesi uygulamas: ile endeks bazh degerlenen faal olan santrallerin hesaplanan
degierinin, yeniden degerleme yapildifinda hesaplanan gergefie uygun degerden yilksek olmasi dolayisiyla eksi

degerleme etkisi olugmustur.

Megaron Enerji Grup’a ait GESler 949,132.039 -205.127.95 744.004.088
| Ugurlular Elektrik’e ait GESler 1.963.889.586 -321.386.732) 1.642.502.854
Denizli Biyogaz Santrali 1.036.336.710 -231.592.926 804.743.784
Denizli Biyokiitle Santrali 5.773.446.083 -2.246.994.739 3.526.451.344
Ecofer Giibre Biyogaz Santrali 2.055.080.645 4.024.531.098 6.079.611.744
Karacabey Biyogaz Santrali 1,706.022.620 -4.823.644 1.701.198.976
Ecogreen Elektrik G-4-BOR-2 GES 6.141.048.165 4.714.502.080 10.855.550.244
TOPLAM 19.624.955.848 5.729.107.187 25.354.063.034

31.12.2023 maddi duran varlik defer artisimi saglayan hususlar; Ecogreen Elektrik G4-BOR-2 GES tesisinin

yatinmlara eklenmesi ve Ecofer Biyogaz Santrali yamnda yeni faaliyete alinan Giibre Fabrikas: yatirimidar.

31.12.2024

Net Defter Degeri

Degerleme Etkisi

Toplam
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Megaron Enerji Grup'a ait GES’ler 754.741,940 -88.868.330 665.873.610

Ugurlular Elektrik'e ait GES'ler 1.759.988.799 -326.344.667 1.433.644.132
Denizli Bivogaz Santrali 758.376.315 -75.310.639 683.065.6706)
Denizli Biyekitle Santrali 3.262.094.600 -420.268.410 2.841 % LotE
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Ecofer Giibre Biyogaz Santrali 5.496.216.506 34.714.854 5.530.931.361

Karacabey Biyogaz Santrali 1.721.952.012 -252.247.014 1.469.704.5998
Ecogreen Elekirik G-4-BOR-2 GES 11.438.240.789 -1.647.200.988 0.791.039.800
Toplam 25.191.610.961 -2.775.525.194 22.416.085.767

31.12.2024 itibariyla, enflasyon muhasebesi uygulamas: ile endeks bazh degerlenen faal olan santrallerin hesaplanan
degerinin, yeniden degerleme yapildifinda hesaplanan gergefie uygun deferden yilksek olmasi dolaysiyla eksi
degerleme etkisi olugmustur,

Kullanim haklk varhlklars,

J0.06.2025
6.079.645

3122022

1.834.068

31,12.2023
9.029.441

31.12.2024

Kullamim Hakk Varhklan 4.236.237

2022 yilt kullanim hakki varhiklar Sirket'in kiraladigs binalara iligkin net defier deerlerini yansitmaktadir. 2023 yih
bina kiralama islemlerine ek olarak Sirket'in kiraladift tagitlara iligkin amortismann gikarilmasi sonrasi net defter
degierlerini yansitmaktadir, %392'lik artig tasitlarn eklenmesi kaynakhidir. 2024 yilinda grupta kiralik tagit
kalmamistir, dolayisiyla defer kullamm hakk: varhklar sadece Sirket'in kiraladifn binalara iligkin net defter
degerlerini yansitmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar,

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2022 31.12:2023 31.12.2024 30.06.2025
Haklar 20.293.706 32.798.799 36.446.464 37.493.220
| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.966.113 2.085.397 2.085397 2.085.397
Toplam 22.259.819 34.884.196 38.531.861 39.578.617
Halclar -1.196.381 -3.279.264 -6.123.315 -7.634.754
Diger maddi olmayan duran varhklar -1.199.700 -1.244.151 -1.290.054 -1.313.007
Toplam -2.396.081 -4.523.415 -7.413.369 -8.947.761
Net Defter Degeri 19.863.738 30.360.781 31.118.491 30.630.856
Serefive(*) 1.391.437 1.391.437 1.391.437 1.391.437
TOPLAM 21.255.175 31.752.218 32.509.928 32.022.293

(*) Usurhalar Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile Mehmet Aba ve Ibrahim Baran Aba arasinda 14 Huziran 2021 tarihinde yapilan hisse devie
soziegmesi ile Mehmet Aba ve lbrakin Baran Aba ‘min, “Karacabey Bivogaz Enerfi Uratim Anonim Sivketi (Kavakegili Bivogoz Giibre ve Eneryi
Civetim Anonim Sirketi)® nde salip oldugu paylarm 5570k ks Uelwlar Efektrik Cretive Amonim Sivketi'ne 954,060 TL bedelle
devredilmigtiv. ik satm alimda ortaya gikan “Serefive” futars *1.007.529 TL" niarimdadir,

Sirket'in maddi olmayan duran varhklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren
finansal tablo dénemleri itibariyla, 21.255.175 TL, 31.752.218 TL, 32.509.928 TL ve 32,022,293 TL seviyesinde
gergeklesmigtir,

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklan 31.12.2022"den 31.12.2023"e %49 artmigtir. 31.12.2023’ten 31.12.2024°e
ise %2 artmig gozlemlenmektedir. 31.12,2024 ten 30.06.2025"e kadar olan donemde ise maddi olmayan duran varhiklar
%1,5 azalis gostermislir,

Maddi olmayan duran varhiklar konu haklar kalemi Sirket'in tzellikle ERP yazilim lisanslarina yaptifi yatirimlann
2022 yilindan itibaren artis1 kaynakhdur.

Ugurlular Elekirik Uretim Anonim Sirketi ile Mehmet Aba ve [brahim Baran Aba arasinda 14 Haziran 2021 tarihinde
yapilan hisse devir sézlegmesi ile Mehmet Aba ve Ibrahim Baran Aba'nm, “Karacabey Biyogaz Enerji Uretim Anonim
Sirketi (Karakegili Biyogaz Giibre ve Enerji Uretim Anonim Sirketi)" nde sahip oldugu paylarm %70’lik }

“Serefiye” tutari “950.439 TL” tutarindadir,
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Pesin Gdenmis giderler (uzun vadeli),

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Maliyetle iliskilendirilecek uzun vadeli avanslar | 129.749.334 | 219.438.356 | 226.101.862 | 105.134.305
- Higkili taraflara uzun vadeli avanslar 129.749.334 | 123.973.376 102.907.252 99.352.000

- Hliskili olmayan taraflara uzun vadeli 2 95.464.980 | 123794580 | 5.782.305
avanslar (*)

Gelecek yillara ait giderler 1.570457 | 5.656.871 | 122.005.983 | 101310.897
TOPLAM 131.319.791 | 225.095.227 | 349.007.845 | 206.445.202 |

Uzun vadeli pegin 6denmiy giderler 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal
tablo dbnemleri itibariyla, 131.319.791 TL, 225.095.227 TL, 349.007.845 TL ve 206.445.202 TL seviyesinde
gerceklesmistir.

$irket'in uzun vadeli pesin §denmis giderleri 31.12.2022°den 31.12.2023"e %71 artmigtir. 31.12.2023ten 31.12.2024%
kadar ise %55 arttifn gdzlemlenmektedir. 31.12.2024'ten 30.06.2025'e kadar olan dénemde ise uzun vadeli pesin
Odenmis giderler %41 azalis gbstermistir.

(*) 30 Haziran 2025 tarihi itibarnila malivetle iliskilendirilecek uzun vadeli avansiar "Deni=li Deri [htisas ve Karma' girketine
verilen 5.227 090 TL usun vadeli siparig avansi, "Tiirkive Sinai Kalkinma Bankas:" sirketine verilen 349.896 TL uzun vadeli siparis
avanst, "Garanti Finansal Kiralama A.S. " sirketine verilen 66.236 TL uzun vadeli siparig avansi, "Kiren Bilisim Teknolojileri
A.5." girketing verilen 43.800 TL uzun vadeli sipariy avansi, Perfect Green Damgmanitk A.8. girketine verilen 28800 TL uzun
vadeli verilen sipariy avanst. Serhan Dogan Korkmaz sirketine verilen 20.967 TL uzun vadali verilen siparis avansi ve 48.515 TL
diger siparig avanslarmdan olugmaktadir,

(*)31 Aralik 2024 tarihi itibarla malivetle iliskilendirilecek uzun vadeli avansiar "TGM Kanis Turbinen" girketing verilen
55.070.647 TL (1. 499090 EUR) uzun vadeli siparis avansi, "Intec Endineering GMBH" sirketing verilen 37.423.609 TL{I.018714
EUR) uzun vadeli siparig avansi, " Mastir Enerji Tesisleri Montaj ve Makina " girketine verilen 8.091 482 TL uzun vadeli siparis
avanst "Denizlf Deri Ihtisas ve Karmava verilen 5.541,068 TL wzum vadeli siparig avang, ve 5.804.309 TL verilen diger uzun
vadeli sipariy avanslarindan olugmakiadir,

(%) 31 Araltk 2023 tarihi itibarivla malivetle iliskilendirilecek wzun vadeli avansiar “Mastir Enerfi Tesisleri Montaj ve Makina"
yirketine verilen 78.665.190 TL (1.424.263 EUR ve 11.682.384 TL ‘den olugmaktadir.} usun vadeli siparis avans: ve 8.071.663 T1
verilen diger uzun vadeli sipariy avanslarimdan olusmaktadir.

Nigkili taraflara uzun vadeli avanslar “Cohen Enerji Grup Anonim $irketi"nin paylarimin %100 {iniin devri igin 30
Kasim 2021 tarihinde irket'in Ihsan Ilhanl ile imzalamis oldugu “Hisse Vaadi Stzlesmesi” kapsaminda [hsan
lIhanli’ya 5denen 2.500.000 USD uzun vadeli siparis avansindan olusmaktadr.

Gelecek yillara ait giderler olan 115.941.688 TL AKA Bank'tan kullanilan ihracatg1 kredisi igin Sdenen kredi sigorta
bedelidir.

Kavnaklar

haynaklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 J0.06.2025

Kisa Vadeli Yikimluliikler 2.443.708.784 6.309.495.720 5.866.414.674 5.897.364.963
Uzun Vadeli Yokomlaliikler 9.403.734.616 11.854.635.949 8.810.993.296 9.545.565.353
Ozkaynaklar 7.381.318.604 14.413.286.733 | 14.215.659.722 | 14.138.339.868
Toplam Kaynaklar 19.228.762.003 | 32.577.418.402 | 28.893.067.692 | 29.581.270.185 |

Kaynaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri itibaryla,
19.228.762.003 TL, 32.577.418.402 TL ve 28.893.067.692 TL ve 20.581.270.185 TL seviyesinde gerceklesmistir,

Sirket’in kaynaklan 31.12.2022'den 31.12.2023'e %69 artis géstermistir. 31.12.2023"ten 31.12.2024% ise %all
azalmigtir. 31.12.2024 ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise kaynaklar %2 artis giistermistir.

30.06.2025 itibanyla kaynaklann %19.9'unu kisa vadeli yikiimltlakler, %32,3"iinii uzun vadel;
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yitkiimlilliikler ve %47.8"ini 6zkaynaklar olusturmaktadir.

Kaynaklardaki en Snemli kalemler; kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlan, uzun vadeli finansal borglanmalar, ertelenmis vergi yikimlilikleri, kar veya zararda veniden
simflandinlacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler, gegmis vil karlan olusturmaktadir.

Kaynaklardaki 2023 yilindaki artislarin ana etkeni, kisa vadeli finansal bor¢lanmalarda gergeklesen artislar, ertelenmis
vergi ylklmlilagi kalemindeki artis, maddi duran varlik yeniden degerleme fonu artisi ve diinem net kan destegivle
vitkselen Szkaynaklardan ileri gelmektedir. 31.12.2024 tarihi itibanyla 2023 yil sonuna gore gerceklesen azalis ise,
toplam kredi yiikiimliiliiklerindeki azalma, maddi duran varlik yeniden degerleme fonu kalemindeki azalma ve buna
bagh olarak ertelenmis vergi yikiimliiligindeki diisiis kaynaklidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in kisa vadeli ylikimlilitkleri kisa vadeli krediler (kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlan), kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri, kisa vadeli operasyonel kiralama yitkiimliiliikleri,

tiirev araglardan borglar, diger finansal yikiimlalikler, ticari borglar, ¢ahisanlara saglanan faydalara iliskin borglar,
diger borglar, ertelenmis gelirler, déinem kan vergi yiikiimlilGigii ve kisa vadeli karsihiklar kalemlerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli krediler,

Tiirk liras: krediler 900.715.288 | 1.984.877.327 | 300.679.971 | 105.712.079
EURO krediler 9.065.173 489.416,016 | 500.349.000 | 628.393.975
ABD dolan krediler - 171.132.475 | 1.068.561.775 | 636.342.435
Kisa vadeli krediler 909.780.461 | 2.645.425.818 | 1.869.590.836 | 1.370.448.489
Turk liras: krediler 581.699.798 | 1.371.563.403 | 298.421.676 | 212.069.518
EURO krediler 484.122924 | 612.700.048 | 778.230.811 | 940.706.807
ABD dolar! krediler 144.715.694 | 380.522.286 | 695.691.064 | 673.512.943
Ezk';‘ﬂ‘;“n'.“" kredilerin Josa dnem 1.210.538.416 | 2.364.794.737 | 1.772.343.551 | 1.826.289.268
Toplam kisa vadeli krediler 2.120.318.877 | 5.010.220.555 | 3.641.934.387 | 3.196.737.757

Toplam kisa vadeli krediler (operasyonel kiralama yiikiimliiliikleri hari¢) 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo déinemleri itibanyla 2.274.834.494 TL, 5.179.918.850 TL,
3.720.989.703 TL ve 3.258.212.431 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in kisa vadeli kredileri 31.12.2022'den 31.12.2023’e %128 artis gdstermistir. Artisin sebebi 130 MWp
gilclindeki G4-Bor-2 GES tesisinin yatinmimn finansmamdir. 31.12.2023'ten 31.12.2024'te ise %28 azalmistir.
31.12.2024'ten 30.06.2025"e kadar olan diinemde ise kisa vadeli krediler %12 azalis ghstermistir. Azalismn sebebi uzun
vadeli uygun faizli kredilerle refinansman yapilmasidir.

Sirket'in uzun vadeli finansal bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlar ise 31.12.2022’den 31.12.2023%e %95 artis
gistermigtir. 31.12.2023ten 31.12.2024%e ise %25 azalmistir. 31.12.2024 ten 30.06,2025"e kadar olan dénemde ise
%a3 artig ghstermistir.

Bunun disindaki vadesi 1 yildan az olan, TL, EURO ve ABD dolar cinsi kredilerin tamam yeni santral yatirimlari ve
glibre fabrikas: yatinmina y&nelik kullamlmigtir. 2022-2023 willarinda kisa vadeli kredilerin ve uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli taksitlerinin kullamldif1 ana yatirimlar Denizli Biyokiitle Santrali, Ecofer Gilbre Fabrikasi, Ecogreen
Elektrik G-4-BOR-2 YEKA / GES Santrali yatmmlan olmustur.
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Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar,

Kiralama Islemlerinden Borclar (kisa vadeli)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Finansal kiralama vitkiimliiliikleri 154.464.876 157.310.590 69.444.070 42.865.161
Operasyonel kiralama vilkiimliliikleri 232.112 4.509.459 1.573.311 2.464.290
TOPLAM 154.696.988 161.820.049 71.017.381 45.329.451

Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibanyla sona
eren finansal tablo donemleri itibariyla, 154.696.988 TL, 161.820.049 TL, 71.017.381 TL ve 45.329.451 TL
sevivesinde gergeklesmistir.

Sirket'in kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar, 31.12.2022'den 31.12.2023'e %5 artig glistermistir,
31.12.2023'ten 31.12.20247¢ ise %56 azalmistir. Azalisin sebebi Megaron Grup Enerji Uretim A.S.’nin leasing
borcunun kapatilmasi kaynakldi. 31,12.2024'ten 30.06.2025%¢ kadar olan dénemde ise kisa vadeli kiralama
islemlerinden borglar %36 azalis gstermistir.

$irket’in finansal kiralama yiikitmlilitkleri, Ttirk Lirast ABD Dolan ve Euro cinsinden vitkiimldliklerdir.

Sirket'in kisa vadeli finansal kiralama ylikiimlliklerinin ana mahiyeti yatinmlarina iliskin makine-ekipman satin
alm kaynakhdir. Bunun yaminda finansal kiralama finansmam Megaron Enerji Grup A.S. sirketi ve biinyesindeki
santral yatmmlaninin satin alinmasinda da kullamlmistir.

Tiirev ara¢lardan borelar,

Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibariyla tirev arag varliklan ve tilrev araclardan borglar bulunmamaktadir. (31 Aralik
2024 tarihi itibariyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettigi tiirev arag varhklan 615.242 TL olup tiirev araglardan
borglan bulunmamaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettigi tiirev arag varhklan
328.108 TL ve tiirev araglardan borglar 625.245 TL'dir. 31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

Diger finansal viikiimliiliikler,

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla diger finansal yiikiimliilikleri 35.388.207 TL tutarinda kredi karti borlarindan
olusmaktadir. (31 Aralik 2024: 9.066.638 TL, 31 Aralik 2023: 11.685.773 TL, 31 Aralik 2022: 47.866 TL tutarinda
kredi karti borglarindan olusmaktadir.)

Ticari borelar,

Satci cari hesaplar 116.342.397 | 310.869.601 | 405.664.496 | 1.196.632.479
Iligkili taraflara ticari borglar 114.542 - 53.447.826 3.310.801
Higkili olmayan taraflara ticari borelar 116,227,855 | 310.869.601 | 352.216.670 | 1.193.321.678
Borg Senetleri - - 107.806.712 50.400.000
Diger ticari borglar 32.588 - - -
TOPLAM 116.374.985 | 310.869.601 | 513.471.208 | 1.247.032.479
Ticari borglar NBD farki (-) (*) -845.321 -1.851.659 -25.905.898 -12.337.429
TOPLAM 115.529.666 | 309.017.942 | 487.565.310 | 1.234.695.050

(*) Ticari borglar net bugiinkii deger fark: reeskont gelirlerinden olugmakia olup 30 Haziran 2023 tarihi itibarnila ticarl borglarn
ortalama ddeme siresi yaklagik 30 grindiir (31 Araltk 2024: 77. 31 Aralitk 2023- 47 gtin, 31 Araltk 2022: 30 giin),

Ticari borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihinde sona eren finansal tablo donemleri
itibariyla, 115.529.666 TL, 309.017.942 TL, 487.565.310 TL ve 1.234.695.050 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket'in ticari borglan 31.12.2022°den 31.12.2023% %167 arti gOstermistir. 31.12.2023%ten 31.12.2024e ise %58
artmigtir. 2024 yilindaki artiin temel sebebi giibre faaliyetleri kapsammda alinan vadeli hammadde alimla
31.12.2024%ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise ticari borglar %153 artig gistermistjr. £
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