Al CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
Al CAPITAL PORTFOY DEGISKEN FON’UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA
iLISKIN iZAHNAME

A1l Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 23.05.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1021664 sicil numarasi altinda kaydedilerek 28.05.2025 tarih ve 11340 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen A1 Capital Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
ictiizligii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Al Capital
Portfoy Degisken Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .22./.09./2025 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.alportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
vatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarmna iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu
tarafindan ytirtirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanc¢h mulkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf6ytii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un
Unvani: Al Capital Portfoy Degisken Fon
Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Al Capital Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvani: Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirll: | Degisken Semsiye Fon
Stiresi: Stiresizdir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucunun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 25.02.2025

No: PYS/PY.72/297

Portféy Saklayicisi’min
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici A1 Capital Portfoy Yonetimi A.S. nin VAR L.
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. Levent Plagh Ngg N\ 2
fc Kapi No:16 Sisli/ISTANBUL AT (E@™ )
www.alportfoy.com BN\ian/ €
Telefon numarasi: (212) 371 43 00 o % raqe
Portfiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S." nin | |[[A skl - Ptl Vip)
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Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467
Sartyer/[ISTANBUL www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: (2123152525

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon Teblig’de belirtilen “Degisken Fon™ tiirtindedir. Degisken fonlar, portféy sinirlamalar
itibariyle. Teblig’ de belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir.

Fon’un yatirim amaci orta ve uzun vadede TL bazinda mevduatin tizerinde getiri saglamak
olup tiim pivasalardaki firsatlardan faydalanilmasin amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasast araglari dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve linvaninda
“Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %801
ve fazlasi olamaz. Ayrica. fon portfyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarinin degeri (Tiirkiye de kurulan ve iinvaninda “Dviz” ibaresi gegen yatirim fonlar
da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilabilecek yatinmlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde, bu izahnameye ek olarak Teblig’de yer alan portfoy
siirlamalar: ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve I[SLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari ve Ortaklik Paylarindan 0 1 100
Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart®

Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar
Gayrimenkul Sertifikalar

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren 0
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglar

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar1 (TL /D6viz)

Ters Repo Islemleri**

Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul Kiymetler

=

o

o|Iolo|oc|e

4

Dogrul du: 8 _8apa-4e51-8400-
ogrUlama o e 7R e S ae T cdkfbdf




ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 30
Yabanct Bor¢lanma Araclari 0 50
Yerli/Yabanct Yatirim Fonu Katilma Paylari, Diger 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Girigim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylari***

Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Doviz)**** 0 10
Varantlar/Sertifikalar®**#* 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Aracglan 0 10

* [11-52.2 sayilt Borsa Yatirim Fonlarmma lliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesinin dordimcii
Sikrasmn (a) bendi kapsanunda ortaklik paylarindan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
Jonlarmmn  katilma  pavlarma  yapilan yaturim, ilgili varlik igin  belivlenen yanrim smirlamalari
hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlart icin azami
vatirun orant ¥62() dir.

**Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayic degerinin %10 'una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

1% Fon toplam degerinin en fazla %20'si fon katilma paylarna, yabanct borsalarda islem géren
borsa yatrm fonu katilma payviarma ve yabanct yatirim fonu katiima paylarma yatrdmak suretivie
degerlendiriliv. Tiirkiye 'de kurulu borsa yatrim fonlarinin katiima paylarma yapilan yatrim icin bu
sumrlama wygulanmaz. Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatim fonunun ve

vabanct yatirun fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon ioplam degerinin %10 wnu, Tirkiye 'de

Furulu ick bir borsa yatirmm fonunun katilma paylarma yapian yatirun tutari ise fon toplam degerinin
%20 sini agamaz. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girigim sermayesi yatirum fonuna yapilan yatirim
tutart, fon toplam degerinin %4 ‘iinii gegemesz.

ik Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 'finii asamaz.

wwRkE Tek bir ihrager tarafindan crkarilan varantlar ile sertifikalarm toplanu fon toplam degerinin
%3 'ini ayamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%107una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %350'si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini ddiing verebilir. Fon portfGytinden 6diing verme islemi. ¢diing verilen sermaye
piyasasi araglarimi en az %100 kargiliginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varliklarm Fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme g¢ercevesinde portféyiindeki
Kiymetli maden]erm ptyasa degermm en fa7la %75%1 tutarmdakl klymeth madenlcu Tu1k1 erde

esa%larl lle lemmal slsteml (;elgevesmde yaplhr Fonun taraf oldug,u sermaye plyaqaq at
--

hiikmiin k011u1m351 zorunludur.
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2.3. Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik TL. Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. PortfGye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, yurt igi ve yurt disinda islem goren
ortaklik payi. faiz, bor¢lanma araglari, doviz/kur, kiymetli madenler, ortaklik pay! endeksleri ve
diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl: tiirev
arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlti bor¢lanma araglari ve altin alim islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’'in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portflye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri fon toplam deZerinin en fazla %10 una kadar dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler
fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmast, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digi borsa digi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon). swap sozlesmeleri, repo
ve fters repo sozlesmelerinin sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Depgerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAPta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
yalmzea, OECD tiyesi iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektér kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
organize borsasinda islem goren borglanma araclart ile kira sertifikalari, yabanci ortaklik paylari ve
borsa yatirim fonlar1 dahil edilebilir.

2.8. Portféye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmis yatirim araci dahil
edilebilir,

Yapilandirilmig yatirim araglarinin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi.,
borsada islem gérmesi. ihraggisinin ve/veya yatirim aracimi Fon Tebligi'nin 32. Maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici nezdinde
saklanmasi gerekir,

Tiirkiyede ihrag edilmis yapilandirilmig yatimm araglarina iliskin olarak Borsadg#T
gormesi sarti hari¢ olmak fizere yukaridaki sartlarin tamami aranr. Ayrica ihrag belgesinj?
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi. Fonun fiy
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergede uyd
tizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sarti aranir. )

6 Na1TIAG K
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[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon'a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin tagman
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarmna
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnm fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiifin ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi dahil edilmesi durumunda.
kira sertifikalarinin fivatlarindaki olas: degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalabilecegi zarar
riski ifade eder.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kér pay1 almaya yonelik varhiklarin (kira
sertifikast, katilma hesabi gibi) eklenmesi durumunda, bu varliklarin degerinin piyasalardaki getiri
oranlarindaki degisimlerden etkilenme olasiligim ifade eder.

e- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasih@um ifade
etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). sakh tlirev arag, swap s6zlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminmn {izerinde pozisyQ
alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme ,’
riskini ifade eder. wEe

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindei

b
iy o a5 A
sonucunda zarar olusmas olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasing

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri f.' A&
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ctkenlerin yani sira dog@al afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrag¢isimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski, tiirev araglarla alinan pozisyonlara giivence olarak sunulan teminatin.
zorunlu  durumlarda nakde cevrildiginde piyasa degerinin beklenen pozisyon degerini
karsilayamamas riskidir. Ayrica, teminatin yapisinda veya niteliginde dogabilecek olumsuzluklar
da bu risk kapsamindadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin. kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliign degisimini ifade etmektedir. So6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13)Kaldira¢ Riski: Kaldirag oranmin bu izahnamede belirlenen maksimum sinirt asmasi
veya limit igerisinde yiiksek bor¢luluk seviyesinde bulunulmasi nedenivle fon net aktif degerinde
olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

14)Yapilandinlmig Yatirim Araclar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim
yapilmasi durumunda, beklenmedik ve olagandisi olaylarin yasanmastyla, vade siiresince ya da vade
sonunda yatirimin tamamen kaybedilme olasiligi bulunmaktadir. Bu araglarin dayandigi varliklara
iligkin stratejilerin getirisinin olumsuz oldugu dénemlerde yatirimer, vade sonunda kazan¢ elde
edemeyecedi gibi, yatirimimin degeri baslangig seviyesinin de altina diisebilir. Bu tiir yatrimlarda
kars1 taraf riski de meveut olup, yatirimer ihraggr kurumun kredi riskine maruz kalir ve bu risk
dogrultusunda bir getiri beklentisi tagir. Ayrica, ihragginin yapilandirilmis yatirim araglarings
yuktimliiliiklerini yerine getirememe riski de yatirimeilarin iistlendigi 8deme riskini ifade ef, §
taraf riskini minimize etmek adina ihrage1 kurumun veya yatirim aracimin yatirim yapilgpili
derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Beklenmedik korelasyon de
olumsuz piyasa kosullart, likidite sorunlarina yol agarak yapilandirlmis yatirim aracl
riskler olusturabilir. Ozellikle piyasa yapicisinin olmadigi durumlarda bu araclarin Yl
oldukea yiiksektir. APiTAl
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15)Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar.
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar sermaye kayb riski tasir. Kaldiragh islemler
risklerin 6nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan dngoriilen gesitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatirim yapilmasi nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine kargt koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagl ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag
konusunda higbir giivence sdz konusu degildir.

16) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega:
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde bityiik onem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin oliisiidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullamlan ySntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden: Fon'un tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde: ortaklik pay1, faiz, bor¢lanma araclari, doviz/kur, kiymetli madenler, ortaklik pay1
endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri valorli borclanma araglari ve
altin alim islemleri ile yapilandirilmis yatirim araglar dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarara ugrama
olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
ile referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tlir islemler icerdigi riskler ve bu iglemlerin risk
profiline olast etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullamlacaktr. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz (Fonun mutlak RMD’sine iliskin glinlik limit, karekok
kurah uygulanmas: suretiyle %35,5°dir.).

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fon’un kaldirag limiti %100"diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandiriimis yatirim araclarinin sakl tiirev arag nitel i 2#
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik cdii welkeker
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev argf nifelig
olmast halinde, risk Ol¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis'min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhik ve islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hikimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boéliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanm. platformun kapanmast. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinim birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim durdurulabilir.

55. Ton portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Yatirimeilarin fon pay: alim ve satim talimatlart 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

TEFAS Uygulama Esaslart kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen iglemler igin asgari
alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen ;

pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplanfgiak
fiyat: tizerinden yerine getirilir. A TAL PART
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BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglint yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
cdebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirrmer adina tinvaninda “para
piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

TEFAS {izerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina TEFAS ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma payi satis fiyatindan TEFAS’ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden
talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist TEFAS ta eslestirilir.Nihai katilma pay adedi
fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlari iptal edilir.

TEFAS ta ger¢eklesen islemlerde nemalandirma usulleri dagitict tarafindan belirlenir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyvasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik oldugu glinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden iiclincii islem giintinde yatirnmeilara Gdenir.

Yurt ici piyasalarda yarim glin ve/veya tam giin tatil olmast durumunda, kau
bedellerinin 8denecedi valor, tatil giin sayist kadar artirilir. o

6.5. Alum Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimu kurucunun yamn sira TEFAS’a liye ol (1= fo
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkjey 1la§l31n
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletigim Bilgileri

Al Capital Yatinm Menkul | Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kapt
Degerler A.S. No: 29 Sisli / Istanbul

www.al capital.com.tr

0(212) 371 18 00

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 8denen her tiirlii ticretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim licreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti.

10) Esik deger gideri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tuizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlari cercevesinde
performans ficretini kaulma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatirim fonlarmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin Sdenecek performans
licretleri,

17) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ySnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamnin tist siniri yillik %3,65 (yiizdetigvirgiilaltmisbes) tir.

3,6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son I glinti itibariyla, belirlenen yillik fon toplAt
oramnin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigi. ilgili donem igin hesaplaffan
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapila
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is _
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, il i’ (st

£y

takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerdénfH 4ul
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gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin %0,0052 sinden (yiiz
bindebesvirgil iki) [yillik yaklasik %1,90 (ylizde bir virglil doksan)] olusan bir yénetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitici arasmda
imzalanan s6zlesme ¢er¢evesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiva fondan
Odenecektir,

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracthk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org. tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsillk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tastiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagilim raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir. ey

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibigf a
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, 1L, VI. (6.5. maddesi harig), g
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu taraﬁr{ an?s, '-
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve T1T "-Qh y
edilmez. [zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisiklikler ise. Kurulufs'e aY1 araynga )

-~
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kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Ttirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihgi yatirimeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin
dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde onaylarz.

10/092025

Erdém OZKAN

Yénetim Kurulu Baskan: Yonetim Kurulu Uyesi
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