ROTA PORTFOY YONETIMI A.5. HISSE SENEDI SEMSIYE FONLU'NA BAGLI
ROTA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
IZAHNAME TADIL METNI

| sgyih izin dogrultusunda; Rota Portfisy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu'na bagh Rota
Portfy fkinei Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin baglik. girig, kisaltmalar,
1.1,22,23..24,25,26., 2.1, 3.1, 33,35, 4.2, 62, 1.1., 9.5. maddeleri agafidaki zekilde
defiistirilmis ve 2.8., 2.9, 3.6, 9.6. maddeleri izahnameden gikarimigtir,

| ESKI BASLIK:

ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ROTA PORTFOY iKiNCi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

YENI BASLIK:

ROTA PORTFOY YONETIMI A.S, HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ROTA PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FONPUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKi SEKIL:

Rota Portfiy Yinetimi A5 tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'non 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 21/11/2022 tarihinde Istanbul ili Tiearet Sicili Memurlugu'na |
335946-5 sicil numaras: alunda kaydedilerek 08/12/2022 tarih ve 10721 sayil Tiirkiye Ticarel |
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portfiy Yinetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu ictilziifa |
ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek drere olusturulacak Rota Portfiy ikinei Hisse |
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarimia ihracina iliskin bu zahname
Sermave Piyasas: Kurulo 16/04/2024 tarihinde onaylanmstir.

I
izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogra oldugunun Kurulea tekeffilil
anlamina gelmeyeeegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek kahima paylarna iliskin vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuwcu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucw Rota Portflly YOnetimi A5, nin (www.rotaportfov.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) 'nda (www. kap.org i) vayimlanmisir.

izahnamenin nerede yayimlandi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
yvatirimen bilgi formunda ver almalktadar. o

W e

Bu izahname katlma paylarimn ahm sattminin yvapildigs ertamlarda, semsiyve fo
yaurmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficrersiz olarak yatirimg
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun

ulasilabilir.




Bu izahnamede hilkim bulunmavan hallerde Kurulun vatirim  fonlanna  iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

YENI SEKIL:

Hota Porifiy Yinetimi A8, taraflindan 6362 sayih Sermave Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 21/11/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 335946-
5 sicil numaras: altinda kavdedilerek 08/12/2022 tarih ve 10721 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gsazetesi'nde ilan edilen Rota Portfoy Yionetimi A.5. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictaziigii ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Rota Portfiy Tkinei Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermave |
Pivasas: Korulu 16/04/2024 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Pivasasi Kurulu'nun .../ 2025 tarih ve E-12233003-.....cseeecnsmsiinases sayith yazis ile
Rota Portfoy ikinci Hisse Senedi Fono (Hisse Senedi Yofun Fon)'un unvam Rota Portfiv
Katlim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi YoZun Fon) olarak degistirilmistir.

izahnamenin onavlanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmevecegi gibi, mahnameyve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmma iliskin vatmim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu frahname, Koroce Rota Portfiy Yinetimi A.5. nin (wyww.rotaportfoy.com.tr) adresli resmi |
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformuo (KAPY nda (www.kap.org.tr) vavimlanmistir, |
izahnamenin nerede yayimlandifn husosunun teseili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler |
yatirimen bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname Katilma paylarnmm alm satimmmm yvapildi@ ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve |
yatrnmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsie olarak yatimmeolara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayvfasindan |

ulasdabilir,

Bu irahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kuorulun yatmm  fonlarma  iliskin
diizenlemelerinde yver alan hikiimler uygulamr.

ESKI SEKIL:

Bilgilendirme Dakiimanlan | Semsiye fon igilizfighl. fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu
| BIST = - I BorsaistanbulAS.

Finansal Raporlama Tehliﬂi | 11-14.2 sayﬂ: Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna

lliskin Teblig

| Fon | Rota Portfay fkinei Hisse Senedi Fonu {H:lss:: Senedi Yﬂgun :
Semsive Fon | Rota Portfy Yinetimi A5, Hisse Senedi Semsive Fomgs®
Kanun 6362 savili Sermaye Pivasas: Kanunu i

kAP Kamuvu Avdinlatma Platformu

KurucuY Gnetici | Rota Portly Yonetimi A.S. N

Kurul Sermave Pivasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A 5.

T-"Er-rtfﬁ} Saklayicist Tiirkiye T; Bankasi A.S.
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PYS Tehlifi ' 111-55.1 sayili Porifty Yonetim Sirketlern ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

IM-56.1 sayilh Porfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Teblifi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblif 111-52.1 sayil Yatnm Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMSTFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu

tarafindan  virikrlitfe  konulmus olan  Tirkive Muhasebe
Standarnlan/Tirkiyve Finansal Raporlama Standarilar ile buniara
iligkin ek ve yorumlar

YENI SEKIL:

| Et]g!'lrnl:hrmu Dt!uf-;ﬂman]aﬂ

—rmrimae

| BIST
Damgma Kurulu

Damsma Komites ;

Semsiye fon igtizigd, fon izahnamesi ve yatnme: bilgi formu |

_1 Fonun I-:.um]urg.. isleyist, sundugu tiritn ve hizmetlerin n Islami finans
ilke ve esaslanma uygunluge konusunda danmsmanhk hizmeti

‘Borsa [stanbul A.S.
‘Kanlm bmﬂtaml:ﬁ: fanlu:.-'etfcnmﬂ katnlim finans ilke ve
standartlanna wygun olarak venne getinlmesinn saglamak dzere
Tiirkiye Katilm Bankalan Birlign nezdinde kurulan Danisma

saZlavan komiie

Finansal Raporiama Teblig

11-14.2 sayih Yaurim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

—m

Fon

Rota Portfiy Katihim Hisse Senedi Foou (Hisse Senedi Yodun
Fon)

Icazet Belgesi

Fonun kurulusu, islevisi ve sundufu {inlin ile hizmetlerin katilim
finans ilke ve smandartlarina uygun olarak yaplandinldigim
belgeleven ve Damgma Komitesi tarafindan verilen uygunluk

belgesi,

Semasive Fon Rota Portfdy Yonetimi A.5. Hisse Senedi Semsiye Fonu

E.anun hib2 savili Sermaye Pivasas Kanunn
kAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kanhm Finans ilke ve|lslim disiincesi, hukuku ve ahlak kurallan cergevesinde
standartlan sckillenen finansal sistemin dnglriilen ve uyulmas: gercken

kurallar biitiinii,

Kurucu/ Y Gnetici

Rota Portfty ¥onetimi A.S.

Kurul  Sermaye Piyasas: Kurulu

MEK Merkezi Kavit Eurulusu A5,

Portftsy Saklayicis Tiirkive Is Bankasi AS.

PY5 Teblig =551 sayih Portfy Yonetim Swketlenn ve Bu Sirgatesms,
Fanliyetlerine fligkin Esashar Tebligi Z O

Rehber Yatirim Fonlarina Tliskin Rehber ;

Saklarma Tebligi M-36.1 sayihh Portfoy Saklama Hizmetine ve [
Bulunacak Kurulusiara lliskin Esaslar Teblig

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS,

Tehblig 111-52.1 gayil Yatinm Fonlarina iskin Esaslar Teblif
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TEFAS _'J:fu'lciyr Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMS/TFRS Kamu Gifzetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirdéige konolmus  olan  Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tlrkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

Freessps

Vaad Sorlesmest Vadeli ahm/satim islemlerinde taraflardan ¢n az biring cayma
hakk: tsmmmasim diizenleven sizlesmie.

ES

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

| Fon'un
Unvani: Rota Portféy Ikinei Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Rota Portfiy Yinetimi A5, Hisse Senedi Semsive Fonu
Linvani;

i zrny A e S T

Sfiresi; | Siiresiz

Fon portfily vineticilerine, fon mikliriine ve fon finansal raporlannin badumsiz denetimin

| vapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda ver almakiadir,

YENI EEI{]L:
1.1. Foana ili;l:in (zenel Bilgiler

| Fon'un |
| Unvam: Rota Portfiiy Katilhm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
{ Yogun Fon)
| Bagh  Oldufu  Semsive  Fonun | Rota Portfly Yanetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonn
Unvani;
| Bafili Oldufu Semsiye Fopun Tilril: | Hisse Senedi Semsive Fon
Stiresi: Silresiz )

Fon ponftly vineticilering, fon mildtrine ve fon finansal raporlanmn bafimsiz denetimini
vapan kunuluga iligkin bilgiler Fon'un KAP (wanae kap org tr ) sayfasinda ver almakiadie

2.2, Fon portfivii, kolektif portfiy viineticiligine iliskin PY'5 Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiyviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar pergevesinde
vinetilir.

Fon'un yatimm strateqisi; fon toplam degerinin &n az %807 devamb olarak BIST i
giren onakhk paylanna ve bu paylardan olusan endeksleri takip ectmek fizere Jfirg
faizsiz'katihm finans ilkelernine uwyvgun borsa vatinm fono katllma paylanna vatmbr,  §

Fon'un hisse senedi vofun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy deferinin en az %
olarak menkul kiymet yatimm ortakhiklan paylan harig elmak dzere BIST te iglem
paylari, bu ihraggs paylanndan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Res
yayimlanan Borsa yatinm Fonlarna [liskin Ezaslar Tebligi (111-52.2) nin 5 inci maddesi

-
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hkrasimin {a) bendi kapsaminda takip etmek fizere kunilan borsa yatinm fonu kanbma paylan, ihrage
| paylarina ve ihrager payr endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatlan, thragg pavianna ve thragg pavina davall opsiyvon sbzlesmelerinin primleri ile borsada
izlem gtiven threggn paylanina ve thragg: payina dayah amco kurulus varantlanna yatinhr. Teblig'in
24%lincti maddesinin beginci fikras) hilkiimleri sakh kalmak kaydiyla, Fon un, hisse senedi yogun fon
olarak simiflandirilabilmesi icin glinltk olarak perekli olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan
gitnlere iliskin, fonun, yvahnmealsnn ve'veya yvatnm foru katlma payi alim sabmuni yapan
kKuruluglarin tabi olacad tom yokomildliklerin yerine getiriimesinden de Kurucu ve portfiy saklayicis:
mriiteselsilen sorumludur.

Yabanc yatinm araglan fon portfyiine dahil edifebilir. Ancak, ton portfGyiine fon toplam
degerinin en farla %620°si oramnda yabanc| para ve sermaye pivasas) araclar dahil edifebilir.

Fon portftviine dahil edilen verli ve yabanct thraggilann diéviz cinginden ihrag edilmis para ve
sermaye pryvasas: araglan fon toplam degennin devamh olarak %620's1 ve fazlas olamaz

Yatrim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esaz ahinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgarl ve azami smirlamalar asafida yer almaktadir,

VARLIK ve iSLEM TURT Asgari % | Azami %
BiSTte Islem Goren Ortaklik Pavlen ve Bu Paylardan Olusan &0 104

| Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katillma

Pavlan® B

| Kamu ve ﬁ:eil Sektiir Borglanma Araglan | i 20
Ters Repo Iglemleri ** 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para ] 0
Pivasasi Islemleri

| Yabaner Orakhik Paylarn, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarna | 0 20
(ADR-GDR)

Yabanci Borelanma Araclar: 0 20
Varhk ve ipateﬁt Davah Menkul Kiymetler 1] 21
Varhk ve iput:k Teminath Menkul Kivmetier | (1] 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektir) 1] 2
Yadeli Mevduat/Katilim Hesabn (TL-Diyizy*** [/ R | N
Gaynmenkul Sertifikalan o 1 b 20
Varantlar/Sertifikalar 1] 10
Yatrum Fonu, Gaynimenkul Yatnm Foou ve Girisim Sermayesi 0 20 '
Yatrrim Fonu Katlma Paylan, Yabanci Borsalarda islem Giren Borsa

Yatrim Fonu Pavlan, Menkuol Knvmet Yaturm Oretaklii Pavlam®

Ulusal ve Uluslararas: Pivasalarda Islem goren Kiymetli Madenler ile G 20
Eivmetl Madenlere Dayal Sermaye Pivasas: Araclan

Yapulandindmis Yabnm Araclar 1] 10

* Tek bir yatmm fnnununi yah&nc] borsalarda i.slem ghren borsa yatinm fununun vi yahg

T2()'sini azamaz.
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** Fon portfGyiinde ver alan repo islemine konu alabilecek vartiklarin rayic deferinin %10 nna
kadar borsada ve borsa dismnda repo vapilabilir. Borsa dsinda taraf olunan ters repo
shzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla % 10"ona kadar yatirnm vapilabilir,

®r® Tek bir bankada degerlendimrilebilecek tutar fon toplam deferinin %43 inii agamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cer¢evesinde vapilacak bir stizlesme ile herhangi bir
anda portfiviindeki sermave pivasas araglanmn pivasa deferinin en fazla %500 (ntanndaki
sermave pivasasy ara¢larnm ddiing verebilir. Fon portfivinden idiing verme islemi, ddiing
verilen sermaye piyasasi araglarinim en az % 1001 karsihfiinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
iz kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank' da bloke edilmesi sartiyla
vapilabilir. Oz kavnagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dilzenlemelerine wyulur.

YEN ] EF,EIL;
2.2, Fon portfiy i, kolektif portfity yaneticiligine iliskin PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portibyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan sinirlamalar ergevesinde

yiimetilir.

Fon'un yatirim stratejisi; fon toplam defeninin en az %8071 devamii olarak BIST te ve
faizsiz/katilim finans ilke ve standartlarina uvgun Borsa istanbul tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde bulunan sirketlerin ortakhik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek
Uzere kurulan ve faizsizkatibm finans ilkelerine uygun borsa yatirrm fonu katilma paylarina
vatirhir,

Fon'un hisse senedi vofun fon olmast nedeniyie Fon portfiy deferimn en az %801 devamb
olarak menkul kiymet yatinm onakhklan paylan haric olmak Grere BIST te islem giren ihragg
paylan, bu ihragor paylanndan olugan endeksleri 27/11/2013 tanhli ve 28834 savili Resmi Gazete'de
yvaymmlanan Borsa yvatinm Fonlarina “igkin Esaslar Tebligi (11-52.2)"nin 5 inci maddesinin dérdiincd
fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek fizere kuralan borsa vatirim fono katiima pavian. vatrilir.
Teblig'in 24 lincli maddesinin besine fikras: hilkmleri sakh kalmak kavdivla, Fon'un, hisse senedi
vogun fon olarak simflandinlabilmesi igin giinlilk olarak gerekli alan sartlan saglamamas) halinde,
saglanmayan glnlere iliskin, fonun, vanrnmeilann ve/veva yatinm fonu katilma payr alim satimm
vapan kuruluslann tabi olacag: tim yitkiimliliiklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve portfoy
saklayicis miteselsilen sorumludur.

Fon toplam deferinin en fazla “%20%si ise pivasa kosullan ve fon karsilastirma Gleiitii
dikkate alinarak fawsickathm finans ilke ve esaslarina uygun asafuda belirtilen varhk ve/veva
islemlerden olusur. Fon porifiyiine kira sertifikalar, sukuk, katnlma hesaplary, kathm fonlar,
vaad sizlesmeleri, murabaha islemleri gibi Katihm Finans {lke ve Standartlarina uygun

varhklar dahil edilebalir.

Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz genrlz-.l
olan islemleri yapamaz. Aynca, fon portfiviine faiz gefirisi olan kamno veya h:r = 1
bor¢lanma araglar dahil edilemez.

degerinin en fazla %20 si craninda Katihm Esash yabanci parm ve sermaye piyasasiffral
edilebilir. '
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Fon portitiviine dahil edilen yerh ve yabanc ihrageilarm diiviz cinsinden thrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglan fon toplam deferinin devaml olarak %20°si ve fazlasi olamaz.

Yatnm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degert esas alinarak, Fon portfoy inde ver alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmis aspari ve azami sinirlamalar asafida yer almaktadir.

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % |
BIST Kanhm Tim Endeksinde islem Giren Ortakhik Paylan ve Bu B 104}
Paylardan Olugan Endeksleri Takip Ftmek Uzere Kurulan Borsa
Yaurim Fonu Katilma Paylan®

| Katilim Finans [lkelerine Uygun Olan Yabanc: Ortakhk Paylan 1] . 20
Yerli'Yabanaan TL  Veya Yabansn Para Cinsinden Kira ] 20
Sertifikalan/Sukuklar { Kamuw/Uzcl Sckitir)

Katlima Hesabi ( TL-Diwviz)** | il 101
Gayrimenkul Sertifikalan ! 0 20

| Murabaha [slemleri® #* | il 20
Cayrimenkul Yaurnm Fonu ve Girisim Sermayesi Yatnm Fonu Kanlma 0 20
Paylart, Unvanmnda “Katihm® [baresi Yer Alan Yatrim Fonu
kanlma Paylan, Kanhm Finans ilke ve Standartlanna uygun
Yabanci Borsalarda Islem Goren Borsa Yatinm Fonu Pavlan *®
Ulusal ve Uluslararas: Pivasalarda [5lem goren Kivmetli Madenler ile ] 20
Kivmetli Madenlere Dayvali Katilim Esash Sermaye Pivasas Araclan
Yand Sdzlesmeleri®*=# [} ]

* Tek bir vatirim fonunun, vabanc: borsalarda 1slem gdren borsa vatunm fonunun ve yabanct yatinm
fonunun katilma paylanna yamlan vatinm tutan fon toplam degerinin %610 unu, Tirkiye'de kuralu
tek bir borsa vatinm fonunun katlma paylarina yapilan vatinm tutar ise fon toplam deferinn

%62()"sini asamaz.
** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin % 10" unu asamaz.

=% Murabaha islemleri organire piyasalarda islem giren avm yapula muadili olmamas:
kaydiyla borsa disimda ger¢eklestirilehilir.

##%* Fon partfByiinde ver alan varliklar, rayic deferlerinin en cok % 10Mana kadar islemin kars
tarafimin tek tarafli baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sizlesmelerinin amacor |
fonun nakit ihtivacinin giderilmesi olup, bu sicleyme dahilinde el degistirmis olsa bile lem

vadesinde siizlesmenin fon portfdyiine geri alinmasi saglanacakbr.

Fon agga satiy ve kredili menkol kivmet iglemi vapamar, kredi alamaz: ve
portfiiylerindeki varhklar Gdiing vermek suretivle faie geliri elde edemez.
- ﬂjc -' "

ESKI SEKIL:
2.3, Fonun kargilagtirma Sleditl, %295 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KY]

(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL: |
2.3, Fonun karsilagtirma Slediti, %6100 BIST Katihm 1) Getiri Endeksi Endelg

belirlenmistir,
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ESKi SEKIL:

2.4. Portftive riskten korunma ve/veva valinm amaciyla kaldirag yaratan slemlerden; fair,
ortakhk payi, ortakhk payi endeksleri ve difer sermaye pivasas: araglarna dayah tiirev arag
(vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valirlid borclanma araclan islemler: dahil edilir.

Aract kurulus ve ortakhk varantlan ile sertifikalara vapilan vatrnmlann toplam fon
toplam degerinin %% 10°unu agamar. Tek bir ihrage tarafindan cikarnlan varantlar ile

sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %5 ini asamaz.

Kaldirag kullanimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldii riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belidenmesinde, kaldiwrag kullansm sonrasinda olusabilecek risklilik diizevinin bu
izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz dninde bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber®in “Fon Tirerine [ligkin
Kontrol” baghfinda ver alan sivrlamalara uyulur.

YENI SEKIL:
2.4. Porttdve riskten kKorunma amaciyla, fonun tirine ve yanrim siratejisine oygun
olacak gekilde ve Kurolea belirlenecek esaslar gercevesinde katihm esash islemlerden ileri

valihrlit Kira sertifikasi dahil editebilir.

Katuhm Esash Eslem kullanimu, Fon'un getiri volatilitesing ve maruz kaldi2i riskleri artirabalir.,
Katilim Esash Islem sevivesinin beliflenmesinde. Kathim Esash Islem kullanimn sonrasinda
olusabilecek nisklilik dizeyinin bu izahnamede ver alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz
dniinde bulundurulur,

Katihm esash iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine [liskin |
Konirol™ baslhifinda ver alan simirlamalara uyulur, [

| ESKI SEKIL:

2.5, Porttive borsa digindan tiirey arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sizlesmeleri, repo |
ve ters repo sizlesmeleri dahil edilebilir. Fon portfiyiinde ver alan repe islemine konu olabilecek |
varhiklarin rayig degerinin % 10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa |
dismda taraf olunan ters repo sizlesmelerine ise, fon toplam deferinin en fazla % 10" una kadar .
yvatimm yapilabilir. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz oram Kurulun ilgili |
diizenlemeleri ¢ercevesinde belirlenir ve borsada islem gérem benzer vade vapisina sahip |
sizlesmelerin faiz oranlan fle uyumlu olmas: amaglamr. Bu tiir sizlesmelere taraf olunmas |
durumunda, en ge¢ sizlesme tarihini takip eden is giini icinde sizlesmenin vadesi, faiz oran,
kars tarafi ve karsi tarafin derccelendirme notu KA P ta agiklanor; ilgili bilgi ve belgeler kurucu |
veya yiinetici merkezinde sizlesme tarihini miteakip bes yil siirevle saklamir.

Borsa disinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sizlesmeleri, repo ve fpe
stzlesmeleri fonun yatirm stratejisine uygon elarak fon portfiyine dahil edilir, tsoidl
kars taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
ethilenmeyecek sekilde objektil kosullarda yapilmasi, adil bir fivat icermesi ve

sorunludur.
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Aynca, borsa dis tilrev araclar (vadeli islem ve opsivon), swap siizlesmeleri, repo ve fers
repo sizlegsmelerinin kary tarafimn denctime ve ghzetime tabi finansal bir kerum (banka, arac
kurum v.b jolmas: ve fonun fiyat agiklama diinemlerinds “glivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi stzlesmelerin adil bir fivat icermes| ve fonun fval agiklama dinemierinde
“gitvenilir” ve “dofrulanabilie™ bir vontem ile degerlenmesi igin Rehber'im 5.2, maddesi dikkate
ahnarak belirfenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan ulasilabilir.

YENI SEKIL:

2,5. Porfiye borsa digindan fomun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde vaad
sizlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis sizlesmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon
portfiyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsnt taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
motuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektil kosullarda yvapilmas:
ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agklama dinemlerinde gergege uygun deferi lizerinden
nakde dimiistirilebiliv olmas) zorunoduor.

Aynca. borsa dist vaad sézlesmeleri kars: tarafimin denetime ve pdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum w.b)olmam ve fonun fivat aqiklama dénemlennde “glvenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir viintem ile deferlenmesi zorunludur.

Borsa dign stzlesmelenn adil bir Gyat igermesi ve fonun fival agiklama dinemlerinde
“glivenilir’” ve “dogrulanabilir™ bir yvintem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
abnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayviasinda vayimlanan “Degerleme Bsaslar™ndan ulagilabilir,

ESKI SEKIL:
2.6. Fon toplam degerinin % [0'unu gegmemcek iizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi. alindi@ tanh ve kredi alinan kurulus ile geri Gdenecefi tarih KAPta

agiklamr ve Kurula bildirilir,

1.6. an toplam degerinin % [0'unu gepmemek fizere, fon hesabina Katithm Finans [ke ve
Standartlarina uwygun fnansman saglanabilir. Bu takdirde Anansmamin tutan. maliveti, alindig

tarih ve finansman temin edilen kurulus ile gen ddenecegi tarih KAP ta apklanr ve Kurula bildinfir,

ESKLSEKIL:

2.7. Portftive dahil edilen vabano yatirim ara¢larim tanmitier genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan Yatrom Fonlanna iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfiyiine dahil edilehlir. '

Fon portftiyiine borgluluk ifade eden yurtdiginda ihrag edilmig yabanci menkul kiymetler dahil |
edilirken :ieren::e:lendmna}e Labi Lul.ulmu:} borglanma araglanmn ahnmas temel esastr, ]Igll] |

vapacad menkul kiymetlere iliskin iglemler, o dlke dLL.i-nll:m::IEnne ptire [aaliyer pod S _
kuruluslar vasitasiyla yvoristiilor. Yabane: borsalara Fon adina verilen miisteri gmlr]cn L
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perceklestiging diskin arac kuruluslardan alinmig tevitler ve benzen yangma ve diokiimaniar yinetici
nezdinde muhafaza edilir,

Fon, pehsmis ve geligmekte olan Glkelerin kamo wve deel sektor borglanma araglarina
{Eurobond, kira sertifikasi. hazine/deviet bonoftahvili ve/veva benzer yvapdaki diger borglanma
araglan), geligmis ve gelismekie olan Glkelerdeki sicketlerin ortaklik paylan ile Amernkan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan dlkelerin yatinm fonu katilma
paylarina (yabanei fon katllma paylar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak
thrag edilen sermaye piyvasasi araglanna yatimm vapabilir, Aynea, fon portfiyiinde, sizi gecen tiim
varliklara ve/veva b varhiklar fizerinden olugturulan endekslere vinelik organize ve'veva tezgahisii
threv araglarm: yunt diginda kurulmug borsa vatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu
kanlma paylan ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil olmak fdzere yatunm fonu
katilma pavlar ile her tirlii vatmm ortakh@ pavlanna da yver verilehilir,

Yurt diginda ihra¢ edilen borclanma araclanmn ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasy, fivatimn ven dagiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesit ve fonun fiyvat apklama dénemlerinde Finangal Raporlama Teblif
dizenlemeleri cergevesinde gercede uypun deferi dzerinden nakde donfstirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyle, yun disinda borsa disindan yatinm araglanmin/borglanma
araclarinin fon portfiyine dahil edilmesi mimkindir.

Fon portfoyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma '
araglar ve kira sectifikalan alinabilir. [gili aracin derecesini belirleven belgeler vinetici nezdinde

bulundurulur.

YENI SEKIL:

.7, Portfiiye dahil edilen yabanci yatinm araclarim tambier genel bilgiler:
Fon toplam deferinin en fazla %20%si oraninda katilim ilkelerine uygun vabana kamu
ve dizel sektiir Kira sertifikalan/sukuklar, kivmetli madenler fon portfiviine dahil edilebilir,

Yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalarmm/Ssukuklann, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklavicr kuruluy nezdinde saklanmam, fivatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonon fivat agklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uyvgun deferi iizerinden makde diiniistirilebilecek nitelikie
likiditasvona sahip olmasi sartryla, yurtdsinda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi
milmkiindir.

CIKARILAN MADDE:
2.%. Portféyve valmizea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanva, Japonya. Belgika,

Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumburiyveti, Kanada, Avustralya, lsvigre, Maha, Lilkksemburg,
Worveg, Ispanya, Hollanda, ITtalya, Singapur, Finlandiva, Dunimarka, Hong Kong., Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombaya, Ekvator, Mesir, $ili, Endonezya, Tsrail, Giiney Kore,
lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Betors.
Romanya, Rusya, Giliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Birlesik Arap Emlrl ;
Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezva iilkelernde kurulu yabaner fonlann katilma
edilebilir,

TRARILAN MADDE:
2.9. Fon portfiiyiine, yatinm stratejisi ile wyumiu ve risk diizeyine uygun olm3
yapuandinlmig vannm/borglanma  araglan  dahil  edilebilir. ‘r’apﬂ&ﬂﬂmts’ yatnm/hein
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araclaninin borsada iglem girmesi, ihracoisimn ve/veya yvahnm amcmm, Teblig'in 32, maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur, Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yinetici nezdinde bulundurulur. Yaplandinlmis vatinm araglan tabi oldufu otonte tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayi kurulus neadinde saklanr.

Turkive'de ihra¢ edilmis vapilandirdnus yatinm/borglanma araglanna iligkin olarak borsada
islem gimme sarh aranmaz. Bununlz  birlikte Tirkive'de ihrag edilmig  yapalandinlmg
vahrm/orglanma araglanmn ihrae belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagiim
kanallary aracilifavla ilan edilmesi, Fon'un fivat agiklama déremlerinde Finansal Raporlama Teblif
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tzeninden nakde donismiriilebilir nitelikte olmas
zorunludur,

Aynca, yurtiginde ihra¢ edilen yapilandinilmig yatinm/borglanma araglanndan, Kurul'un
borglanma araglarng 1hiskin diizenlemelen ¢ergevesinde miteligi itiban ile borglanma arac: oldugu
kabul edilen sermaye piyazas araglanndan, vatinimer larafindan Sdenen bedelin tamamumn geri
tdenecedi taahhitdind iceren dzellikteki borclanma araclan da fon portféviine dahil edilebilecektir,

ESKI SEKIL:

1.1. Fonun maruz kalabileeegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm, |
difer menkul kivmetlerin, ddviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelers iliskin
taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakbk payr Gyatlant ve diviz kurdarindaki
dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski itade edilmektedir. 58z konusu nisklerin
detaylarina asafida yer verilmektedir;

a~ Faiz Oram Riski: Fon porttdyiine faize dayal varhklann (borglanma aracs, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklann deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlary
degisimleri nedenivle olusan rski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine yabane para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurtannda meydana pelebilecek defisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacafr zarar
olasthifmm ifade etmektedir.

e- Ortaklik Payi Fivat Riski: Fon portftytine oriaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon |
portfdylinde bulunan ortakbk paylannmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler |
nedeniyle portfoyiin maruz kalacady rarar olasiligun ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlere Yatirum Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portlylinde
bulunan alttn ve difer kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek defiigiklikler

nedeniyle portfoyiin deger kaybetme clasiligin ifade emektedir.

e- Kir Payr Oram Riski: Fon pontfiviine kira sertifikasi, katilma hesabu gibi Kéra katilim
niamj.'e_: saflayvan kathim finans ficiinlerinin dahil edilmesi durumunda, 36z konusu v e
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihidir, ¥ x

-
2} Karsi Taraf Riski: Kary tarafin sozlesmeden kaynaklanan yﬂkﬂmlﬂllﬁcrﬁ'
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya qik§
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda pivasa
fivatmdan nakde doniistiriilememest halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligedar.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski; Fon portfiivine tirev arag (vadeli islem ve opsiven
sizlesmeleri), sakh tiirev aragc. swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri wvalbrlii
tahvil‘bone ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir vintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangie yatinmi ile baglangip yatnmimn fzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilygi kaldirag
rizskini itade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasvonel risk. fonun operasyonel sireglenndeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasibgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlenin yetersizligi, basansiz yOnetim, personelin hatali yva da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekaber kosullan, politik rejim degisikhigi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye vogun vatinm vapilmas sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7} Kerelasyon Riski: Farkh finansal varhklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman

dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal

varlifan birbirleri ile olan pozitif veva negatif yonli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii‘katilma pavlanmin satldigi dinemden sonm
mevzuatta ve diizenlevici otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) iheager Riski: Fon portfiyiine alinon varliklarin ihraggisinin yiilk Gmliliklerini kismen veya
famamen zamaninda vernine getirememesi nedeniy le dogabilecek zarar ibttmalini ifade eder.

| 10) Agiga Satg Riski: Fon porttovil icerisinden ag¢ifa sang yapilan finansal enstriimanlarin
pi}'aﬂa hkiditesimin daralmas: sebebivle ddiing karsih@ veiveya dogrudan agiga satis imkanlannin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandirieihk, suistimal, simmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith evlemler va da Kurueu’nun iibanm olumsuz etkilevecek suglann
! &

(Gmedin, kara para aklanmasi) islenmest riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarnin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifs defer arasindaki fivar farklihife degisiming ifade etmektedir. Sbzlesmeds
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfivi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem vapilan tarih ile vade sona arasmda
gepen zaman igenzinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir e
ile burada Baz Defer'in stzlesme vadesi boyunca ghsterecegi degisim riskini ifade eimejgh

beklenen tirev pozisvon deferini karmlayamamasi veva dogrudan, teminatin nite
olumsuezluklann bulunmas) olasithfimn ortava gikmasi duromuedur,
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14) Opsivon Duyarithk Riskleri: Opsivon portfylerinde nsk duyarhihiklan arasimda, isleme
konu olan spot finansal Orlln fivat defisiminde gok farkhh miktarda risk duyarlihk degigimler
vaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazldid ilgili Anansal varifin fivatindaki bir bivim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma, opsiyonun ilgili oldugu varligin
fivatindaki de@igimin opsivonun deltasinda meydana getirdi degisimi dlgmektedir. Vega; opsivonun
dayanak wvarhginm fivar dalgalanmasindaki birim  degisimin opsivon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk él¢limlerinde bilyilk dnem tasiyan zaman faktbrind ifade eden gisterge olup,
opsiyen fiyatimn vadeye gbre defisiminin Glgisidir. Rho ise faiz oranlanndaki yilzdesel degisimin
opsivonum fyatinda olusturdufu defigimin dlgisiidiir.

15) Yaplandinlmis  Yatirm/Borglanma  Araglan  Riskleri:  Yapilandinilmig
yatinm/borglanma araglannn defen ve dinem sonu getirisi faiz ddemesinin vamnda dayanak varhfin
pivass performansina baghdir. Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglanmn davanak varliklars
{izerine olusturulan stratejilerin petirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yahnme: vade
| sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecefi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen

itfa tutary nominal deferden daha disik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinimis yvatrm/borglanma araglanmn gimlik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde wvasanabilecek degisimler ve dayanak wvarhk fiyal degisimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde wve davanak varlik fvabinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapulandimlmiz Yatmm/Borglanma Araglammin ginlilk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fomum
Riske Maruz Deger (EMD) hesaplamalannda tlirev  amglarla  birlikte  Yapilandinlmes
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa risklent de dikkate alimir.

Yaplandmilmy vatrim/Morglanma araglan vatinm yapilmas: halinde karg taraf riski de
meveutiur. Karm  taraf riski, thraggr kurumun  Yapilandindlmes vatmm'borglanma  arscindan
kaynaklanan yikiimliliklenni yerine getirememe niskini ifade eder. Karsi taraf risking minimum
sevivede tutabilmek adina, Yaplandirilmis vatnm/borglanma araglar vatirimlannda ihraggimin
ve'veya varsa yatinm aracinin Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas kosulu aramir.

16) Salpin Hastahk Riski: Koronaviris veva benzen bir salgm bastalikian kaynaklanan
sokafa ¢ikma yasags, baz isyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir,

Risk tarumlamalan Kurul dizenlemelent ve pivasa E,I:l['{_::lTH:]El‘.i takip edilerek ditzenli olarak |
giizden geginilir ve Snemli gelismelere parale] olarsk giincellenir.

YENI SEKIL:

A1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardor:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalanmm, ortakhk paylannm, vaad |
sivzlesmelerinin ve diger menkul kivmetlerin degerinde, fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Sz konusu risklerin detaylanna Eﬁﬂgjda yer |

verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon porifiyiine yabaner para cinsinden varhiklarn dahil edlres:
diviz kurlarinda mevdana gelebilecek defisiklikler nedenivle Fon'un m :
zarar olasihifom ifade etmektedir.
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b Ortaklik Pay: Fivat Riski: Fon portfiyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiviia maruz Kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir,

c- Kivmetli Madenlere Yatimm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfiviinde
bulunan altm ve diger kaymetli maden fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin defier kaybetme olasihfim ifade etmektedir.

d- Kir Payr Oram Riski: Fon portfiviine kira sertifilias:, katilma hesabi gibi kiira katilim
olana saglayan kanhm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, siz konusu
iiriinlerin saglayacaf kira/kiiv payi oranlarinda yasanabileeck dalgalanmalar nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2} Kargs Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklenni verine
gelimmek islememesi ve'veya yering getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamass riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn istenildifi anda piyasa
fiyatrmdan nakde dondstorilememesi halinde omaya ¢ikan zarar olasihigsdir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon porifoyiine kathm esash islemlerden ileri valirlii kira
sertifikasi dahil edilmesi halinde, fonun aktifinde bulunan siiz konusu islemlere konu
varhklardan daha fazls miktarda pozisyon agilabilmesi sonucanda olusabilecek zaran ifade
eder,

|

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonmucunda zarar olusmas olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinds kullamlan |
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleni gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi zibi kurum dis: etkenler |

de olabalir., |

0) Yofguniasma Riski: Belli bir varlifa ve'veya vadeyve yofun vatimm vapilmas sonucu
| fonun bu varhfiin ve vadenin igerdi@ risklere maruz kalmasidir, |

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann pivasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igensinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olamak, en az iki farkls
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskilert nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8} Yasal Risk: Fonun halka arz edildifikatilma paylaruun satildigs dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) ihraga Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin hraggisinm vk tmloloklerin jgé
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivie dogabilecek zarar ibtimalini i

10) Katilim Finans Ikelerine Uvumsuzluk Riski: Katilm finans ilkelerine
fon portfiviine dahil edilen finansal varhiklann, daha sonra katihm finans iflkelerin
uyguniufanu yitirmesi duromunda fon partfiiyiinden belirli bir siire iverisinde cika
nedeniyle olusabilecek zarar riskini ifade eder.
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11} Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith evlemler va da Kurueu’nun itibanm olumsuz etkileyecek suglann

(Gmedin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

12) Salgin Hastalik Riski: Koronavirils veva benzen bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokapa ¢ikma yasalh, baz igyerlerinin kapatilmas: gibi risklen igerir.

Risk tamimlamalan Kunul diizenlemelen ve piyasa gu]i;m-eleﬂ tﬂkj]:l- edilerek diizenli olarak
piizden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak glineellenir.

ESKI SEKIL:
3.3, Kaldirag Yaratan {slemler
Fon portfisyiine kaldirag varatan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortakhk paylan
endekslen. diger sermaye piyasas: araglanna dayal tlrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
| sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil’bono islemleri dahil
edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “Gireli RMD viinterni™ kullamilacalktir. Fon portféyiinidin riske manz defen, referans
alinan portftiviin riske mamz degerinin tki katrms asamaz.

YENI SEKiL:
3.3. Katthm Esash Islemler |
. Fon ponfiyine Kathm Esash islemnlerden; ilerl valGrlll kira sertifikas: islemleri riskien |
korunma amaciyla fonun tiriine ve yahrm stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilebilir.
Riskten korunma amagh, fonun stratefi ve risk profiline uygun olarak katilim esash
islemlerle wzun/kisa pozisvon ahmir. Bu Blemler fonun getiri volatilitesini ve marnz kaldig
riskleri artnrabilir.
Katilim Esash iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken dayanak varhgin piyasa
fiyvan olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde ver alan esaslar cer¢evesinde belirlenen fyat esas

alimir.
Katilbm Esash varatan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgimilnde Rehber'de belirlenen

esaslar cergevesinde “Gireli RMD vantemi” kullamlacaktir. Fon portfiiyiiniin riske maruz deeri,
referans alinan portfGyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

ESKIi SEKIL:
3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oramna “kaldirag™ denir. Forun kaldirag limiti fon toplam defennin %6 100" tidiir.

3.5. Katihm Esash islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan ----f -
mutlak degerlennin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyongh fon jagts X
deperine oramna “Katthm Esash Istem” denir. Fornun Katihm Esash islem [imi1 i ({d
degerinin % 00" fidiir,

CIKARILAN MADDE:

O o, s gt 1 STl




. 3.6, Fon portfdyiine alinan yaplandiriimms yatinm araglanmin sakl tlirev arag niteligi tasivip
tagimadify Kurucu tarafindan de@erlendirilerek sz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kunicu nezdinde muhafaza edilie. Yapilandirilimis vatinm aracimin sakli tirev arag nitelifinde olmasi
halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir.

ESKIi SEKIL:

4.2. Fon'un malvarlid Kurueu'nun ve Portfoy Saklavicist mn malvarhfindan aynidir. Fon'un
malvarhg, fon hesabing olmas: sartiyla kredi almak tirev areg islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhfy Kurucunun ve Portitly Saklayvicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dshi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnm tshsili amac) da
dahil olmak O#ere haceedilemez, tzerine ihtivati tedbir konulamaz ve ilas masasina dahil edilemes

YENI SEKIL:

4.2. Fon'un malvarh Kuruco'nun ve Portfay Saklayvicisi nim malvarhgindan aynidir. Fon'un
malvarlige, fon hesabina olmas: saruyvia Katthm finans ilke ve standartlanna ovgun linansman
aaflamak morabaha islemleri  yapmak, en az bir tarafin cayma hakla bulunan vaad
sizlesmeleri veva fon adina taraf olunan katthm finans ilke ve standartlarnina uwygun islemlerde
bulunmak haricinde teminat pisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurueunun ve Portfsy
Saklayrcisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir
| amagla tasarmuf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amact da dshil olmak fizere hacredilemes,

zerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemeaz.

ESKi SEKIL:
6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarm

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlan pay savis! va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, t@alimatin pay
aayast olarak verilmesi halinde, ahg iglemine vygulanacak fivatin kesin olarsk bilmmemes nedenivie,
watilma payl bedellenn en son ilan edifen satis fivatinag en fazla %220 mar) uygwlayarak tahsil edebili.
Aynca, katima pay bedellenini islem ginil tahsil etmek (zere en son ilan edilen fiyata marj
uvgulanmak suretivle bulunan mtara es defer Kivmeti teminat ofarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay savis fon fivat

agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm  talimatimin  karsih@3mda tahsil  edilen  totar, vaornmemn  Gzeflikle
nemalandirlmama tercihini beyan etmemesi durumunda, o giin igin yatirimer adima talimatin
ger¢eklesme tarihine kadar kuruew tarafindan yatrme adina ters repo veva Rota Portfty Para |
Pivasasa (TL) Fonu'nda nemalandiriimak suretivie bu izahnamede belivlenen esaslar
cercevesinde, katilma payvy abminda kullamibir. TEFAS ta gerceklesen islemlerde nemalandirma
usulleri dagatier tarafindan belirlenir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pav saylsl ya da
tutar olarak venlebilir. Kurucu, alimatm pay savisi olamk venlmes: halinde, abs ) .
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellenin en sogflay
sats fivatina TEFAS ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma

-'.| Ejn: ?
fon fivan aqklandiktan sonra ht:sap!am: 'la.hs]t c:dllu.n tutam €3 dn:gu.r a-:la.fdm ﬂslﬁndc 1.r:nEn., :
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pay1 alim talimatlan iptal edilir. TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma usullen daiibicy
targfindan belirlenir.

Kaulma payr alim talimatlarnnn BIST Pay Piyasasinm yvanm giin agik oldugu ve hisse
takasimn gergeklesmedigi plinlere denk gelmest halinde, alm talimatlannin perceklestirilmesi hisse
takesimn gergeklegtifh ilk i glinfinde yapilir.

YENI SEKIL:

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, falep edilen katnlma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucw, talimatin pay
sayisi elarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fivatin kesin olarak hilinmemesi nedeniyle,
katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fivatina en fazla %020 marj uygulavarak tahsil edebilir.
Aynca, katlma payi bedellerini iglem giind tuhsil etmek {izere en son ilan edilen fivala marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak veritmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyan
| apklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS tizerinden gergeklestinlecek iglemlerde, fonlar igin alm talimatlan pay sayis ya da
ular olarak verilebilir. Korucw, talimaon pay sayisi olarak verilmesi halinde, abs islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kattma payt bedellerini en son ilan edilen
sang fivatna TEFAS ta belirlenen marji uygulavarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini

iglem giind tahsil etmek lizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutars o5 |

degier kiymet teminat olarak kabul edsbilir, Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan
edilen katilma pay satig fiyatindan TEFAS ta belirlenen marj diisiilerck belirlenceck fivat fizerinden
talimat verilen lutara denk gelen katilma pay1 savisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai kattlma payi adedi
fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma
payr ahm talimatlan iptal edilir. TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma wsulleri daftic
tarafindan belirlenir.

Abm  talimatin  kargihginda  tahsil  edilen  tutar, yatrmemm  dzellikle |

nemalandinimama tercihini beyan etmemesi durumunda, faizsiz’kanhm finans ilkeleri
cergevesinde o gin igin yatirime: adina talimatin gereeklesme tarihine kadar kurucu tarafindan
Rota Portfiy Para Piyasasi Kanlm Fonu'nda nemalandirilmak suretivle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, kanlma payi abmmda kullamibr. TEFAS'ta gerceklesen
islemlerde nemalandirma usulleri dagitier tarafindan belirlenir. Ancak, faiz icermeyen yatirim
aract  bulunmadify  takdirde, alim talimatnm  karsihfmda  tahsil  edilen  tutar,
nemalandiniimadan ¢ giin i¢inde yatirmme adina blokeve alinmak suretiyle katilma paw
alminda kullanihr

Katilma payr alim talimatlanmin BIST Pay Piyasasi’mn vanm giin agik oldugu ve hisse
takagsimn gergeklesmedifi giinlere denk gelmesi halinde, alim talimatlannin gm,a:k]cgm]m:sl I:u.';.:u:
takasinin gergeklegtifii ilk i3 giintinde yapihr.

ESKi SEKIL:
7.1, Fonun Malvarh@findan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfrnden yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) ‘:"aklama hiﬂnetleri iu;'m -tirdenen her 1i'ir]ﬁ ficretler,
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i) Alman kredilenn faizi,

4) Portfiiye ahmlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (vabanc pars
cinsinden yapilan giderler TCMB déiviz sahs kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy vonetim Ocreti,

&) Fonun miikellefi oldugu vergi,

/) Bagimsiz denetim kuruluslanna Sdenen denetim lcreti,

8) Mevanat perefi vapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9N Takvim yih esas alinamak Gger aylik dénemlerin son is giininde fonun toplam degen izerinde
hesaplanacak Kurul fierer,

10y Kargilagtirma Sleiui giderlerd,
11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithilr, arsivleme ve kullamim} ve E-fatura (arsivleme} uygulamalan nedeni il
Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine fliskin vetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
13) Tazel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun pirillecek diger harcamalar.

VENI SEKIL:
© Il. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlipindan yvapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1} Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirld Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlll vergi, resim ve komisyvonlar,

3) Kullamilan Finansmanlarin kar pay idemeleri.

4) Portfaye alimlarda ve portfyden satimlarda Sdenen aracilik komisvonlan, (vabane para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kura dzerinden TL've gevrilerek kaydelunur.),

5) Portfty vinetim tcreti,

6} Fonun mitkellefi oldudu vergi,

/) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ticret,

8) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderderd,

9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhik dinemlerin son i5 glintiinde fonun toplam degeri dzerinde
hesaplanacak Kurul ficreti,

10 Karsulastorma Sletitll piderler.

11} KAP giderleri,

| 2} E-defter (mali mihilr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni i
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu fcreti,

14) Mevzuat kapsamunda tutulmas zorunlu defterlere iligkin noter onay gidetleri,

1 5) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Katibm finans ilke ve esaslarina uyuma fliskin dansmanhk hizmetleri icin Gdenen her
tiirlii icretler,

17) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

ESKi SEKIL:
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rdurumunda KAP'ta yapilan hir dnceki agaklama giincellenir. Siiz konusa sizlesmelerin kar pay
coram ve vadesine iliskin bilgilere ise ayhk dinemler itibarivle hamirlanan portfiy dagihim
raporunda yer verilir.

CIKARILAN MADDE:

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyine dahil edilmesi halinde en geg
siizlegme terihin takip eden ig giini iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklansr.
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