
ROTA PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. HİSSE SENEDİ ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 
ROTA PORTFÖY İKİNCİ HİSSE SENEDİ FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON) 

İZAHNAME TADİL METNİ 

sayılı izin doğrultusunda; Rota Portfby Yönetimi A.Ş. Hisse Senedı Şemsiye Fonu'na bağlı Rota 
Portföy İkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) izahnamesinin başlık, giriş, kısaltmalar, 

L,2.2.,2.3.,2.4., 2.5., 2.6., 2.7., 3.1., 3.3., 3.5., 4.2., 6.2., 7.1., 9.5. maddeleri aşağıdaki şekilde 
değiştirilmiş ve 2.8., 2.9., 3.6., 9.6. maddeleri izahnameden çıkarılmıştır. 

ESKİ BAŞLIK: 

ROTA PORTFÖY YONETIMI A.Ş. HİSŞE SENED_İ ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 
ROTA PORTFÖY İKİNCİ HİSSE SENEDİ FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)'UN 

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN İZAHNAME 

YENİ BAŞLIK: 

ROTA PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. HİSSE SENEDİ ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 
ROTA PORTFÖY KATILIM HİSSE SENEDİ FONU (HİSSE SENEDİ YOĞUN FON)'UN 

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN İZAHNAME 

ESKİ ŞEKİL: 

Rota Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. 
maddelerine dayanılarak, 21/11/2022 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 
335946-5 sicil numarası altında kaydedilerek 08/12/2022 tarih ve 10721 sayılı Türkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu içtüzüğü 
ve bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak Rota Portföy İkinci Hisse 
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)'nun katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname 
Sermaye Piyasası Kurulu 16/04/2024 tarihinde onaylanmıştır. 

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Rota Portföy Yönetimi A.Ş.'nin (www.rotaportfoy.com.tr) adresli resmi 
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. 
İzahnamenin nerede yayımlandığı hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine ilişkin bılgıler 
yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır. 

ulaşılabilir. 
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Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma ilişkinî 
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır. 

YENİ ŞEKİL: 

Rota Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. 
maddelerine dayanılarak, 21/11/2022 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 335946- 
S sicil numarası altında kaydedilerek 08/12/2022 tarih ve 10721 sayılı Tiirkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu içtüzüğü ve bu 
izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak Rota Portföy İkinci Hisse Senedi 
Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)'nun katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye 
Piyasası Kurulu 16/04/2024 tarihinde onaylanmıştır. 

Sermaye Piyasası Kurulu'nun .../.../2025 tarih ve E-12233903-.....ccooouneerrruuminsrens sayılı yazısı ile 
Rota Portföy İkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)'un unvanı Rota Portföy 
Katılım Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) olarak değiştirilmiştir. 

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Rota Portföy Yönetimi A.Ş.'nin (www.rotaportfoy.com.tr) adresli resmi 

| internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. 
İzahnamenin nerede yayımlandığı hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine ilişkin bilgiler 
yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır. 

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içtüzüğü ve 
yatırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. 
Ayrıca, fonun bilgilendirme dokümanları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından 
ulaşılabilir. 

ilişkin Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım  fonlarına 
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır. 

ESKİ ŞEKİL: 

Bilgilendirme Dökümanları Şemsiye fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve yatırımcı bilgi formu 

BIST Borsa İstanbul A.Ş. 
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 

Fon Rota Portföy İkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun 

Şemsiye Fon Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonuz” R 

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu 
Kurucu/Yönetici Rota Portföy Yönetimi A.Ş. 
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş. 
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PYŞ Tebliği MI-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber 
Saklama Tebliği IN-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği 

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
Tebliğ I11-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebligi 

TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu 

TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
ilişkin ek ve yorumlar 

YENİ ŞEKİL: 

Bilgilendirme Dökümanları | Şemsiye fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve yatırımcı bilgi formu 
BIST Borsa İstanbul A.Ş. 

Danışma Kurulu Katılım bankacılığı faaliyetlerinin, katılım finans ilke ve 
standartlarına uygun olarak yerine getirilmesini sağlamak üzere 
Türkiye Katılım Bankaları Birliği nezdinde kurulan Danışma 
Kurulu 

Danışma Komitesi Fonun kuruluş, işleyişi, sunduğu ürün ve hizmetlerin İslami finans 
ilke ve esaslarına uygunluğu konusunda danışmanlık hizmeti 
sağlayan komite 

Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına | 
İlişkin Tebliğ 

Fon Rota Portföy Katılım Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun 
Fon) 

İcazet Belgesi Fonun kuruluşu, işleyişi ve sunduğu ürün ile hizmetlerin katılım 
finans ilke ve standartlarına uygun olarak yapılandırıldığını 
belgeleyen ve Danışma Komitesi tarafından verilen uygunluk 
belgesi. 

Şemsiye Fon Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu 

Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 

Katılım — Finans ilke ve 
standartları 

İslâm düşüncesi, hukuku ve ahlak kuralları çerçevesinde 
şekillenen finansal sistemin öngörülen ve uyulması gereken 
kurallar bütünü. 

Kurucu/Yönetici Rota Portföy Yönetimi A.Ş. 

Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş. 
PYŞ Tebliği H-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şıı' gökeei 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 

Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber 

Saklama Tebliği I11-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve B 

Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi 

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankası A Ş. 

Tebliğ 
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TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu 

TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 

ilişkin ek ve yorumlar 

Vaad Sözleşmesi Vadeli alım/satım işlemlerinde taraflardan en az birine cayma 
hakkı tanınmasını düzenleyen sözleşme. 

ESKİ ŞEKİL: 

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvanı: Rota Portföy İkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 
Yoğun Fon) 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun | Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Unvanı: 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: | Hisse Senedi Şemsiye Fon 

Süresi: Süresiz 

Fon portföy yöneticilerine, fon müdürüne ve fon finansal raporlarının bağımsız denetimini 
yapan kuruluşa ilişkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasında yer almaktadır. 

YENİ ŞEKİL: — 
1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvanı: Rota Portföy Katılım Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 
Yoğun Fon) 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun | Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Unvanı: 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: | Hisse Senedi Şemsiye Fon 

Süresi: Süresiz 

Fon portföy yöneticilerine, fon müdürüne ve fon finansal raporlarının bağımsız denetimini 
yapan kuruluşa ilişkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasında yer almaktadır. 

ESKİ ŞEKİL;: 
2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve 

fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ'de yer alan sınırlamalar çerçevesinde 
yönetilir. 

Fon’un yatırım stratejisi; fon toplam degerinin en az %80’i devamlı olarak BIST” 
gören ortaklık paylarına ve bu paylardan oluşan endeksleri takip etmek üzere 
faizsiz/katılım finans ilkelerine uygun borsa yatırım fonu katılma paylarına yatırılır. 

L 

z 
Fon'un hisse senedi yoğun fon olması nedeniyle Fon portföy değerinin en az 80; 

olarak menkul kiymet yatırım ortaklıkları payları hariç olmak üzere BIST'te işlem öı;eî Ahré 
paylari, bu ihraççı paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayılı Resmiş 
yayimlanan Borsa yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebligi (II-52.2)"nin 5 inci maddesimi 

= 
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fıkrasının (a) bendi kapsamında takip etmek üzere kurulan borsa yatırım fonu katılma payları, ihraççı 
paylarına ve ihraççı payı endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem sözleşmelerinin nakit 
teminatları, ihraççı paylarına ve ihraççı payına dayalı opsiyon sözleşmelerinin primleri ile borsada 
işlem gören ihraççı paylarına ve ihraççı payına dayalı aracı kuruluş varantlarına yatırılır. Tebliğ'in 
24’tincii maddesinin beşinci fikrası hükümleri saklı kalmak kaydıyla, Fon'un, hisse senedi yoğun fon 
olarak sınıflandırılabilmesi için günlük olarak gerekli olan şartları sağlamaması halinde, sağlanmayan 
günlere ilişkin, fonun, yatırımcıların ve/veya yatırım fonu katılma payı alım satımını yapan 
kuruluşların tabi olacağı tüm yükümlülüklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve portföy saklayıcısı 
müteselsilen sorumludur. 

Yabancı yatırım araçları fon portföyüne dahil edilebilir. Ancak, fon portföyüne fon toplam 
değerinin en fazla %20’si oranında yabancı para ve sermaye piyasası araçları dahil edilebilir. 

Fon portföyüne dahil edilen yerli ve yabancı ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve 
sermaye piyasası araçları fon toplam değerinin devamlı olarak %20’si ve fazlası olamaz. 

Yatırım stratejisi kapsamında, Fon toplam değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek 
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıda yer almaktadır. 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % | Azami % 
BİST'te İşlem Gören Ortaklık Payları ve Bu Paylardan Oluşan 80 100 
Endeksleri Takip Etmek Üzere Kurulan Borsa Yatırım Fonu Katılma 
Payları* 

Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları 0 20 
Ters Repo İşlemleri kel 0 20 

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20 
Piyasasi Islemleri 
Yabancı Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina 0 20 
(ADR-GDR) 

Yabanci Bor¢lanma Araclari 0 20 

Varlik ve İpoteğe Dayalı Menkul Kıymetler 0 20 

Varlık ve ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20 
Kira Sertifikaları (Kamu/Ozel Sektör) 0 20 

Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi (TL-Dgviz)*** 0 10 

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20 

Varantlar/Sertifikalar 0 10 

Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatırım Fonu ve Girisim Sermayesi 0 20 
Yatırım Fonu Katilma Paylari, Yabancı Borsalarda islem Gören Borsa 
Yatirim Fonu Paylari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakh@ Payları* 

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Kiymetli Madenler ile 0 20 
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 

Yapılandırılmış Yatirim Araçları 0 10 

tek bir borsa yatırım fonunun katılma paylarına yapılan yatırım tutarı ise fon top 
9020'sini aşamaz. 

H 
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** Fon portföyünde yer alan repo islemine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin %10’una 

kadar borsada ve borsa dışında repo yapılabilir. Borsa dışında taraf olunan ters repo 

sözleşmelerine, fon toplam değerinin en fazla %10’una kadar yatırım yapılabilir. 

*** Tek bir bankada değerlendirilebilecek tutar fon toplam değerinin /03'ünü aşamaz. 

Fon, Kurulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir 
anda portföyündeki sermaye piyasası araçlarının piyasa degerinin en fazla %50’si tutarındaki 
sermaye piyasası araçlarını ödünç verebilir. Fon portföyünden ödünç verme işlemi, ödünç 
verilen sermaye piyasası araçlarının en az %100’ii karşılığında Kurulun ilgili düzenlemelerinde 
öz kaynak olarak kabul edilen varlıkların fon adına Takasbank’ da bloke edilmesi şartıyla 

yapılabilir. Öz kaynağın değerlemesine ve tamamlanmamasına ilişkin esaslarda Kurulun ilgili 
düzenlemelerine uyulur. 

YENİ ŞEKİL: 
2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve 

fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ'de yer alan sınırlamalar çerçevesinde 
yönetilir. 

Fon'un yatırım stratejisi; fon toplam değerinin en az *480'i devamlı olarak BIST'te ve 
faizsiz/katılım finans ilke ve standartlarına uygun Borsa İstanbul tarafından hesaplanan katılım 
endekslerinde bulunan şirketlerin ortaklık paylarına ve bu paylardan oluşan endeksleri takip etmek 
üzere kurulan ve faizsiz/katılım finans ilkelerine uygun borsa yatırım fonu katılma paylarına 
yatırılır. 

Fon'un hisse senedi yoğun fon olması nedeniyle Fon portföy değerinin en az *480'i devamlı 

olarak menkul kıymet yatırım ortaklıkları payları hariç olmak üzere BIST'te işlem gören ihraççı 
payları, bu ihraççı paylarından oluşan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayılı Resmi Gazete'de 
yayımlanan Borsa yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dördüncü 
fıkrasının (a) bendi kapsamında takip etmek üzere kurulan borsa yatırım fonu katılma payları, yatırılır. 
Tebliğ'in 24'üncü maddesinin beşinci fıkrası hükümleri saklı kalmak kaydıyla, Fon'un, hisse senedi 
yoğun fon olarak sınıflandırılabilmesi için günlük olarak gerekli olan şartları sağlamaması halinde, 
sağlanmayan günlere ilişkin, fonun, yatırımcıların ve/veya yatırım fonu katılma payı alım satımını 
yapan kuruluşların tabi olacağı tüm yükümlülüklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve portföy 
saklayıcısı müteselsilen sorumludur. 

Fon toplam değerinin en fazla %20’si ise piyasa koşulları ve fon karşılaştırma ölçütü 
dikkate alinarak faizsiz/katihm finans ilke ve esaslarina uygun asagida belirtilen varhk ve/veya 
islemlerden olusur. Fon portfoyiine kira sertifikalari, sukuk, katilma hesaplari, katılım fonlari, 

vaad sozlesmeleri, murabaha islemleri gibi Katılım Finans ilke ve Standartlarma uygun 
varlıklar dahil edilebilir. 

Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi 
olan islemleri yapamaz. Ayrica, fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6z 
bor¢lanma araçları dahil edilemez. 

Yabancı yatırım araçları fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytiile 
degerinin en fazla %20’si oraninda Katihm Esash yabanci para ve sermaye piyasasi’ 
edilebilir. 
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Fon portföyüne dahil edilen yerli ve yabancı ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve 
sermaye piyasası araçları fon toplam değerinin devamlı olarak %20’si ve fazlası olamaz. 

Yatırım stratejisi kapsamında, Fon toplam değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek 
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıda yer almaktadır. 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % | Azami % 

BIST Katihm Tiim Endeksinde Islem Goren Ortaklik Paylari ve Bu 80 100 
Paylardan Oluşan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa 
Yatırım Fonu Katilma Payları* 

Katilim Finans ilkelerine Uygun Olan Yabanci Ortaklik Payları 0 20 

Yerli/Yabanct TL Veya Yabancı Para Cinsinden Kira 0 20 
Sertifikalar/Sukuklar (Kamu/Ozel Sektor) 
Katilima Hesabı (TL-Döviz)** 0 10 

Gayrimenkul Sertifikaları 0 20 

Murabaha İşlemleri*** 0 20 

Gayrimenkul Yatırım Fonu ve Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma 0 20 
Payları, Unvanında “Katılım” İbaresi Yer Alan Yatırım Fonu 

Katılma Payları, Katılım Finans İlke ve Standartlarına uygun 
Yabancı Borsalarda İşlem Gören Borsa Yatırım Fonu Payları * 

Ulusal ve Uluslararası Piyasalarda İşlem gören Kıymetli Madenler ile 0 20 
Kıymetli Madenlere Dayalı Katılım Esaslı Sermaye Piyasası Araçları 

Vaad Sözleşmeleri**** 0 10 

* Tek bir yatırım fonunun, yabancı borsalarda işlem gören borsa yatırım fonunun ve yabancı yatırım 
fonunun katılma paylarına yapılan yatırım tutarı fon toplam değerinin %10’unu, Türkiye'de kurulu 
tek bir borsa yatırım fonunun katılma paylarına yapılan yatırım tutarı ise fon toplam değerinin 
%20’sini aşamaz. 

** Tek bir bankada değerlendirilebilecek tutar fon toplam değerinin %10’unu aşamaz. 

**& Murabaha işlemleri organize piyasalarda işlem gören aynı yapıda muadili olmaması 
kaydıyla borsa dışında gerçekleştirilebilir. 

****Fon portföyünde yer alan varlıklar, rayiç değerlerinin en çok “610'una kadar işlemin karşı 
tarafının tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla 
geri alma taahhüdünde bulunması şartıyla borsa dışında satılabilir. Vaad sözleşmelerinin amacı 
fonun nakit ihtiyacının giderilmesi olup, bu sözleşme dahilinde el değiştirmiş olsa bile işlem 
vadesinde sözleşmenin fon portföyüne geri alınması sağlanacaktır. 

Fon açığa satış ve kredili menkul kıymet işlemi yapamaz, kredi alamaz ve 

portföylerindeki varlıkları ödünç vermek suretiyle faiz geliri elde edemez. 

ESKİ ŞEKİL: Q 
2.3. Fonun kargilastirma ölçütü, %95 BIST 100 Getiri Endeksi * %5 BIST-K R!m' İ 

L 

i 
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Ş 

z 

YENİ ŞEKİL; "o 
2.3. Fonun karsilastirma ölçütü, %100 BIST Katılım 100 Getiri Endeksi Ende i oldYaker® A 

H 
N 2, 

N 
£v1 il belirlenmistir. 
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ESKİ ŞEKİL: 
2.4. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan işlemlerden; faiz, 

ortaklık payı, ortaklık payı endeksleri ve diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç 
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri 

valörlü borçlanma araçları işlemleri dahil edilir. 

Aracı kuruluş ve ortaklık varantları ile sertifikalara yapılan yatırımların toplamı fon 
toplam değerinin %10’unu aşamaz. Tek bir ihraççı tarafından çıkarılan varantlar ile 
sertifikaların toplamı ise fon toplam degerinin %5’ini aşamaz. 

Kaldıraç kullanımı, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir. Kaldıraç 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilik düzeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulundurulur. 

Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber'in “Fon Türlerine İlişkin 
Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur. 

YENİ ŞEKİL: 
2.4. Portföye riskten korunma amacıyla, fonun türüne ve yatırım stratejisine uygun 

olacak şekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar çerçevesinde katılım esaslı işlemlerden ileri 
valörlü kira sertifikası dahil edilebilir. 

Katılım Esaslı İşlem kullanımı, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir. 
Katılım Esaslı İşlem seviyesinin belirlenmesinde, Katılım Esaslı İşlem kullanımı sonrasında 
oluşabilecek risklilik düzeyinin bu izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz 
önünde bulundurulur. 

Katılım esaslı işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber'in “Fon Türlerine İlişkin 
Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur. 

ESKİ SEKIL: 
2.5. Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo 

ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Fon portföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek 
varlıkların rayiç değerinin %10’una kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir. Borsa 
dışında taraf olunan ters repo sözleşmelerine ise, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar 
yatırım yapılabilir. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin vade ve faiz oranı Kurulun ilgili 
düzenlemeleri çerçevesinde belirlenir ve borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip 
sözleşmelerin faiz oranları ile uyumlu olması amaçlanır. Bu tür sözleşmelere taraf olunması 
durumunda, en geç sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, 
karşı tarafı ve karşı tarafın derecelendirme notu KAP'ta açıklanır; ilgili bilgi ve belgeler kurucu 
veya yönetici merkezinde sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklanır. 

Borsa dışında türev araç (vadeli işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo ve teps 
sözleşmeleri fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sö; 
karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi 
etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması, adil bir fiyat içermesi v& 

zorunludur. 
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Ayrıca, borsa dışı türev araçlar (vadeli işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo ve ters 
repo sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı 
kurum v.b.)olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem 
ile değerlenmesi zorunludur. 

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi için Rehber'in 5.2. maddesi dikkate 
alınarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan “Değerleme Esasları”ndan ulaşılabilir. 

YENİ ŞEKİL: 
2.5. Portföye borsa dışından fonun yatırım stratejisine uygun olacak sekilde vaad 

sözleşmesi dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon 
portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme 
notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması 
ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden 
nakde dönüştürülebilir olması zorunludur. 

Ayrıca, borsa dışı vaad sözleşmeleri karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir 
kurum (banka, aracı kurum v.b.)olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve 

“doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi için Rehber'in 5.2. maddesi dikkate 
alınarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan “Değerleme Esasları”ndan ulaşılabilir. 

ESKİ ŞEKİL: 
2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu 

takdirde kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP’ta 
açıklanır ve Kurula bildirilir. 

YENİ ŞEKİL: | 
2.6. Fon toplam değerinin % 10'unu geçmemek üzere, fon hesabina Katılım Finans İlke ve 

Standartlarına uygun finansman sağlanabilir. Bu takdirde finansmanın tutarı, maliyeti, alındığı 
tarih ve finansman temin edilen kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP’ta açıklanır ve Kurula bildirilir. 

ESKİ SEKIL: 
2.7. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: 

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber'in 4.1.5'inci 
maddesinde yer alan aşağıdaki esaslar dahilinde fon portföyüne dahil edilebilir. 

Fon portföyüne borçluluk ifade eden yurtdışında ihraç edilmiş yabancı menkul kıymetler dahil 
edilirken derecelendirmeye tabi tutulmuş borçlanma araçlarının alınması temel esastır. İlgili 
borçlanma aracının derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde bulundurulur. T Q 

* 

Yatirim yapilacak yabancı menkul kiymetleri ¢ikaran kuruluglar ve degerleme; esas 
fiyat hareketlen konusunda gereklı bilgileri ybnetıcı sağlar. Yönetici Fon'a a.hnacak ya ang 

yapacağı menkul kiymetlere iliskin iglemler, o iilke duzenlemelenne gore faalıyet 20! 
kuruluglar vasitasiyla yürütülür. Yabancı borsalara Fon adina verilen miisteri ;mlrlen Vi 
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gerçekleştiğine ilişkin aracı kuruluşlardan alınmış teyitler ve benzeri yazışma ve dökümanlar yönetici 
nezdinde muhafaza edilir. 

Fon, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına 
(Eurobond, kira sertifikası, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borçlanma 
araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global 
Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu katılma 
paylarına (yabancı fon katılma payları), altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak 
ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tüm 
varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstü 
türev araçlara; yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrimenkul yatırım fonu 
katılma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu 
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer verilebilir. 

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının, tabi olduğu otorite 
tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri dağıtım kanalları 
vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte 
likidasyona sahip olması şartlarıyla, yurt dışında borsa dışından yatırım araçlarının/borçlanma 
araçlarının fon portföyüne dahil edilmesi mümkündür. 

Fon portföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen borçlanma 
araçları ve kira sertifikaları alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde 
bulundurulur. 

YENİ ŞEKİL: 

2.7. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: 
Fon toplam değerinin en fazla %20’si oranında katılım ilkelerine uygun yabancı kamu 

ve özel sektör kira sertifikaları/sukuklar, kıymetli madenler fon portföyüne dahil edilebilir. 

Yurt dışında ihraç edilen kira sertifikalarının/sukukların, tabi olduğu otorite tarafından 

yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri dağıtım kanalları 

vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 

düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olması şartıyla, yurtdışında borsa dışından fon portföyüne dahil edilmesi 
mümkündür. 

ÇIKARILAN MADDE: | 
2.8. Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Fransa, Almanya, Japonya, Belçika, 

Avusturya, Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, 
Norveç, İspanya, Hollanda, İtalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, 
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore, 

İsveç, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, 

Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya ülkelerinde kurulu yabancı fonların katılma #payları A 
edilebilir. i F 

CIKARILAN MADDE: 
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araçlarının borsada işlem görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Tebliğ'in 32. maddesinde 
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunu içeren belgeler 
Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite tarafından 
yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır. 

Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarına ilişkin olarak borsada 
işlem görme sarti aranmaz. Bununla birlikte Türkiye'de ihraç edilmiş  yapılandırılmış 
yatırım/borçlanma araçlarının ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım 
kanalları aracılığıyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte olması 

zorunludur. 

Ayrıca, yurtiçinde ihraç edilen yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarından, Kurul'un 
borçlanma araçlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu 
kabul edilen sermaye piyasası araçlarından, yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri 
ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları da fon portföyüne dahil edilebilecektir. 

ESKİ ŞEKİL: 
3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık paylarının, 
diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin 
taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz kurlarındaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin 
detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranları 
değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, döviz 
kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar 

olasılığını ifade etmektedir. 

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 
portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

d- Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon portföyünde 
bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir. 

e- Kâr Payı Oranı Riski: Fon portföyüne kira sertifikası, katılma hesabı gibi kâra katılım 
olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin dahil edilmesi durumunda, söz konusu y PR AR 
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sézlesmeden kaynaklanan yükümlülül 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya çıkii 
sonucunda 6demenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 
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3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa 
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü 
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon 
alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu fonun 
bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal 
varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği/katılma paylarının satıldığı dönemden sonra 
mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz 
etkilenmesi riskidir. 

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya 
tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal enstrümanların 
piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa satış imkanlarının 
azalması durumunu ifade etmektedir. 

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile 
Fon'u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu'nun itibarını olumsuz etkileyecek suçların 
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir. 

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal enstrüman 
spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Sözleşmede 
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon portföyü 
içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vade sonu arasında 
geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedir, 
ile burada Baz Değer'in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmekfediş 

A 

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun giivencesiiol & 

teminatin, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre degerlme 

beklenen türev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitel L ıli 
olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur. 
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14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasında, işleme 
konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık değişimleri 
yaşanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bir birim değişmenin 
opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili olduğu varlığın 
fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi ölçmektedir. Vega; opsiyonun 
dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin opsiyon priminde oluşturduğu 
değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifade eden gösterge olup, 
opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin 

opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür. 

15) — Yapılandırılmış  Yatırım/Borçlanma — Araçları  Riskleri: — Yapılandırılmış 
yatırım/borçlanma araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak varlığın 
piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının dayanak varlıkları 
üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde, yatırımcı vade 
sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade sonunda elde edilen 

itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir. 

Bununla birlikte, Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının günlük fiyat oluşumunda 
piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de etkili 
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalanmalar 
Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun 
Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandırılmış 

yatırım/borçlanma araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır. 

Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de 
mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış yatırım/borçlanma aracından 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum 
seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları yatırımlarında ihraççının 
ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliği'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 
sahip olması koşulu aranır. 

16) Salgın Hastalık Riski: Koronavirüs veya benzeri bir salgın hastaliktan kaynaklanan 
sokağa çıkma yasağı, bazı işyerlerinin kapatılması gibi riskleri içerir. 

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak 

gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

YENİ ŞEKİL: 
3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarının, ortaklık paylarının, vaad 
sözleşmelerinin ve diğer menkul kıymetlerin değerinde, fiyatlarındaki dalgalanmalar nedeniyle 
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer 
verilmektedir: g a 

döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un mâ 
zarar olasılığını ifade etmektedir. 
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|b- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 
'portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek degisiklikler 
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

e- Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon portföyünde 
bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir. 

d- Kâr Payı Oranı Riski: Fon portföyüne kira sertifikası, katılma hesabı gibi kâra katılım 
olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin dahil edilmesi durumunda, söz konusu 
ürünlerin sağlayacağı kira/kâr payı oranlarında yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle 
oluşan riski ifade eder. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa 
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Katılım Esaslı İşlem Riski: Fon portföyüne katılım esaslı işlemlerden ileri valörlü kira 
sertifikası dahil edilmesi halinde, fonun aktifinde bulunan söz konusu işlemlere konu 

varlıklardan daha fazla miktarda pozisyon açılabilmesi sonucunda oluşabilecek zararı ifade 
eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği/katılma paylarının satıldığı dönemden sonra 
mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz 
etkilenmesi riskidir. 

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini hç 
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini if} 

10) Katılım Finans İlkelerine Uyumsuzluk Riski: Katılım finans ilkelerine dj 
fon portföyüne dahil edilen finansal varlıkların, daha sonra katılım finans ilkelerini 
uygunluğunu yitirmesi durumunda fon portföyünden belirli bir süre içerisinde çıka 
nedeniyle oluşabilecek zarar riskini ifade eder. 
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11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile 
Fon'u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu'nun itibarını olumsuz etkileyecek suçların 
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir. 

12) Salgın Hastalık Riski: Koronavirüs veya benzeri bir salgın hastalıktan kaynaklanan 
sokağa çıkma yasağı, bazı işyerlerinin kapatılması gibi riskleri içerir. 

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak 
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

ESKİ ŞEKİL: 
3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; faiz, ortaklık payları, ortaklık payları 

endeksleri, diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, tahvil/bono işlemleri dahil 

edilecektir. 

Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen esaslar 
çerçevesinde “Göreli RMD yöntemi” kullanılacaktır. Fon portföyünün riske maruz değeri, referans 
alınan portföyün riske maruz değerinin iki katını aşamaz. 

YENİ ŞEKİL: 
3.3. Katılım Esaslı İşlemler 

Fon portföyüne Katılım Esaslı işlemlerden; ileri valörlü kira sertifikası işlemleri riskten 
korunma amacıyla fonun türüne ve yatırım stratejisine uygun olacak şekilde dahil edilebilir. 

Riskten korunma amaçlı, fonun strateji ve risk profiline uygun olarak katılım esaslı 
işlemlerle uzun/kısa pozisyon alınır. Bu işlemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı 

riskleri arttırabilir. 
Katılım Esaslı işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın piyasa 

fiyatı olarak, Finansal Raporlar Tebliği'nde yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat esas 

alınır. 
Katılım Esaslı yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen 

esaslar çerçevesinde “Göreli RMD yöntemi” kullanılacaktır. Fon portföyünün riske maruz değeri, 
referans alınan portföyün riske maruz değerinin iki katını aşamaz. 

ESKİ ŞEKİL: 
3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 

mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti fon toplam değerinin %100 tidiir. 

YENİ ŞEKİL: 
3.5. Katılım Esaslı işlemlere ilişkin olarak arag bazinda ayrı ayrı hesaplanan pi 

degerinin %100’ iidiir. 

CIKARILAN MADDE: 

! 

Dogrulamîîğp d}‘/sp 3gg\a,qr/défiuman ı-:lıogrula :ğ ? i 



- 3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıp 
taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğinde olması 
halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanır. 

ESKİ ŞEKİL: 
4.2. Fon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayıcısı'nın malvarlığından ayrıdır. Fon'un 

malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak türev araç işlemleri veya fon adına taraf olunan 
benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedilemez. Fon 
malvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayıcısının yönetiminin veya denetiminin kamu kurumlarına 
devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsili amacı da 
dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez. 

YENİ ŞEKİL: 
4.2. Fon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayıcısı'nın malvarlığından ayrıdır. Fon'un 

malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla katılım finans ilke ve standartlarına uygun finansman 
sağlamak murabaha işlemleri yapmak, en az bir tarafın cayma hakkı bulunan vaad 
sözleşmeleri veya fon adına taraf olunan katılım finans ilke ve standartlarına uygun işlemlerde 
bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlığı Kurucunun ve Portföy 
Saklayıcısının yönetiminin veya denetiminin kamu kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir 
amaçla tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, 

üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez. 

ESKİ ŞEKİL: 
6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından 
tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay 
sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 marj uygulayarak tahsil edebilir. 
Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatın tutar 
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayısı fon fiyatı 
açıklandıktan sonra hesaplanır. 

Alm  talimatının karşılığında tahsil edilen tutar, yatırımcının — özellikle 
nemalandırılmama tercihini beyan etmemesi durumunda, o gün için yatırımcı adına talimatın 
gerçekleşme tarihine kadar kurucu tarafından yatırımcı adına ters repo veya Rota Portföy Para 
Piyasası (TL) Fonu'nda nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar 
çerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır. TEFAS'ta gerçekleşen işlemlerde nemalandırma 
usulleri dağıtıcı tarafından belirlenir. 

TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da 
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işle 
uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en sonAlap 
satış fiyatina TEFAS'ta belirlenen marjı uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katılma paff 
islem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle b 
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ife 

talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayısı TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katılmâş ayı. ;; 
fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin | ustunde venle R 
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payı alım talimatları iptal edilir. TEFAS'ta gerçekleşen işlemlerde nemalandırma usulleri dağıtıcı 
tarafından belirlenir. 

Katılma payı alım talimatlarının BIST Pay Piyasası'nın yarım gün açık olduğu ve hisse 
takasının gerçekleşmediği günlere denk gelmesi halinde, alım talimatlarının gerçekleştirilmesi hisse 
takasının gerçekleştiği ilk iş gününde yapılır. 

YENİ ŞEKİL: 

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından 
tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay 
sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 marj uygulayarak tahsil edebilir. 
Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatın tutar 
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayısı fon fiyatı 
açıklandıktan sonra hesaplanır. 

TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da 
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine 
uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen 
satış fiyatına TEFAS'ta belirlenen marjı uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı bedellerini 

| islem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş 
değer kıymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan 
edilen katılma payı satış fiyatindan TEFAS'ta belirlenen marj düşülerek belirlenecek fiyat üzerinden 
talimat verilen tutara denk gelen katılma payı sayısı TEFAS'ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi 
fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma 
payı alım talimatları iptal edilir. TEFAS'ta gerçekleşen işlemlerde nemalandırma usulleri dağıtıcı 
tarafından belirlenir. 

Alım — talimatının karşılığında — tahsil edilen tutar, yatırımcının  özellikle 
nemalandırılmama tercihini beyan etmemesi durumunda,  faizsiz/katılım finans ilkeleri 
çerçevesinde o gün için yatırımcı adına talimatın gerçekleşme tarihine kadar kurucu tarafından 
Rota Portföy Para Piyasası Katılım Fonu'nda nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede 
belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır. TEFAS'ta gerçekleşen 

işlemlerde nemalandırma usulleri dağıtıcı tarafından belirlenir. Ancak, faiz içermeyen yatırım 
aract bulunmadığı takdirde, alım  talimatının karşılığında tahsil edilen  tutar, 
nemalandırılmadan o gün içinde yatırımcı adına blokeye alınmak suretiyle katılma payı 
alımında kullanılır 

Katılma payı alım talimatlarının BIST Pay Piyasası'nın yarım gün açık olduğu ve hisse 
takasının gerçekleşmediği günlere denk gelmesi halinde, alım talimatlarının gerçekleştirilmesi hisse 
takasının gerçekleştiği ilk iş gününde yapılır. 

ESKİ ŞEKİL: 
7.1. Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, 
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3) Alınan kredilerin faizi, 

4) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portföy yönetim ücreti, 
6) Fonun mükellefi olduğu vergi, 

7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 

9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinde 
hesaplanacak Kurul ücreti, 

10) Karşılaştırma ölçütü giderleri, 
11) KAP giderleri, 

12) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni i 
ödenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 
14) Mevzuat kapsamında tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onay giderleri, 
15) Tüzel kişi kimlik kodu gideri, 

16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

YENİ ŞEKİL: 
7.1. Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, 

2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Kullanılan Finansmanların kar payı ödemeleri, 
4) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portföy yönetim ücreti, 
6) Fonun mükellefi olduğu vergi, 
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinde 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
10) Karşılaştırma ölçütü giderleri, 
11) KAP giderleri, 

12) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni i 
ödenen hizmet bedeli, 

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 
14) Mevzuat kapsamında tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onay giderleri, 
15) Tüzel kişi kimlik kodu gideri, 
16) Katılım finans ilke ve esaslarına uyuma ilişkin danışmanlık hizmetleri için ödenen her 
türlü ücretler, 

17) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

ESKİ ŞEKİL: 
9.5. Portföye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yat 
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:durumunda KAP'ta yapılan bir önceki açıklama güncellenir. Söz konusu sözleşmelerin kar payı 
' oram ve-vadesine ilişkin bilgilere ise aylık dönemler itibariyle hazırlanan portföy dağılım 
raporunda yer verilir. 

ÇIKARILAN MADDE: 
9.6. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geç 

sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın 
derecelendirme notu KAP'ta açıklanır. 
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