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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"EREĞLİ DEMİR VEÇELİK FAB.T.A.Ş." JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Yıllar itibarıyla ılımlı satış geliri ve FAVÖK yaratma kapasitesinin 2025 finansallarında da devam edeceği beklentisi,
• Ağırlıklı olarak devam eden yatırımlara bağlı olarak son üç yılda net borcun FAVÖK’e oranındaki artış trendine rağmen, 2024 

mali yılında yönetilebilir seviyede olması ve kısa vadedeki net nakit pozisyonu,
• Varlık kalitesini destekleyen farklı sektörlerdeki çeşitlendirilmiş müşteri portföyü sayesinde düşük tahsilat riski,
• Dövize bağlı gelir akışı ile kur riskine karşı belirli bir ölçüde doğal korunma sağlanması,
• Çeşitlendirilmiş bölge ve faaliyetlerdeki bağlı ortaklıkların sağladığı sinerji,
• Yerel piyasadaki gücü ve sektördeki deneyimi,
• OYAK’ın kanıtlanmış geçmiş performansı sayesinde güçlü ortaklık yapısı ve kurumsal yönetim ilkelerine uyum,
• Ağırlıklı olarak yatırımlar kaynaklı negatif seyreden faaliyetlerden serbest nakit akışı ve net sıfır emisyon hedefi doğrultusunda 

beklenen ek yatırım harcaması gereksinimleri,
• Tatmin edici özkaynak seviyesine rağmen, 2023 mali yılı hariç olmak üzere yıllar itibarıyla düzenli temettü ödemesi,
• Dış faktörlerdeki dalgalanmaların gelir ve kârlılık göstergelerini etkilemesi,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratması

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında "EREĞLİ DEMİR VEÇELİK FAB.T.A.Ş." nin Uzun Vadeli Ulusal notu AAA (tr) seviyesinde 
teyit edilmiş olup diğer tüm notlar aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AAA  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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