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"EREGLI DEMIR VECELIK FAB.T.A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Yillar itibariyla ihmli satis geliri ve FAVOK yaratma kapasitesinin 2025 finansallarinda da devam edecedi beklentisi,

e Agirlikli olarak devam eden yatirimlara bagl olarak son (i¢ yilda net borcun FAVOK’e oranindaki artis trendine ragmen, 2024
mali yilinda yonetilebilir seviyede olmasi ve kisa vadedeki net nakit pozisyonu,

e Varlik kalitesini destekleyen farkli sektorlerdeki gesitlendirilmis musteri portfoyl sayesinde distik tahsilat riski,

e Dovize badh gelir akigi ile kur riskine karsi belirli bir 6lglide dogal korunma saglanmasi,

e Cesitlendirilmis bolge ve faaliyetlerdeki bagl ortakliklarin sagladigi sineriji,

e Yerel piyasadaki glicl ve sektordeki deneyimi,

e OYAK'In kanitlanmis gegmis performansi sayesinde glcli ortaklk yapisi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum,

e Adirlikli olarak yatirimlar kaynakl negatif seyreden faaliyetlerden serbest nakit akisi ve net sifir emisyon hedefi dogrultusunda
beklenen ek yatirnm harcamasi gereksinimleri,

e Tatmin edici 6zkaynak seviyesine ragmen, 2023 mali yili haric olmak Uzere yillar itibariyla dizenli temettl 6demesi,

e Dis faktorlerdeki dalgalanmalarin gelir ve karlilik géstergelerini etkilemesi,

e Kiresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin dnemli bir
belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "EREGLI DEMIR VECELIK FAB.T.A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal notu AAA (tr) seviyesinde
teyit edilmis olup diger tim notlar asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H AAA (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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