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"CELIK HALAT VE TEL SANAYI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Sigortali ticari alacaklarin ylksek orani sayesinde diisuk tahsilat riski,

e Ana hissedarin destedine sahip olma avantaji,

e Marka bilinirligi ve uzun y|||ara dayanan sektor deneyimi,

e Borsa Istanbul’da islem géren bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum saglamasi,

e Sektdrdeki artan rekabet sonucu satis hacmindeki disus nedeniyle 2024 yilinda satig gelirlerinde dists gorulmesi,

e 2024 yilinda baskilanan karlilik metrikleri ve yetersiz FAVOK Uretiminin 2025 yilinin ilk yarisinda da devam etmesi,

e Banka kredisi kullanimindaki diisiise ragmen 2024 yilinda FAVOK yaratilamamasi nedeniyle kaldirag ve karsilama gostergelerlnln
bozulmasi,

e 2024 y|||nda 6denmis sermaye artislarina ragmen yeniden dederleme kazanclarinin 6zkaynaklardaki yliksek nakit disi katkisi,

e Analiz edilen yillar boyunca net isletme sermayesi acidi ile faaliyet gosterilmesinin likidite metriklerini baskilamasi,

e 2024 yilinda nispeten yliksek faaliyet orani seviyesi,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir

belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda "GELIK HALAT VE TEL SANAYiI ANONiIM SiRKETi" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating notu BBB (tr) seviyesinden BBB- (tr) seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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