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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"ÇELİK HALAT  VE TEL SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Sigortalı ticari alacakların yüksek oranı sayesinde düşük tahsilat riski,
• Ana hissedarın desteğine sahip olma avantajı,
• Marka bilinirliği ve uzun yıllara dayanan sektör deneyimi,
• Borsa İstanbul’da işlem gören bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum sağlaması,
• Sektördeki artan rekabet sonucu satış hacmindeki düşüş nedeniyle 2024 yılında satış gelirlerinde düşüş görülmesi,
• 2024 yılında baskılanan karlılık metrikleri ve yetersiz FAVÖK üretiminin 2025 yılının ilk yarısında da devam etmesi,
• Banka kredisi kullanımındaki düşüşe rağmen 2024 yılında FAVÖK yaratılamaması nedeniyle kaldıraç ve karşılama göstergelerinin

 bozulması,
• 2024 yılında ödenmiş sermaye artışlarına rağmen yeniden değerleme kazançlarının özkaynaklardaki yüksek nakit dışı katkısı,
• Analiz edilen yıllar boyunca net işletme sermayesi açığı ile faaliyet gösterilmesinin likidite metriklerini baskılaması,
• 2024 yılında nispeten yüksek faaliyet oranı seviyesi,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratması.

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında "ÇELİK HALAT  VE TEL SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ"  nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 
Kredi Rating notu BBB (tr) seviyesinden BBB- (tr) seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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