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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksibelirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin ("TL”)30Eylill 2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

(Suurh Gegmis Donem
Denetimden (Bagimsiz Denetimden
Gecmemis) Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahik
Referanslari 2025 2024
VARLIKLAR
Donen Varhklar 95.163.756 138.705.405
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 30.506 30.291
Finansal Yatirimlar 4 55.610.785 73.232.978
Ticari Alacaklar 5 1.043.357 2.213.165
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 21.239 -
Diger Ticari Alacaklar 1.022.118 2.213.165
Diger Alacaklar 6 38.374.074 63.203.000
Diger Alacaklar 38.374.074 63.203.000
Tiirev Araglar 6 36.333 -
Pesin Odenmis Giderler 7 27.269 5.927
Diger Donen Varliklar 7 41.432 20.044
Duran Varhklar 3.086.536 873.551
Maddi Duran Varliklar 8 404.620 481.445
Kullanim Hakki Varliklar: 8 2.517.837 203.537
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 164.079 188.569
TOPLAM VARLIKLAR 98.250.292 139.578.956
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.784.904 33.573.216
Ticari Borglar 5 694.011 31.845.113
1liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 19 37.665 73.599
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 656.346 31.771.514
Diger Borglar 6 880.656 828.626
I:li§kili Taraflara Diger Bor¢lar 15 19
1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 880.641 828.607
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 8 1.441.074 126.471
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 805.207 6.058
Kiralama Islemlerinden Borclar 805.207 6.058
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 635.867 120.413
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 635.867 120.413
Tiirev Araglar - 191.215
Kisa Vadeli Karsiliklar 769.163 581.791
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 769.163 I81.791
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.306.289 440.800
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 8 804.069 -
Iliskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 804.069 -
Kiralama Islemlerinden Borclar 804.069 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 502.220 440.800
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 502.220 440.800
Ozkaynaklar 93.159.099 105.564.940
Odenmis Sermaye 12 37.500.000 37.500.000
Sermaye diizeltme farklart 49.806.457 67.158.338
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (292.733) (292.733)
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplart) (292.733) (292.733)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 18.551.216 18.551.216
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - -
Net Donem Kari/(Zarari ) (12.405.841) (17.351.881)
TOPLAM KAYNAKLAR 98.250.292 139.578.956

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi’nin ("TL”) 30 Eyliill 2025 tarihiitibarnyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI)
Finansman Giderleri (-)

Parasal kayip/kazang

Parasal Kayp /Kazang

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI
/(ZARARI)

Do6nem Vergi (Gideri) / Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /(ZARARI)

DONEM KARI / (ZARARI)

Pay basina kazang/(kay1ip)

Cari Donem

(Siirh Denetimden

Cari Donem

(Siirh Denetimden

Gecmis Donem

(Siirh Denetimden

Gecmis Donem
(Siirh Denetimden

Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar: 2025 2025 2024 2024
13 402.999.129 110.535.576 396.206.941 116.486.414
13 (365.663.923) (96.250.629) (350.351.948) (109.045.444)
37.335.206 14.284.947 45.854.993 7.440.970

14 (28.019.992) (10.414.668) (26.005.840) (9.344.542)
16 234.497 233.687 159.549 122.591
17 (2.418) (2.329) (222) (137)
9.547.293 4.101.637 20.008.480 (1.781.118)

9.547.293 4.101.637 20.008.480 (1.781.118)

(462.603) (217.137) (144.319) (51.235)

(21.490.531) (6.557.247) (35.315.381) (9.510.587)

(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)

(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)

(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)

(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)

18 (0,330822) (0,259549) (0,412033) (0,302478)



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi’nin ("TL”) 30 Eyliill 2025 tarihiitibanyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI/(ZARARI)
DIiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar

Diger kazang/kayiplar

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Gecmis Donem

Cari Donem (Siirh (Smirh (Smirh

(Smirh Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis) Gec¢cmemis) Gecmemis) Gec¢cmemis)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2025 2025 2024 2024
(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)

(12.405.841) (2.672.747) (15.451.220) (11.342.940)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE OZET

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi’nin ("TL”) 30 Eyliill 2025 tarihiitibanyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinlmayacak Birikmis

Sermaye Diizeltme Diger Kapsaml Gelirler veya Kardan Aynlan Kisitlanms Net Dénem Geemis Yil Toplam
Sinirli Denetimden Gecmemis Onceki Donem Sermaye Farklan Giderler Yedekler Kari/(Zarar) Karlan/(Zararlan) Ozkaynak
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye 37.500.000 762.619.447 (301.436) 18.551.216 (26.855.296) (653.154.941) 138.358.990
Transferler - (680.010.237) - - 26.855.296 653.154.941 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (15.451.220) - (15.451.220)
Dénem Kari/(Zarary) - - - (15.451.220) - (15.451.220)
30 Eyliil 2024 Tarihi Itibariyla Bakiye 37.500.000 82.609.210 (301.436) 18.551.216 (15.451.220) - 122.907.770
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacak Birikmis
Sermaye Diizeltme Diger Kapsaml Gelirler veya Kardan Ayrilan Kisitlanmg Net Donem Gegmis Yil Toplam
Sinirli Denetimden Ge¢memis Cari Dénem Sermaye Farklan Giderler Yedekler Kan(Zaran) Karlan/(Zararlarn) (")zkaynak
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye 37.500.000 67.158.338 (292.733) 18.551.216 (17.351.881) 105.564.940
Transferler - (17.351.881) - - 17.351.881 - B
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (12.405.841) - (12.405.841)
(12.405.841) (12.405.841)
Dénem Kari/(Zarari) - - - -
30 Eyliil 2025 Tarihi Itibanyla Bakiye 37.500.000 49.806.457 (292.733) 18.551.216 (12.405.841) B} 93.159.099

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA DONEMINE AIT OZET

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN

NAKIT AKISLARI

Donem Zarari

Dénem Net Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanclart ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile {lgili Diizeltmeler

Parasal Pozisyon Kayip/Kazang
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle flgili Diger Bor¢lardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKislari

Alman Temettiiler

Alinan Faiz

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikislar1

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Odenen Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Enflasyon Etkisi

D. DONEM BASI NAKIiT VE NAKIT BENZERLERIi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar

13

13
13

8-9

12

Simirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem
01 Ocak-

30 Eyliil 2025

Simirh
Denetimden
Gecmemis
Gecmis Donem
01 Ocak-

30 Eyliil 2024

(12.405.841)

(15.451.220)

1.944.140 1.489.223
(3.364.451) 2.473.589
(2.740.808) (4.245.169)
721.653 777.416
(386.350) (948.539)
(489.338) (1.520.049)
1.169.802 (136.745)
16.688.470 3.719.613
24.749.656 26.502.314
(31.150.998)  (18.254.299)
2.228.287 565.287
386.350 948.539
2.740.808 4.245.169
91.380 165.129
(82.998) (105.148)
(82.998) (105.148)
8.382 59.981
(8.173) (8.328)
30.361 15.227
30.570 66.880

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye
ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde
menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasast araglariile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi1 organize piyasalarda iglem goren altn
ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfdyde degisiklikler yapar,

b) Portf6y gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek
bir bi¢cimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 30
Eyliil 2025 tarihi itibariyla %99,70’si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2025 tarihi itibar1yla galisan sayis1 7’ dir (31 Aralik 2024:7).
Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 —
Sariyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TEFRS ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlartyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eyliil 2019 tarih ve 30794 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak gelistirilen
TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 28 Ekim 2025 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakk1 bulunmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanmilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almi1s oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29°) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan isletmelerin
2021 y1hi finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
(“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibartyla 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken
TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki
Olcim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini ongérmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren
durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraminin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik donem
icin %222 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikh
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlariin yabanci para birimi iizerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler
de dahil satin alma giiclindeki kayiplar1 karsilamak igin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi
yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmigtir:

Tarih Endeks Diizeltme

Katsayisi
30 Eylil 2025 3.367,22 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430
30 Eyliil 2024 2.516,16 1,33294
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1.

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

¢ Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili tiiketici

fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayn1 sekilde
endekslenmistir.

e Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin en son bilanco tarihindeki cari satin alma

giicii esas alinarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 6nceki donem finansal tablolarina
uygulanmagtir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden

endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar
olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve
birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa
degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri tizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri
sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden diizeltilmistir.

e Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer

alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 dénemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore
ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

e Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal

olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidr.
Net parasal pozisyon ilizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir

Karsilastirmali bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak- 30
Eyliil 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak- 30 Eyliil 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.2.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.

2.3  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

May1s 2024°te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadigi i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya danasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanimr.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmanusgtr.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig Varhk
Satislan veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ileilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.3 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

ii) Yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap
donemleri olarak ertelenmistir

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standard:

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden
biri i¢erisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirl enmis performans
Olciitlerinin agiklanmasin1 gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in
tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 veilgili degisiklikler
1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarma
[liskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasin
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus degisiklikler (devam)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siiflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024°te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliiklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo
dis1 birakilacagim agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren
finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir
olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict
hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantih olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin UFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024°te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmigtir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanimin Ilk Uygulamasi — UFRS leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de yer
alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacaglt muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7’de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS
13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Arvaglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dist brrakilmasi
ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira ylikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki
finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9°da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “iglem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS
9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha Onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6zkonusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
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iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus degisiklikler (devam)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimmlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik
hiikiimlerin uygulanmasimi agikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislar1 iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasim
saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performanst iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 61¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamastir.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya danihai) bulunan bir isletme UFRS 19’ uuygulamayi secebilecektir.

S6z konusu Standart Sirket i¢in gecerli degildir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus degisiklikler (devam)

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin1 yayimlamustir. UFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligskin yeni hiikkiimler getirmektedir.
UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden
biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
oOlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin
tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢cin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamaistir.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortaklig1 (ara ya danihai) bulunan bir isletme UFRS 19°uuygulamayi secebilecektir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Tiim faiz tastyan araglara iliskin faiz
gelirleri, ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz oranm1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya
zarar tablosuna yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
hazine bonolari lizerindeki birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarm
icermektedir. Hisse senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden once aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar1 diisiilerek
ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik 6miir (Yil)
Mobilya ve demirbaslar 3-5
Ofis ekipmanlari 3-5

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri 15
yildir.

Finansal Araclar
i Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve olgiimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil simiflandirdigi, 6lctiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen, gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen- 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarm
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin o6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasit ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Sl¢iiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinn tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsammda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma aract, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasint
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.
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Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir.Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar disgindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem
bedeli {lizerinden Sl¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
6lciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dlglimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dlglimlerinde ger¢ege uygun degerleri {izerinden

yansitilarak élciilen oOlgtiliir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak iizere,

finansal varhiklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢ilimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

iizerinden ol¢iilen finansal | edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

varhklar Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
gelire yansitilarak olciilen | Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanc
bor¢lanma araclari para kazang ve kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kaar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
gelire yansitilan 6zkaynak | Olciiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
araclan kazanilmasi niteliginde olmadikc¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarma
uygulanir ancak dzkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden &lgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden dl¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6lgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
i¢in, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 i¢in zarar kargiliklar1 her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in gecmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine
dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliilikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmas
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar1, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kistmdir. Beklenen kredi
zararlarinin Olgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigli olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diistikliigiine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;
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- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolayr
alacaklinin borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’'in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden bor¢lar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O6demelerinin buglinkii degerlerinden kiiciik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gore
amortisman hesaplanmaktadir. Kira yiikiimliiliigii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig: tarihte
0denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6l¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif
bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira yilikiimliiliigtindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibariyla
sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama stiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Kiralamanin fiilen basladig tarihten
sonra, kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden 6l¢iilmektedir. Kira
ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmiis tutar1, kullanim hakk: varliginda diizeltme olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir.

[1k kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmastyla ilgili bir degisiklik olmasi durumunda
faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki
kira &demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten kaynaklanan kiralama
ylikiimliiliiklerinde veya kalintt deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik
olmast durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira yiikiimliiligi
yeniden Ol¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif
borg¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler i¢in, kullanim
hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasim yansitacak sekilde
azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakk: varligi iizerinde diizeltme
yapilmaktadir.

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve
diger kiralama islemleri tutarlarin1 onemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Sirket, yabanci para cinsinden yapilanislemleri TL ye
cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar bilanco tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak
TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal

kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazanc¢

Pay bagina kazang / kayip miktari, net dénem karinin Sirket paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
paydaslarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise
doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 18).

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- Bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmast (bilango tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylar); ve

- I1gili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigmi gosteren deliller olmasi (bilango tarihinden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilanco tarihi sonu itibartyla sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin bilango tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni durumauygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarmda
aciklamaktadir.
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Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik
tutarmin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler
olugmamuisgsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varhk
ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Mliskili Taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir. {liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili taraf
islemleri, kaynaklarin ve ylikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

1). Kidem tazminati karsiligi

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliikklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, hesaplanan yiikiimliilik tutarmi, bu finansal tablolara
yansitmigtir. 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19’in yeni
halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin
bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 11).

Calisanlara Saglanan Faydalar

i1). Kullanilmamuis izin yikimlaliigi

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 y1llik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ylikiimlidiir (Dipnot 11).

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasindaislem yapmak icin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalarinedeniyle nakit akis tablosu hazirlanirken nakit deger
olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlart
tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ticari alacaklar
icerisinde gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarmdaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislannin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarim1 diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi
ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup doneme
isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar1 hari¢ tutarlarindan olugmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 4 - Finansal yatirimlar

Dipnot 8 - Maddi Duran Varliklar

Dipnot 9 - Maddi Olmayan Duran Varliklar

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalar
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 31 Arahk

2025 2024
Vadesiz mevduat 30.570 30.361
Beklenen zarar karsilign (64) (70)
30.506 30.291
Nakit ve nakit benzerleri tizeindeki beklenen zarar karsiligt 64 70
Toplam 30.570 30.361

30 Eylil 2025 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
30 Eylil 2025 Vadeli Mevduat ve Ters repo bulunmamaktadir (31 Aralik 2024 :Bulunmamaktadir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2025

Gergege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varliklar

Maliyet Makul Degeri Kayithi Degeri
Bor¢lanma Senetleri
Ozel Kesim Tahvilleri
Devlet Tahvili
Paylar
Borsa Istanbul’da islem gdren paylar 33.724.218 35.800.000 35.800.000
Yabanci Menkuller 18.102.216 19.810.785 19.810.785
Toplam 51.826.434 55.610.785 55.610.785

31 Arahk 2024

Gergege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kavyitli Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Ozel Kesim Tahvilleri 377.258 576.822 576.822
Devlet Tahvili 7.018.012 6.454.265 6.454.265
Paylar

Borsa Istanbul’da islem goren paylar 51.718.844 52.897.587 52.897.587
Yabanci Yatirim Fonu 13.185.141 13.304.304 13.304.304
Toplam 72.299.255 73.232.978 73.232.978
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19) 21.239 -
Diger(*) 1.022.118 2.213.165
1.043.357 2.213.165
(*) Menkul Kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar eklenmistir.
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 19) 37.665 73.600
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar (*) 600.850 31.483.631
Diger 55.496 287.779
694.011 31.845.010

(*) Donem sonunda paylar Alig ve Satig tutarlarinin Takasbank nezdinde goriinen alacak ve borglardan olugmaktadir.
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6. DiGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Diger Alacaklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) teminatlar1(") 38.354.074 63.203.000
Diger 20.000 -
38.374.074 63.203.000

“Viop islemlerin degerlemesikaynakli 30.09.2025 tarihli36.333 TL son giin kar, finansal durum tablosunun “Tiirev
araglar” baghg altinda sunulmustur (31 Aralik 2024: 191.214 TL son giin zarart).

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi, Harc ve Yiikiimliliikler 880.641 828.607
880.641 828.607
iliskili Taraflara Diger Borglar
Odenecek Borg Karsiligi (Not 19) 15 19
15 19

7. DIGER DONEN VARLIKLAR VE PESIN ODENMIiS GiDERLER

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Diger Donen Varhklar
Verilen Depozitolar 15.980 20.044
Personelden Alacaklar 25.452 -
41.432 20.044

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 27.269 TL tutarindaki (31 Aralik 2024: 5.927 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptigi ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olusmaktadir.
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Ofis ekipmanlari, mobilya ve

demirbaslar 3.874.135 82.998 - 3.957.133

3.874.135 82.998 - 3.957.133

Cari donem

Birikmis amortismanlar 01 Ocak 2025 amortismani(*) Cikislar 30 Eyliil 2025
Ofis ekipmanlari, mobilya ve

demirbaslar (3.392.690) (159.823) - (3.552.513)

(3.392.690) (159.823) - (3.552.513)

Net Defter Degeri 481.445 (76.825) - 404.620

Maliyet 01 Ocak 2024 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2024
Ofis ekipmanlari, mobilya ve

demirbaslar 3.805.539 105.148 - (3.910.686)

3.805.539 105.148 - (3.910.686)

Cari donem

Birikmis amortismanlar 01 Ocak 2024 amortismani(*) Cikislar 30 Eyliil 2024
Ofis ekipmanlari, mobilya ve

demirbaslar (3.172.897) (198.240) - (3.055.910)

(3.172.897) (198.240) - (3.055.910)

Net Defter Degeri 632.641 - (539.549)

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2024: Bulunmamaktadir).

Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 <’Kullanim Hakki Varliklar1’’ asagidaki sekildedir:

Kulanim Hakki Varliklar:

Do6nem basi

Donem I¢inde Alman ilaveler
Dénem I¢i Cikanlar

Donem sonu

Kulanim Hakki Amortismanlari

Donem basi

Birikmis Amortisman

Cikislar

Dénem sonu

Net Kullamm Hakki Varhklar

1 Ocak-
30 Eyliil 2025

1 Ocak-
30 Eyliil 2024

1.403.044 9.432.771
4.074.131 1.558.712
5.477.175 10.991.483

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2024

(1.199.511) (8.437.071)
(1.759.827) (1.375.541)
(2.959.338) (9.812.612)

2.517.837 1.178.871
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8. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in finansal durum tablosuna yansitti1 <’Kullanim Hakk: Yiikiimliiliikleri’” asagidaki sekildedir:

Kisa Vadeli Kullanim Hakk: Yiikiimliliikleri

Doénem basi

Donem I¢i Odemeler
Dénem I¢i Ilaveler
Dénem sonu

Uzun Vadeli Kulanim Hakki Yiikiimliliikleri

1 Ocak-
30 Eyliil 2025

1 Ocak-
31 Arahk 2024

126.471 101.529
(1.344.608) (1.373.049)
2.659.211 1.397.991
1.441.074 126.471

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024

Do6nem basi - 9.232
Dénem I¢i Transferler - (9.232)
Dénem I¢i Tlaveler 804.069 -
Donem Sonu 804.069 -
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Malivet 01 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Haklar 788.768 - 788.768
788.768 - 788.768

Itfa pavlan

01 Ocak 2025

itfa paylar

Cikislar 30 Eyliil 2025

Haklar (600.199) (24.490) (624.689)

(600.199) (24.490) (624.689)

Net Defter Degeri 188.569 (24.490) 164.079
Malivet 01 Ocak 2024 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2024
Haklar 788.766 - - 788.766
788.766 - - 788.766

Itfa pavlarn

01 Ocak 2024

itfa paylar

Cikislar 30 Eyliil 2024

Haklar (567.546) (24.489) - (592.035)
(567.546) (24.489) - (592.035)
Net Defter Degeri 221.220 (24.489) - 196.731
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket aleyhine veya Sirket tarafindan acilan ve Sirket’in finansal durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2024
Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da agiklanan VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3 .kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRi”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2024
Bulunmamaktadir).

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 31 Arahk
2025 2024
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamis izin kargilig 769.163 581.791
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsiligi 502.220 440.800
1.271.383 1.022.591

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”, Sirket’in ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami ylkiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %21,94 enflasyon ve %25,60
iskonto oran1 varsayimlarina gore edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralk
2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki
karsilik, yillik %21,94 enflasyon ve %25,60 iskonto oran1 varsayimlarina gore hesaplanmistir.)30 Eyliil
2025 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutar1 53.920 TL
olarak dikkate alinmistir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamisg izin karsiliginin 30 Eyliil 2025 ve 30 Eylil 2024
tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil
Kidem tazminati karsiligi: 2025 2024
Doénem bas1 440.798 409.830
Hizmet Maliyeti 69.119 35.599
Faiz Maliyeti 81.596 59.151
Parasal Kayip/Kazang (89.293) (70.900)
Déne m Sonu 502.220 433.680

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 30 Eyliill 2025
tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil
Kullaniimamus izin karsiligi: 2025 2024
Donem basi 581.789 39.654
Do6nem gideri 570.938 682.667
Doénem i¢inde iptal edilen karsilik (-) (233.671) (131.728)
Parasal Kayip/Kazang (149.893) (80.150)
Doénem Sonu 769.163 510.443

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutar1 100.000.000° TL dir (31 Aralik 2024:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL dir (31 Aralik 2024: 37.500.000 TL).

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tirk Lirasi nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazl1 ve adi hisse senetleri igin pay
basina kazang tutarlar1 aynidir

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Eyliil Pay Oram 31 Arahk
Ortaklar Y% 2025 % 2024
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.354.934 3,613 1.354.941
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 36.145.066 96,387 36.145.059
100 37.500.000 100 37.500.000

[ Sermaye Diizeltme Farklar 49.806.457 67.158.338 I
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kardan aynlan kisitlanmis vedekler, gecmis villar karlar / (zararlar)

30 Eyliil 2025

Sermaye Yasal Yedekler Gecmis Yillar Zararlari
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 87.321.937 18.551.216 -
Vergi Usul Kanununa Gore 1.062.028.224 18.153.226 (1.056.014.561)
Fark (974.706.287 397.990 (1.056.014.561)
31 Arahk 2024

Sermaye Yasal Yedekler Gecmis Yillar Zararlar:
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 104.643.765 18.551.216 -
Vergi Usul Kanununa Gore 1.062.028.224 18.153.226 (1.056.014.561)
Fark (957.384.459) 397.990 (1.056.014.561)

Enflasyon sonrasi olugan 31.12.2024 itibariyle net donem zaran 17.351.881TL, 31.12.2024 tarihli finansal
tablolarinda net donem zarar1 olugsmasi nedeniyle temettii dagitamayacak olan Sirketimizin, SPK mevzuat
geregince net donem zarari ve uygun 6zkaynak kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. SPK mevzuat,
Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu, Sirket Ana Sézlesmesi ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda 17.351.881TL zararin, enflasyon muhasebesi sonucunda olusan 67.158.338 sermaye
diizeltme farklarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.

Net donem kar1 digindaki birikmis karlar geg¢mis yillar karlari/(zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2024 itibari ile gecmis yillar karlari/(zararlar1) bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanmis olup,
292.733TL tutarinda aktiieryal kayip 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024 :
292.733 TL Aktiieryal kayip).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

13. HASILAT

Satislar

Yabanci borsa yatirim fonu
Hisse senedi satiglari
Devlet tahvili satiglar:

Ozel sektor tahvili satislar
Eurobond satiglari

Diger Satislar

VIOP islem sdzlesmeleri gelir/(gider)

Hisse senedi deger artis/(azalislari)

Faiz gelirleri

Temettii gelirleri

Hazine bonosu ve devlet tahvili ger¢eklesmemis
deger artisi/(azalis1), net

Doviz islemleri kur farki kar/(zarar1)
Yabanci Yatirnm Fonu ger¢eklesmemis deger
artig1/(azalist)

Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger
artis1/(azalis1)

Hasilat

Eurobond alimlar1

Ozel sektor tahvil alimlari
Devlet tahvili alimlar:
Hisse senedi alimlari
ETF alimlar1

Ara Toplam

Kotta kalma ticreti
Saklama komisyonu
Portfoy yonetim iicreti
Verilen komisyonlar
Ara Toplam

Toplam Satislarin Maliyeti

1 Ocak-

1 Ocak- 1 Temuuz- 30 Eyliil 1 Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 2024 30 Eyliil 2024
119.558.656 12.168.704 145.389.842 66.322.612
138.006.552 55.685.489 107.508.080 47.572.139
114.266.602 36.546.452 53.051.258 -
358.259 - 48.461.738 -

- - 14.676.554 -
372.190.069 104.400.646  369.087.472 113.894.751
24.855.907 5.792.783 22.233.092 9.738.336
1.163.192 (1.937.996) 207.743 (9.305.230)
2.740.808 1.500.000 4.245.169 -
386.350 97.909 948.539 246.344
550.680 (693.679) 1.820.319 1.503.981
(538.455) (60.471) 54.031 (17.632)
1.840.580 1.436.385 367.000 373.071
(190.002) - (2.756.424) 52.793
30.809.060 6.134.930 27.119.469 2.591.663
402.999.129 110.535.576  396.206.941 116.486.414
- - (13.251.218) -

(359.182) - (44.572.153 -

(114.036.307)
(130.006.936)
(119.958.771)

(36.128.552)
(47.969.825)
(11.822.946)

(51.313.704)
(97.423.589)
(142.377.132)

(40.119.081)
(68.458.741)

(364.361.197)

(95.921.323)

(348.937.796)

(108.577.824)

(78.495) - (77.517) -
(437.746) (111.956)  (403.945) (142.396)
(358.828) (115.956)  (434.293) (139.070)
(427.658) (101.394)  (498.396) (186.156)

(1.302.726) (329.306) _ (1.414.152) (467.622)

(365.663.923)

(96.250.629)

(350.351.948)

(109.045.444)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Toplam

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

(28.019.992) (10.414.668) (26.005.840) (9.344.542)

(28.019.992) (10.414.668) (26.005.840) (9.344.542)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2024

30 Eyliil 2024

Genel Yonetim Giderleri:

Personel giderleri (19.461.977) (6.871.479) (16.484.500) (6.377.893)
Miisavirlik giderleri (1.159.628) (765.349) (2.442.390) (690.903)
Teknoloji Giderleri (2.098.493) (885.832) (1.957.625) (544.615)
Kullanim hakki varliklar1 amortismani (1.759.827) (676.434) (1.311.762) (335.096)
Kullanilmamis izin karsilik gideri, net (570.938) (472.892) (682.667) (251.131)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (575.251) (202.132) (537.329) (191.487)
Genel kurul giderleri (443.594) - (405.686) (169.680)
Miisterek yonetim giderleri (26.403) 117.412 (199.187) (61.141)
Kidem tazminati karsilik gideri (165.171) (51.698) (148.116) (45.247)
Ulasim ve seyahat giderleri (191.319) (109.238) (145.908) (51.332)
Amortisman gideri ve itfa paylari (184.313) (53.216) (222.729) (94.123)
Temsil ve agirlama giderleri (3.553) (18.738) (1.923)
Diger giderler (1.379.525) (443.810) (1.449.203) (529.971)
Toplam (28.019.992) (10.414.668) (26.005.840) (9.344.542)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren 6 aylik ve 3 aylik hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Eyliil 2025

1 Ocak
30 Eyliil 2024

1 Temmuz
30 Eyliil 2024

1 Temmuz-
30 Eyliil 2025

Esas Faaliyetlerden diger gelirler:

Konusu kalmayan karsiliklar 234.497 233.687 159.549 122.591
Diger - - - -
Toplam 234.497 233.687 159.549 122.591

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren 6 aylik ve 3 aylik hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Eyliil 2024

1 Temmuz-
30 Eyliil 2024

1 Ocak-
30 Eyliil 2025

1 Temmuz-
30 Eyliil 2025

Esas Faaliyetlerden diger giderler:

Beklenen zarar karsiligt (45) (44) (222) (137)
Diger (2.373) (2.285) - -
Toplam (2.418) (2.329) (222) 137)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

18. PAY BASINA KAZANC /(KAYIP)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, donem igindeki agirlikh
ortalama pay sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi degerlendirilir.

1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz —
Pay basina kazanc: 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Dénem boyunca mevcut paylarin
ortalama sayis1 (tam degeri) 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Toplam 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) (12.405.841) (2.672.748) (15.451.219) (11.342.939)
Pay basina kazanc/(kavip) (¥) (0.330822) (0.259549) (0.412032) (0.302478)

*) Pay basina 1 Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

19.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar agagidaki

gibidir:

iliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Toplam

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Filo Hizmetleri A.S

T.Garanti Bankasi A.S.

Toplam

Mliskili taraflara diger bor¢lar (Net)
Diger borglar
Toplam
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30 Eyliil 2025

31 Arahik 2024

21.239

21.239

30 Eyliil 2025

37.016
649

37.665

30 Eyliil 2025

31 Arahik 2024

46.910
20.631
6.058

73.599

31 Arahik 2024

15

19

15

19




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eylil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla iglemler
asagidaki gibidir:

1 Temmuz —
1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak - 30 Eyliil
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 2024
Portfoy Yonetim Ucreti:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (341.741) (110.434) (413.611) (132.448)
Verilen Komisyonlar
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (425.432) (100.882) (497.161) (186.154)
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (2.226) (512) (1.234) -
Sigorta Gideri:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (60.808) (19.048) (70.081) (18.899)
Risk Hizmet Gideri:
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. (94.825) (30.925) (78.690) (21.141)
Arac Kiralamalar:
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (682.765) (329.553) (421.540) (170.399)
Toplam (1.697.797) (591.354) (1.482.317) (529.041)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren ara hesap doneminde
toplam 8.977.303TL (30 Eyliil 2024: 7.954.655TL) tutarinda fayda saglanmaistir.

30 Eylil 2025 doneminde iist diizey yoneticiler i¢in ddenen saglik ve hayat sigortasi gibi menfaatlerin
toplami1 89.368 TL’dir (30 Eyliil 2024: 294.005TL).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski

Yabanci1 para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikitimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. D6viz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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30 Eyliil 2025

Tiirk Lirasi

Karsihg1
(Fonksiyonel ABD
Para Birimi) Dolar1 Avro GBP
19.810.785 477.290
19.810.785 477.290 - -
19.810.785 477.290 - -
19.810.785 477.290 - -



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiiktiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiiktiimliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminmn Tutar1

24. Doviz Yikiumliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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31 Arahk 2024

Tiirk Liras1

Karsihg1
(Fonksiyonel =, gy pyg1ar Avro GBP

Para Birimi)
13.304.442 300.630 - -
13.304.442 300.630 - -
13.304.442 300.630 - -
13.304.442 300.630 - -



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL
olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eyliil 2025

Kar / Zarar

Yabanc1 Yabanc1
paranin paramn
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 1.981.079 (1.981.079)
2 - ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 1.981.079 (1.981.079)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 1.981.079 (1.981.079)
31 Arahk 2024
Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranmin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 1.330.444 (1.330.444)
2 - ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 1.330.444 (1.330.444)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimlilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 1.330.444 (1.330.444)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlaraksibelirtilmedikge Tiirk Lirast'nin ("TL”)30 Eyliil2025 tarihiitibariyla satmalma giicii esasna gore TL

olarak ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLAR

30 Evliil 2025

Finansal varhklar

Defter degeri

Gergege
uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 30.506 30.506
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 55.610.785 55.610.785
Ticari alacaklar 1.043.357 1.043.357
Diger alacaklar ") 38.374.074 38.374.074
Tiirev araglar 36.333 36.333

Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama yiikiimliiligi 2.245.143 2.245.143
Ticari borglar 694.011 694.011
Diger borglar 15 15
Gergege

31 Arahk 2024

Finansal varhklar

Defter degeri

uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 30.291 30.291
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 73.232.978 73.232.978
Ticari alacaklar 2.213.165 2.213.165
Diger alacaklar **) 63.203.000 63.203.000
Tirev araglar - -
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama yiikiimliiliigi 126.471 126.471
Ticari borglar 31.845.113 31.845.113
Diger borglar 19 19

vy Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.

(*» Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 teminatlarini igermektedir.

Gergege uygun deger agiklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine tagman
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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21.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri

verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varhklar / Finansal Gergege uygun Gergege uygun
Yiikiimliiliikler Deger seviyesi
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Hisse Senetleri(*) 35.800.000 52.897.449 1.Seviye
Yabanci Menkul Kiymetler 19.810.785 13.304.442 1.Seviye
Tiirev Araclar Alacak/(Borg) 27.269 (191.214) 1.Seviye
Ozel Kesim Tahvilleri - 576.822 2.Seviye
Kamu Kesimi - 6.454.265 1.Seviye

*) Borsada igslem goéren sermaye piyasast araglarinin ger¢ege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi

itibartyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

22. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA iLiSKiN ACIKLAMALAR
[ Parasal Olmayan Kalemler | 30 Eylil2025 | 31 Arahk 2024 |
Maddi Duran Varliklar 209.673 255.264
Maddi Olmayan Duran Varliklar 150.587 168.932
Kullanim Hakk1 Varliklar1 271.353 98.149

Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamlt
Gelirler
(Giderler)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlary/Zararlari

(747.170.744)

46.774
(16.918.732)
742.321.459

(737.632.070)

27.173
(16.503.587)
715.537.334

Kir veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (35.866.532) (67.427.092)
Satiglarin Maliyeti 32.905.471 58.852.748
Genel Yonetim Giderleri 2.589.563 5.086.235
Finansman Giderleri (29.405) (21.465)

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)
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23.  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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