GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Ozettir
: 03.11.2025 -
Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../....f........ tarihinde

onaylanmstir.

Ortakhfimizin toplam 50.000.000 TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsammdaki
yatirnm kurulusu varantlarinmm halka arz edilecek 6.720.000 TL’lik kisminin safi§ina
iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, séz konusu yatirmm kurulusu varantlarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu &zet cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulugu
varantlarina iligkin ihrageinin yatirmmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz
edilecek yatirim kurulusu varantlarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu bzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur ve ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin ézetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka
arz edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin yatinm kararlan ihrager bilgi
dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihracen bilgi dokiimam 26.06.2025, ihracer

bilgi dokiimam giincelleme metinleri ..... VS AR ve sermaye piyasasl aracl notu

ewfeeend...... tarihinde, aym zamanda piyasa yapicili§i gérevini iistlenecek ve halka arzda

satisa aracihk edecek ortakh@mizin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymumlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelem eye acik tutulmaktadr.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracg1 sorumludur. Zararm ihragerdan  tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragemin yénetim kurulun ityeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢itde sorumludur.

Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundufu takdirde jzetin yamilticl,

hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herbangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olnsturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi

BBVA
BBVA Grubu
Borsa/BIAS/BIST

Dayanak
Varhk/Gosterge

Déniisiim
Garanti

Banka

Garanti
MMhragey/Sirket

Hesaplama Kurulusu

ISDA
ISIN
ISEDES

Isleme
(kullanim -
doniisiimii)

varant
Isleme koyma fiyati

Isleme koyma tarihi
Is giinii

Itibari deger

KAP
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Bankasy :

Yatirbm :

koyma :

: BIST islemlerinin takasinin gercgeklestigi giinler

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Yatinmeisma Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkmm
vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkim
vade sonunda tamyan tiirdeki varant tipi

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Baglh Ortaklikiar ile Istirakleri

: Borsa Istanbul A.S.
: BIST-30 endeksinde yer alan payr ve/veya BIST-30 endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine Miistesarhigy tarafindan ihrag edilen ve
borsada islem géren devlet i¢ borglanma senetleri, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varhk
ve/veya gistergeler

¢ Varantin / Sertifikanm sagladig hakkin kullanimi

T. Garanti Bankas1 A.S,

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

: Vade sonunda bir birim varant karsilipinda elde edilebilecek pay

(dayanak varhik pay ise ve kaydi uzlast var ise) veya nakit tutarini vb.
hesaplayan kurulus

: International Swap and Derivatives Assosiation
¢ Uluslararast menkul kiymet tamimlama numarasi

: Igsel Sermaye yeterlilifi degerlendirme siireci

Varantin sagladigi hakkm kullanimi

: Varantin dayanak varhgimin/gostergenin isleme koyma tarihindeki

alim ya da satim fiyat:

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrag# |
belirlenmis olan degeri }/
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Katsay/Déniisiim
orani

KPMG

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapic

Piyasa yaprcihk

Riske maruz
(RMD)

Takasbank
TSPB
Uzlas: sekli

Yade tarihi

Varantlarm tipi

Varantlarin tiirii

viop
Yatirim Kurulusu :
Varanty/'Varant
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deger :

Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk
geldigini gosteren oran.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sermaye Piyasasit Kurulu

: Merkezi Kayit Sistemi
i Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasma
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak lzere, kotasyon
vermekle yiiklimlii olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iyesi arac1 kurulug

Yetkilendirilmis tyeler tarafindan sorumlu olduklari varantn
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellik}i alim-satim faaliyeti

Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir
sfire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zaran dlemeye
yarayan finansal metod

: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
: Turkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
: Varantin temsil ettifi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:

yollarindan hangisiyle kullanilacag) gisteren yéntem

: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Dénilstimii yalnizca vade

sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa tipli) icin isleme koyma ve
vade tarihi aymdw. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar (Amerikan tipli) i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe

kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklanndan
hangisini temsil ettigi

: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu

: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sahibine, dayanak varhg: ya da gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas1 ile
kullamldig1 sermaye piyasas: aract

s://spk.gov.



1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu dzette
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirli makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage: ve Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

03/11/2025
GARANTI YATHRINM

MENKUL KIYMETKER A S

" OZETIiN TAMAMI
Giiclii Hakan GURSOY ankat BOZKURT
Genel Miidiir Yardimeis: Genel Miidiir Yardimasi
5
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2.  THRACCIYA ILISKiN BiLGIiLER
2.1.  Ihragemnin ticaret unvam

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

2.2, hracgmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, jhragoinm kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

;;Iabl Oldugu  Yasal : | Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
evzuat

Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No:{
96/256 Besiktas, Istanbul

Internet Adresi ' | www.garantibbvayatirim.com.ir

velefon ~ ve  Faks| 05123841010~ 0212 318 48 40
Numaralar !

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracei bilgi dokiimamnin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

Fiili Yionetim Yeri

2.3.  Ihrageryr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen énemli egilimler
Yoktur.

24. Ihrageimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Garanti Yatirim, 1991 yilimda kurulmugtur. S5z konusu sirketin kurulus amaci menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihrag edenin mali yilkimliliklerini iceren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde
bulunmaktir, S6z konusu finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin
tamamina Banka sahiptir. Garanti Yatirim’in %3,61 oraninda igtirak ettigi Garanti Yatirm
Ortaklig1 AS, yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde sirketin sahip oldugu imtiyazla tiim iiyeleri
segme hakkina sahip olmasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Garanti Yatirim’m paylarinin tamammin sahibi her tiirlii banka islemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Kanunlarimin menetmedigi her gesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Garanti Bankasi’dur.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimm gosterir tablo asagida
yer almaktadir,

Ortagin Ticaret Unvan/Ad Soyad
Tutar (TL)
T.Garanti Bankas1 A.S. 200.000.000 TL
Toplam 200.000.000 TL
6 GARANTI

MENKUL KIYME
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Sirket sermayesinin %100’tine sahip olan T. Garanti Bankas A.$.’nin ortaklik yapis1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi

Tutar (TL) Oran (%)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.610.895.890,19 TL | %87,97
HALKA ACIK KISIM 589.104.109,81 TL %14,03
Toplam 4.200.000.000 %100

Garanti Yatirim'in isbu izahname tarihi itibariyla iligkili taraf statiisiinde oldugu sirketler ve
kisaca faaliyet konulan asagida belirtilmektedir:

Finansal Kiralama

Garanti Finansal Kiralama, 1990 yilinda finansal kiralama faaliyetierinde bulunmak ve bu
faaliyetier ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak amaciyla kurulmustur.
Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka, sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Faktoring

Garanti Faktoring, 1990 yilinda ithalat, ihracat ve yurt i¢i faktoring faalivetlerinde bulunmak
amaciyla kurubmugtur. Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin,
piyasadan alinmig hisselerle beraber, %81,84iine Banka ve %9,78’ine T. Thracat Bankas1 AS
sahiptir, geri kalan %8,38°i halka agiktir.

Bankacihk

GBI, yurt diginda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amactyla 1990 yilimn Ekim ayinda
Banka tarafindan kurulmustur. S6z konusu bankanin merkezi Amsterdam’da bulunmaktadir ve
Banka hisselerinin tamamina sahiptir.

Hayat Sigortasi ve Bireysel Emeklilik
Garanti Hayat Sigorta AS, 1992 yilinda hayat ve saghk branglarinin ayn sirketler altinda
sirdiiriilmesi yolunda ¢ikan karar ile kurulmus olup 2003 yili baginda yapilan yasal
diizenlemeler ¢ergevesinde bireysel emeklilik sirketine doniigtiiriilerek Garanti Emeklilik ve
Hayat AS adini almustir, 21 Haziran 2007 tarihinde gerceklesen satig sonrasinda, Banka Garanti
Emeklilik’in %84,91”ine sahiptir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.

Portfy Yonetimi

Garanti Portfoy, Haziran 1997°de kurulmustur. Kurulus amaci ilgili mevzuatlarla belirlenmis
ilke ve kurallar dahilinde sermaye piyasas araglarindan olusan portfdyleri, miisterilerle
yapilacak portfdy ydnetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifatiyla yOnetmektir. Finansal
kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Garanti Holding

Garanti Holding, Aralik 2007°de Amsterdam’da kurulmustur ve hisselerinin tamam# M
2010°da Banka tarafindan Dogus Holding AS’den satin almmigtir. Ortakhigin yas is,r.'ni 7
Ocak 2011 tarihinde D Netherlands BV’den Garanti Holding BV’ye degistirilmistirs =
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Diger

Banka’nin ya da herhangi bir kurulusunun bagh ortakligs olmamakla birlikte, sekiiritizasyon

iglemlerinin yapilmasm teminen kurulmus yapilandirilmis isletmeler olan Garanti Diversified

Payment Rights Finance Company ve RPV Company de konsolidasyona dahil edilmektedir.
Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimanmn 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadrr.

2,5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thrager bilgi dokiimanmda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olugturan hususlar hakkmda aciklama:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibartyla KPMG ile denetim sdzlesmesi sona ermistir. BBVA
Grubu, bagimsiz denetgi olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi ile
anlasmustir,

Sirket 2022 hesap déneminde bagimsiz denetimi gerceklestirecek bagimsiz denetim kurulusu
olarak Giiney Bapimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS’yi se¢mistir.
Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolart bagimsiz denetime tabi tutulmustur. 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlanmstur.

Finansal Bagimsiz Denetim | Hazirlama . Baglm.su
- Konsolide/Solo | Denetim
Tablo Tarihi | Kurulusu Esaslar Gorilsil

Giiney Bagimsiz Denetim [1I-14.1  Sayih
31.12.2022 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giiney BaZimsiz Denetim [II-14.1  Sayih
31.12.2023 ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Gliney Bagimsiz Denetim |I1-14.1 Sayili
31.12.2024 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig  TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giiney Bagimsiz Denetim |11-14.1  Sayili
30.06.2025 ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig  TMS- | Konsolide Sinirh
Miisavirlik Anonim Sirketi | TERS

MENKUL KIYME m-- Y
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2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan
Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz
Simirl Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis Gegmis Gecmiy
30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
VARLIKLAR ==
Dinen Varliklar 12.195.668.403 | 12.521.942.691 12.441.688.179 13471.807.289 |
Duran Varlikiar 538.659.811 434.618.940 472.860.741 211.625.532
TOPLAM VARLIKLAR 12.734.328.214 12,956.561.631 12.914.548.921 13.683.432.821
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.013.584.171 1.056.143.276 3.384.595.809 | 6.772.718.143
| Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 167.794.490 97.296.807 130.869.282 500,522,431
Ozkaynaklar 11.552.944.553 11.803.121.549 9.399,083.829 6.410,192,247
TOPLAM YUKUMLULUKLER 12.734.328.214 12.956.561.631 12.914,548.921 13.683.432.821
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024- 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 3112.2022
Hastlat 21.830.210.889 | 57.422.849.466 | 75.780.348.980 | 188.080.603.504 | 153.009.266.602 |
Satiglarin Maliyeti {-) (20.419.473.751) | (55.014.884.592) | (72.003.578.185) | (180.368.612.738) | (142.747.990.238)

Esas Faaliyvetlerden

. ; 1.399.053.989 |  2.845.051.925 |  4.849.256.947 5.563.433.650 |  (3.570.172.730)

| Finansal Gelirler (Net) i |

FAALIYET GIDERLERI | (1.117.931.508) | (1.173.804.984) | (2.204.859.876) |  (2.192.217.519) (1.844.699.008) |
_Genel Yonetim Giderleri () | (1.090.724.470) | (1.160.575.824) | (2.149.599.040) | (2.157.103.027) | (1.819.923.263) |
| Pazarlama Giderleri (-) (27.207.038) (13.229.160) (55.260.836) | (35.114.492) (24.775.745)

ESAS

FAALIYETLERDEN 84.350.620 106.602.306 145.322.171 379.312.911 293.783.371

DIGER GELIRLER

ESAS

FAALIYETLERDEN (21.835.918) (16.776.216) (27.605.932) (62.077.360) (94.098.091)

DIGER GIDERLER _ LY

ESAS FAALIYET KARI 1.754.374.321 4.169.037.905 |  6.547.884.106 |  11.400.442.448 5.046.089.907

o 1.865.128 1.297.017 1.297.018 962.750 1.193.513

Yatinm Faaliyetlerinden B

Giderler (-) B i B ) )

FINANSMAN GIDERI

ONCESi FAALIYET 1.756239.449 | 4.170.334.922 |  6.549.181.124 11.401.405.197 5.047.283.420

KARI

Finansman Gelirleri 1.937.566.676 |  1.173.504.534 |  2.761.967.572 1.638.353.260 910.614.877 |
| Finansman Giderleri (-} (115.195.805) | (649.861.395) (744.696.624) |  (3.682.037.968) (777.249.264)

PARASAL

KAYIP/KAZANC (1.719.883.287) | (1.975.202.585) | (3.557.502.983) (4.015.515&0)_ | ,_(ﬁs_osleg)_ -.

SURDURULEN ]

FAALIYETLER VERGI 1.858.727.033 |  2.718.775.476 |  5.008.949.088 5.342.204.829 2.530.061.263
ONCESI K/Z

SURDURULEN . 7

FAALIYETLER VERGI | (1.108.697.971) | (1.429.721.458) | (2.605.987.138) | (2.466.208.972),

KARSILIGI (+)

| donem vergi gideri

(1.085.966.070)

(1.282.170.021)

{2.434.687.256)

= —ff
(3.026. 138.93#
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E%ritjg?)mis vergi geliri/ (18731.901) | (147.551437) | (171.299.882) 559.929.961 (453.997.601)
NET DONEM KARI 750.029.062 |  1.289.054.018 |  2.402.961.950 |  2.875.995.857 |  1.80.638.646
;"y‘;;"' SEEEEImayan (8.726.549) 3.683.433) | (15.557.401) (24.078.118) (42.445.711)
Ana ortaklik paylan 758755611 | 1292737451 | 2418519351 |  2.900073.975 |  1.323.084357

Ortakligimizin denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 30 Haziran 2025’ten itibaren
finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamustir.

2.8. Ihraceimin bdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihra¢ciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig1 onaylara
istinaden yurt i¢inde ihrag ettifi ve vadesi dolmamis katki sermaye hesabina dahil edilecek
bono/tahvilleri bulunmamaktadir.

Ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi1 Araclar:

Heniiz Satis1
fhrac Tavam ve Tavanm|Gergeklestirilmemis Kisim

Lkt Verildigi Kurul Karar
Tutar P?r.a .
Birimi
Yurtici Nitelikli | 4.000.000.000 TL
Yatirnmcilara Finansman | SPK Karar Tarihi: 30.04.2025 | 4.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili say129/788

31 May1s 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen kredi derecelendirme notu
asagidaki gibidir.
JCR Eurasia Ratings

AAA Yikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en

Uzun Vadeli Ulusal (Tr) yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

2.9. fIhracanm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 5nemli 6l¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkmmda bilgi

Yoktur.

2.10. Ihrageinm ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

T. Garanti Bankas1 A.$.’nin %100 istiraki olan Garanti Yatirim, 1991 y1 !
faaliyette bulunmakta olup yurti¢i ve yurtdisi sermaye piyasalar aracilik faaliyetlerd,
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finansman, arastirma, hazine iirtinleri, kaldiragh alim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tiizel miisterilerine hizmet sunmaktadir. Garanti Yatirim, sirket birlesme ve satin almalar, halka
arzlar, 6zel sektor tahvil ihraglar ve dzellestirmelerin yan: sira yurt i¢i ve yurt dis1 araciltk
faaliyetleriyle Tiirkiye'nin lider arac: kurumlarindandir. Garanti Yatirim, genis sube kanali,
teknolojik altyapisi, marka imaji, tecriibeli kadrosu, yenilik¢iligi ve giiclii ortaklik yapis ile
yatirimeilara, yurt igi ve yurt dig1 sermaye piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi/Verilis Tarthi Sayisi: Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-
034 (160)

Garanti Yatinm, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili
Araci Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri agagida yer almaktadir.

- Islem Aracilif: faaliyeti

- Portfoy Aracilifi faaliyeti,

- Yatirim Damismanhig faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracihik faaliyeti,
- Sinirl: saklama hizmeti

Konuya iliskin ayrmtihi bilgi ihrager bilgi dokiimaninm 6.1 no’lu bélimiinde yer
almaktadr.

2.11. ihracemmn yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag

8;?;5::1 Ticaret Tutar (TL) |Pay(%) | Kontroliin Kaynag Tedbirler
.. o .|SPKn ve TTK
T. Garanti Bankasi|200.000.000 |100,00 |Nontrolinkaynag T.Garant|pp o o0
Bankas1  A.S.’nin  sahip
B Blthle palariin disginda  alinmis
| i ] bir tedbir yoktur

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihra¢g1 bilgi dokiitmanmin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkimda bilgi

Garanti Yatiim i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlar ve séz
konusu notlarin anlam agagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen
derecelendirme notlan aynen alinmug olup, herhangi bir eksiklik olmadigin beyan ederiz.

Ihrager’ya verilen derecelendirme notlari ihrageimn yukiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, s adgee:
kendi bagina, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konugpfid
tavsiye niteliginde degildir.

= - - -4e1c-ad44b-3ala7ceabdfb
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Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asafida detaylar bulunan kredi notlar, séz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya diistirtilebilir.
Ihragerya iliskin derecelendirme notunun Teblig’in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismesi durumunda varant ihraclart Kurul tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar borsada islem

girmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlart ve gorintimleri ile ilgili raporunun sonucu
agagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yikimlinin, mevcut taahhiitlerini yerine
getimekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
glsterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yikiimliiniin, mevcut {aahhiitlerini yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ficari veya ekonomik

Uluslararas1  Yabanc kosullarda ~ olumsuz  degisiklikler  olmast

Para durumunda, temerriit riskine karg1 yiiksek bir

kinlganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yikiimliltiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik meveuttur.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman icinde ticari veya ekomomik
Uluslararast Yerel Para kosullarda  olumsuz degisiklikler  olmasi
durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir
kirilganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yukiimliliklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik meveuttur.

Konuya iliskin ayrintils bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde
yer almaktadr.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

2.14.  Garantir hakkindaki bilgiler
Yoktur.

12

5 - -0415-4e1c-a44b-3a1a7ceabdfb
Dogrulama rﬁ?pdst:’//ggﬁ‘é%%ﬁ?/&% man-glogruPama



2.15. Yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yida| . S
'ih d Gokey Sliest Sermaye Payi
Ad1 Soyadi Giérevi ragst ,?_ ! Kalan Y y
Ustlendigi o S
i Gairev Siiresi
Gorevler
TL %
Mahmut Yonetim  Kurulu 3 Y112 il 2
AKTEN Baskam ) Ay
. " Yonetim  Kurulu o 3 Y2 Yil 2
Sinem EDIGE Baskan Vekili Genel Midiir Ay - -
Aydin GULER Yonejum Kurulu ) 3 Y/2 Y 2 ) )
Uyesi Ay
Avni Aydin | Yonetim  Kurulo 3 Y2 Yil 2 i
DUREN Uyesi ) Ay
Murat ATAY Yone.tlm Kurulu i 3 Y12 il 2 i i
Uyesi Ay
Ceren Acer| Yoénetim  Kurulu 3 Yil/2 Yi 2 i
KEZIK Uyesi Ay
ilker KURUOZ Yone.tlm Kurulu |- 3 YiI/2 Y 2 ) ]
Uyesi Ay
Faruk ERGIN Yone-tlm Kurulu | - 3Y1/2 Yl 2 ) i
Uyesi Ay
Osman Bahr | Yonetim  Kurulu 3 Y12 Yil 2
TURGUT Uyesi Ay
Hiilya Yonetim  Kurulu 3 Y2 Yl 2
TURKMEN Uyesi/Genel Ay
KECECIOGLU | Miidiir
Ebru TASCI | Yonetim  Kurulu 3 Y2 Yal 2
FIRUZBAY Uyesi Ay
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3 (u¢) y1l igin segilir. Segim stiresi sona eren Yonetim Kurulu diyeleri yeniden secilebilitler.
Bagimsiz Yénetim Kurulu tyesi bulunmamaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagmmsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler

30.06.2025
Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
A.S.
Sorumlu Denetci . | Hayrettin Ergiil
. Eski Biiytikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
Adresi .
Istanbul
31.12.2024
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetci : | Aykut Usenti
. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
Adresi .
Istanbul
31.12.2023
Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetci . | Aykut Usenti
. Eski Biiytikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
Adresi ;
Istanbul
31.12.2022
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetgi : | Aykut Usenti
. Eski Biiyitkdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398
Adresi Istanbul
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3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKiN
BILGILER
3.1.  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari ile ilgili bilgiler

Ortaklifimiz tarafindan 6.720.000 TL itibari degerli 672.000.000 adet yatirim kurulusu
varanti ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrmtilx bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4, biliimiinde yer
almaktadir.

3.2.  Yatirm kurulusu varantlar hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi
Yatirim Kurulusu Varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

33. Yatirn kurulusu varantlar: iizerinde, yatirnrm kurulusu varantlarmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasma engel olacak
kayitlarm bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ihrac edilecek yatirmm kurulusu varantlarmin yatirimeiya sagladigy haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslary, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akiginin en nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varligi alma ya da satma hakka verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimcilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasas1 Aract
Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamam Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatirimeilar islem aninda yaptiklan &deme diginda bir nakit akis:
yasamazlar.

Vade sonundan ¢nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akist gergeklesmezken, yatinmeilar
tasidiklar varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalar: durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirli dayanak varlik/gdsterge hareketi ve/veya diger
faktdrlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Thrac yapilacak olan varantlar yatirrmeilarina vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlagi esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satim varanti) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varhik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiylikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden &denir,

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varhik/gésterge uzlast degeri isleme koyma
fiyatindan kii¢itkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gerge
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden ddenir.

7
Nakit uzlagi ddemeleri vade sonunu takip eden {igiincii is giini yat1r1mcﬂa:nn,,(\r :
tuttuklar1 hesaplarina yapilir. Bu 8deme igin Takasbank veya MKK tarafinden edehs
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komisyonu talep edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve
nasil hesaplandigi, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi isbu Sermaye Piyasas:
Arac1 Notu’nun 4.1.13 numarali maddesinde detayli olarak sunulmugtur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7. no'lu
maddesinde yer almaktadir.

3.5. Dayanak varhgin/giostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantmn
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlegsmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gtstergelerin  tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varlik/gosterge fivat artisi alim varantlarimin degerini artinirken satim varantlannmin degerini
diigliriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diisiisii ise alim varantlarimin degerini diisiiriirken satim
varantlarimin degerini artirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak/gésterge fiyatinin yam sira,
doniistim orani, vadeye kalan giin say1si, temettii beklentileri, doviz kurlar gibi faktérlere de
baglhdir. Ayrnica dayanak varlik/gésterge fiyatin etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, dzsermaye hali, lilkesel ve/veya uluslararas: faktoriin ayn1 zamanda ilgili varant
fiyatim da etkilemektedir. Bu faktérlerin dayanak varlik/gosterge fiyati lizerindeki etkileri her
zaman aynl yonde ve ayni glicte degildir. Ge¢mis Srneklere dayanarak gelecek durumlar igin
kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yonii ve glicii her zaman ngoriilebilir degildir.

Ek olarak yatinimeilar, dayanak varlikta/gostergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecegi yoOniinde beklenti iginde girebilmektedir. Fakat yatinmcilar varant
fiyatlamalarim degerlendirirken dayanak varlifin/gostergenin likidite kogullarim ve alim satim
miktarlarmi hesaba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gésterge piyasasinin sig olmasi veya
ithraggimin riskten korunma amagh yaptigy islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi
nedeniyle bdylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintith bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no'lu
maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirnm kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatinm kurulusu varantlarinin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS'in
ilgili pazarinda islem gérmesi, ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin
onayina baghdir.

Varant Paylar ilk iglem gérme tarihi ve son islem giinii tarihi arasinda BIST Yapilandirilmig
Urlinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicilik satis kotasyonu aracilifi ile halka arz edilecektir.
Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi yoktur Garanti Yatirim tarafindan verilen satig
kotasyonlarl halka arz fiyatin t6§k11 etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli duzeltllecektir

05.11.2025 tarihinde ihrag edilecektir. Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtile; A
Kurulusu Varantlar: 06.11.2025 tarihinde BIST de islem gorecektir,
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Konuya iligkin ayrintii bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu
maddesinde yer almaktadar.

3.7. Takas esaslar:

Yatirim kurulugu varantlaninin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslart gercevesinde gergeklestirilir. isbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak
varligin/géstergenin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu édemesi, ihragg1 tarafindan MKK
hesabina 6deme yapilmas: ile gerceklesir. Her bir varant adedi igin yapilacak 6deme, varantn
isleme koyma fiyat: ile dayanak varligin/g6stergenin uzlas1 degerini karsilastirarak ve déniigiim
oranim g6z dniine alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, Thrage: tarafindan kamuya
duyurulur,

Yatinm kurulusu varantlarinda son islem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarinin olugmast igin son islem tarihinde gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmas:
gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 is giinit) Dolayistyla yatirim kurulusu varantlarmin son hak
sahipleri (V+2)’de belirlenmekte ve hak kullamim islemleri (V+3)°te baslamaktadir.

Varant piyasasmda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinci is giimii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylan
esas alinir. Varant dontistimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlagi degeri
kargilagtirilir ve kat say1ya gére her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant déniigiimii MKK nezdinde gerceklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve Thragei tarafindan &denen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar MKKda kaydi olarak izlendigi i¢in demeler MKK
tarafindan tiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir. Bu tiir Sdemeler i¢in Takasbank veya
MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir. Yatiimeilarm varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayanak varliga gére, stopaj kesilmesi soz konusu olabilecektir. Yatirrmetlarn
varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimliiliikleri is bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 9. béliimiinde “Yatirim Kurulugu Varantlanmin Vergilendirme Esaslart” baghgi
altinda detaylandinlmstir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

38. Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Isbu Ozette belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar: nedeniyle saedece vade
sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda nakdi uzlagma
gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akisi gerceklesmeksizin degersiz
olarak itfa olur.
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ALIM VARANTI:

Vade Senunda Dayanak | Déniistimiin Gergeklesip
Varhk/Gistergenin Durumu Gerg¢eklesmeyecegi
Dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme Varant kardadir. Déniisiim gerceKlesir,

koyma fiyatindan biiyiiktiir.

Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri isleme

koyma fiyatma egittir. Varant basa bagtir. Déniisiim ger¢eklesmez.

Dayanak varlik/gbsterge uzlagi degeri isleme

koyma fiyatindan kiigtiktir. Varant zarardadir. Doniistim gergeklesmez.

SATIM VARANTT:

Vade Sonunda Dayanak | Déniisiimiin Gergeklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi
Dayanak varlik/gdsterge uzlag1 degert isleme
koyma fiyatindan kiigtiktiir,

Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri isleme
koyma fiyatina esittir.
E:g;r;ag;f;rlﬁlg/aioﬁ;?gi t?jfasl caliats Varant zarardadir. Déniiglim gerg:eklesmez.—_
Karda olan varantlarda vade sonu uzlasi hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

Varant kardadir. Doniisiim gerceklesir.

Varant baga bastir. Déniistim gerceklesmez.

s Alm Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati1) * (Déniistim Orani)

¢ Satum Varant:
(Varant isleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat) * (Déniisiim Oram)

Dayanak varlik/gostergesi Tiirk Lirasi diginda farkli bir para biriminde islem géren varantlarda
uzlagt hesaplamasi yapilirken ilgili déviz kuru uzlag: degeri ile carpilir.

Bu uzlagi hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gecerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil bagabas veya zararda olmas
durumunu gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlagt hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanr.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varha/dayanak géstergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgmn/géstergenin son referans fiyati ve isleme koyma fiyat

almaktadir.
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b) Nakavt dzellikli Yatirm Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirtm Kurulugu sertifikalarmda dayanak varh@m/gistergenin azami
degeri

Yoktur,

3.10. Dayanak varhgn/gstergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhgn/géstergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatimn
yatirom kurulusu varantimn/sertifikasinmn vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin
esaslar

a) Dayanag Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar:
Uzlag1 hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlast Fiyati”, Borsa Istanbul
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeks kapanis degeridir. Bu degere veri vayin
kuruluslar aracilif: ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden (www.borsaistanbul.com)
“Veriler” boliimiinden ulasilabilir. S6z konusu uzlag1 fiyati Tirk Lirasi (TL) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan gtin sonu ilgili
endeks degerinin a¢iklanmamasi/agiklanamamasi durumunda son aciklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlast fiyat: hesaplamast yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

b) Dayanag pay olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alian “Dayanak Gosterge
Uzlas1 Fiyat1”, ilgili payin vade son gliniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapams fiyatidir. Bu
defere veri yayin kuruluslan araciify ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinde
(www.borsaistanbul.com) “Veriler” béliimiinden ulagilabilir. S6z konusu uzlas: fiyat: Tiik
Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul
tarafindan giin sonu ilgili endeks deBerinin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda bir
sonraki iglem glinti agilis seans: fiyat: referans olarak alinarak varant uzlas1 fiyat1 hesaplamasi
yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

¢) Dayanagi DAX Endeksi olan varantlar: Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyat:” DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
giiniinde agiklanan kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu
kapanig degerinin agiklanamamasi durumunda bir glin dnceki endeks degeri kapams: baz
aliarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlag: fiyat1 Avro (EUR) cinsinden agikianan bir
degerdir. Uzlagi fiyatimin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili d6viz kuru uzlas: degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacakt;
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY ##;
referans alimacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta!"
yapilmas: gerekmektedir.
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d) Dayanag Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsasi’nda islem goren pay senedi olan
varantlar: Uzlagi hesaplamalarnda referans alan “Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat1”, ilgili
paym vade son giniindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu giliniinde agiklanan
kapamig degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu kapamsg degerinin
aciklanamamas: durumunda ilgili pay senedinin bir giin 6nceki kapams degeri baz almarak
hesaplama yapilr. DBAG pay senetleri uzlap fiyat1 Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlagi fiyatimin Tiirk lirasina cevrilmesinde vade sonu saat 15:30’da TCMB
tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili dsviz kuru uzlas: degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY alig kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP*ta agiklama
yapilmas1 gerekmektedir.

¢) Dayanak varligi Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat1” vade sonu giiniindeki Dow Jones Industrial Average
Endeksi kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile glin sonu kapamis degerinin ac¢iklanmamasi
durumunda bir giin Snceki endeks degeri kapanis: baz almarak hesaplama yapilir. Dow Jones
endeksi uzlas: fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatimn Tirk
lirasina cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki USD/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili ddviz kuru uzlag
degeri Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Boyle bir
durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agtklama yapilmasi gerekmektedir.

f) Dayanak varhig Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda referans
ahnan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyat1” vade sonu gliniindeki Nasdag-100 Endeksi kapang
degeridir. Herhangi bir sebep ile glin sonu kapanig degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin
onceki endeks deferi kapanig: baz alinarak hesaplama yapilir. Nasdag-100 Endeksi uzlag: fiyati
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatnin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullarlir, Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagpt degeri Hesaplama kurulugu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Byle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAPta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

g) Dayanak varhigi S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlas1 hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat” vade sonu giiniindeki S&P500 Endeksi kapanig
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanig degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin
snceki endeks degeri kapamg: baz alinarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlag fivest
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatimn Tiirk lirasina cevrilmesi#d
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki USD/TR
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY dviz kurunun herhang bi
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sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP’ta actklama yapilmasi gerekmektedir.

h) Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem géren pay senedi olan
varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati”, ilgili
paym vade son giiniindeki NYSE tarafindan vade sonu giinlinde agiklanan kapanrg degeridir.
Herhangi bir sebep ile NYSE tarafindan giin sonu kapams degerinin agiklanamamas:
durumunda ilgili pay senedinin bir gin 6nceki kapans degeri baz alinarak hesaplama yapilir,
NYSE pay senetleri uzlasi fiyatt Amerikan Dolan (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir,
Uzlag1 fiyatinm Tirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan
ag¢iklanan gisterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir. Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda
ilgili déviz kuru uzlag: degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade
gin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ckranlarinda griilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir. Béyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas:
gerekmektedir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasas1 arac notunun 4.2.2 no’lu
maddesinde yer almaktadrr.

3.11. Dayanak varligi pay olan yatirim kurulusu varantlarina iliskin dzel hitkiimler
Yoktur.

4. RISK FAKTORLERI
4.1.  Thraccinm yatirim kurulusu varantlarna iliskin yiikiimliilitklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalan tirtiniin niteligi kaynakli farkly diizeylerde de
olsa ilgili dayanak varlifa yatiim yapmanin risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik
kaynakh risklerin diginda yatirim kurulusu varant ve sertifikalari, yurtici ve yurtdisi finansal
piyasalardaki oynaklik, dozviz kurlarindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili
mevzuat diizenlemelerinden de etkilenebilecektir,

Yatinim kurulusu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatinmeilar tarafindan mutlaka
dikkate alinmali, vade sonunda yapilan yatirimun tamaminm kaybedilebilecegi bilinci ile
yatirimeilar hareket etmelidir.

Yatirmm kurulusu varant ve sertifikalarina yatirim yapmadan &nce is bu ihrac
ilgilendiren Ihrace Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim

ST

Formu’nda yer alan konularla birlikte, asagida detaylandirilan risk faktsrlerine iliskin bilg
de yatinmeilar tarafindan degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman goriisti alinmalyfiir & «
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4,2,  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Yatirimlarina iliskin Riskler

Yatirim kurulugu varantlary/sertifikalari menkul kiymetlestirilinis finansal
tirtinlerdir ve dayanak varlik/gdstergenin fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, Ozsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktoriin aym zamanda ilgili
varant/sertfika fiyatimda etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimeilar, bu faktérlerin dayanak varlik
fiyat1 Uizerindeki etkilerinin her zaman aymi ydnde ve aym giigte olmayacagimin farkinda
olmalidir. Gegmis 6rneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargida bulunulmamalidir.
Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizligin varant/sertika fiyatlamalarina da yansiyacag:
unutulmamali, etkisinin y6nii ve giictiniin her zaman &ngoériilebilir olmadifi goz niine
alinmalidir,

Varant/sertifika fiyatlamalar: yapilarinda bulunan enstriimanlara bagl olarak dayanak
varlik fiyatimin ve vadeye kalan stiresinin yani sira faiz oram, piyasa oynaklifi, doviz kuru,
temettii beklentisi gibi ongoriilemeyen bagka faktérlere de baglidir. Yatirim kurulusu varantina
veya sertfikasina yatinm yapmak isteyen tiim yatirimeilar, islem oncesi bu faktorlerin
Ongdriilemez oldugunu farkinda olmali ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantin/sertifikanin
fiyat1 tizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Yatirimcilar, varant/sertifika
yatirzmlarn sonucunda yaptiklar1 yatrimin tamamim kayetme riskine sahip olduklarm
bilmelidirler.

Ek olarak varant/sertifikalarin dayanak varlik/gostergelerinin likiditesi, piyasa
yapicinin risk yonetimi amagli s6z konusu dayanag: alma ya da satma igleminden etkilendigi
i¢in ilgili varant/sertifikada alig satis makaslarmin geniglemesi s6z konusu olabilir. Ozellikle
bir pay sepetinin dayanak varlik olusturdugu sertifikalarda yatinmeilar tarafindan yogun alis
sati iglemi ger¢eklestifinde ve/veya sepetin igeriginde olasi bir degisiklik durumu nedeni ile
yapilacak yeniden aguhiklandirma iglemi sirasinda sepeti olusturan her bir payin likiditesi bu
agidan ayrica onem tagimaktadir.

Varant ve sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1’nda piyasa
yapicil siirekli islem yontemiyle islem gériirler. Yapilandirilms Urlinler ve Fon Pazan isleyis
esaslari Borsa [stanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde
belirlenmistir. Yatirimeilar varantlarda ve sertfikalarda yatinm karan alirken Yapilandirilms
Urtinler ve Fon Pazan isleyis esaslarim goéz 6ntinde bulundurmalidirlar. 1lgili Prosediir’in
5.1.11 maddesinde belirtildigi tizere varant ve sertifikalarda serbest marj gecerli oldugu i¢in
herhangi bir baz fiyat ve fiyat simr s6z konusu degildir, yatinmeilarin bu hususu da 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

b) Yatirnm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar ile ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisinin en Snemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrnlmaktadir. Amerikan
Tipi varantlar, yatinmeisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satum hakkim verir, bu
hakkin kullammu i¢in yatirimeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalan gerekir. Av
varantlar, yatirimeisina dayanak varlifi sadece vade sonunda ahm veya satim h
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ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatinmerlar bu durumda degisen
piyasa ve diger faktorlerin varantlarn ikincil piyasa islemlerindeki degerine dolayisiyla
yatirimeilann satis fivatin olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulugu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait
Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzlagt durumunda
sahip olacaklan nakdi veya fiziki uzlagi yiktimliliiklerinin detayini, yitkiimliiliikleri yerine
getirmeleri i¢in tantnan siireyi ve yikiimliilitklerini yerine getirememeleri durumunda maruz,
kalacaklar: temerrtit esaslarini bilmeli ve buna gore yatirim karar1 almalidir,

¢) Olaganiistii Durumlann Yiikiimliiliikler ve Yatwrimlar Uzerindeki Etkileri

Thrager, kontroli diginda kalan nedenlerden dolayi, Yatmm Kurulugu Varantian
¢ercevesindeki edimlerinin ifasiuin her nedenle olursa olsun timilyle veya kismen hukuka
aykir veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarin: siirdtirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katiimadigm: tespit ederse, diledi &i takdirde
ve yukiimliilik altina girmeksizin, aract yatirim kurulusu yatirimeilanna bildirimde bulunarak
yatinm kurulugu varantlarmi zamanindan énce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir, erken itfa
edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve
verildigi Sl¢iide, ihracer varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant pay1 igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma icin
alinmis pozisyonlarnin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutar: 5deyecektir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyasa bozulmas: olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlast isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde
yer almaktadir.

d) Vergi Uygulamalar

Yatirimeilarn yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi danismanlarma
bagvurarak kendi vergi durumlarim Ogrenmeleri 6nem arz etmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Baz: varantlarin alim, satim ve uzlag1 islemleri ek vergi
veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer 6demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayil: Bakanlar Kurulu Karar (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kuruly
Karar1 (BKK)’nin 1. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendine gére; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem géren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali
varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.

Diger dayanak varliklara dayali varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oramindg/s
kesilmektedir.
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€) ihragg:lya Verilen Derecelendirme Notlart

Garanti Yatiim igin derecelendirme kurulugu tarafindan verilen derecelendirme notlar:
ve soz konusu notlarin anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglar: tarafindan
verilen derecelendirme notlart aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadifimi beyan
ederiz.

Ihraggiya verilen derecelendirme notlar: ihrageinin yiikiimliliiklerini zamaminda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteliindedir. Ancak derecelendirme notu,
sadece kendi bagina, Varantlari satm alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asagida detaylar1 bulunan kredi notlari,
s0z konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya almabilir, geri almabilir veya
dugiiriilebilir, Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun Kurul’un Seri:VIL,-128.3 sayili
Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altna
diismesi durumunda Varant ihraglart Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni
varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve islem gdrmekte olan
Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlar ve goriiniimleri ile ilgili raporunun sonucu
agagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiktimlinin, meveut taahhiitlerini yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gdsterir.

Kisa Vadeli Ulusai Ji+ (Tr) Yiiktimliintin, meveut  taahhiitlerini yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararas1  Yabanci kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmasi

Para durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir

kirllganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yuiktimlilliikklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman icinde ticari veya ekonomik
Uluslararasi Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmasi
durumunda, temerrtit riskine karsi yiiksek bir
kirilganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yiikiimliilitklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur,

4.3 Ihrageinin risk ybnetim politikas) hakkinda bilgi g
Yatirim Kurulusu Varantlarma iliskin VII-128.3 sayil “Varantlar ve Yatlrlrr;!ﬁ( ﬂ? | (1'
Sertifikalart Tebligi “ uyarinca ihraci yapilan varantiara iligkin risk él¢iim, analiz ve apcai ‘ N
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faakliyetleri Sirket’in muhasebe sistemine entegre edilerek giinlik bazda calistirlmakta olan
risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Varant 6zelinde uygulanan risk y&netimi
uygulama esaslar1 Sirket’in genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslan ve risk
yOnetimi stratejisi ile biitiinlesik bir yapidadr.

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandimlmgtir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarinin gozetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve
likidite yeterliligi de dahil olmak iizere Sirket’in maruz kalabilecegi gesitli risklerin yOnetimi,
tiyeleri Yonetim Kurulu iiyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey
yonetim kendi biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yénetilmesinden Yénetim Kurulu’na
kars: sorumludur.

Sirket’in olusturmus oldugu risk istam cercevesi ile Yonetim Kurulu’nun hedef ve
stratejilerini gerceklestirmek iizere riskleri giivenli bir seviyede kargilayabilecegi kapasitesini
belirlemistir. Bu gercevede Banka’nmin varant ihraci nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riski,
likidite riski, operasyonel risk gibi riskler etkin kontrol ortamnin tesisi ve limitler suretiyle
yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Garanti Yatirim varant jhraci nedeniyle maruz kaldig riskleri uluslararast standartlar ile
uyumlu yéntemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde dlgmekte ve izlemektedir.
Risk dletimleri ve raporlamalan gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlan vasitasiyla
yapilmaktadrr. Risklerin yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin alimmasinda
kullanilmak tizere risk bazinda detayli raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Y énetim Kurulu,
ilgili komitelere ve iist yonetime periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapimaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

Thrag edilmesi diistiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma
stratejileri agagidaki gibidir:

. Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarma géore de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varhk fiyat seviyesi vadeli bagabas
kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amaghi alim veya satim
islemleri yapilmaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri
planlanarak yapilabilmektedir.

. Meveut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu
karg1 kurumlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfyii igerisinde takip edilerek
toplam bazda riskten korunma islemleri yapilabilir.

. Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinzs
lizerinden farkll yontemlerle takip edilebilmektedir. Iy

_ o
Thraggi, tagidigi pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak Varhkr’! ifl
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihrageilarin ilgili varlfklq
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ters yonde pozisyonlart kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla goriinmektedir.
Tagman pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde karsi taraf
riskinden kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina tezgahiistii
piyasada yapilan opsiyon islemlerinde kargt kurum ile imzalanmis bir ISDA (International
Swap and Derivatives Assosiation) ana anlasmas: (master agreement) ve eki kredi destegi
(Credit Support Annex) bulunacagindan ilgili islemlere dair dogan kars! taraf riskine iliskin
olarak kargi kurumdan alinacak/karsi kuruma verilecek teminatlarin dikkate alinmast
gerekmektedir.

Ihrac1 yapilan yatirim kurulusu varantmin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir.
Zira yatinm yapilan varant ile dogrudan dayanak varhga degil, ihrag sirasinda belirlenen
ozellikler dogrultusunda s6z konusu varlig1 dayanak olarak kabul eden menkul krymete yatirm
yapilmaktadir. Thrag sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantimin sartlarma
gore belirlenecektir.

Borsa digindan korunma amacl gergeklegen opsiyon sézlesmeleri igin yatinm yapilabilir kredi
derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat séz konusu tiirev aracin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate almacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak tiirev islem s6zlesmeleri uluslararasi piyasalarda kabul gérmiis
ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon stzlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatini baz alarak iyi niyet esaslt olarak ihrage1 kurum tarafindan degerlenerek Riske
Maruz Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yénetimi Birimi alim satim amag¢li portfdy igin tiirev iiriinleri de icerecek sekilde RMD
hesaplamasi yapmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu iiriinler, satilan bir opsiyon
olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardur. RMD’ye konu tiim {irtinler RMD
limiti gergevesinde yonetilmektedir.

Ayrica ihraget kurulugun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu tiriinler, satilan bir opsiyon olarak
kabul edilerek tirev iiriinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil
olacaktir. RMD hesaplamalarinin disinda varant/sertifika pozisyonlarimin greek degerleri de
periyodik olarak takip edilecektir.

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglan alim satim islemleri sonucunda kar cdebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &ncee, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarmizi  dikkate alarak karar verfie
gerekmektedir. /
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Bu amagla,Kurul’un VII[-128.3 sayili Varantlar ve Yatrm Kurulusu Sertifikalar:
Tebligi’nin 9(3). maddesinde Ongoriildiigi lizere “Varantlara Hiskin Risk Bildirim Formu”nda
yer alan agagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once ¢aligmayi diislindiiginiiz kurulusun “alim satm
aracihdi yetki belgesi™ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasas: aract kurumlarmm www.spk.gov.ir veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden dgrenebilirsiniz.

4.5. Thra¢ edilecek yatirn kurulusu varantlarma iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmigtir. Konuya iligkin
ayrintih bilgi Thrager Bilgi Dokiimani’nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. bsliimiinde
yer almaktadir.

Ihrag  edilecek yatrim  kurulusu  varantlarima iligkin  baslica riskler; dayanak
varliklara/gostergelere iliskin riskler, ihrageinin  yiikiimliligiint yerine getirme gtictinii
etkileyebilecek riskler, iftaya kadar yatirim kurulugu varantlarinin erken fesih halleri, varant
siwasinin gegici olarak isleme kapatilmast, piyasa yapiciliginin iptali, piyasa yapicinin kotasyon
verme zorunlulugunun bulunmadig; haller olarak baslicalar: siralanabilir.

Konuyailigkin detayh bilgiye ihrace: bilgi dokitmaninin 4., Sermaye Piyasasi Araca
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh a¢iklanmigtrr.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmeilar, yatirnm kurulusu varant yatinmlarimn
tamamini veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. HALKA ARZA ILiSKIiN BiLGILER
5.1.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Garanti Yatinim, yatirim kurulusu varant: ihrag ederek s6z konusu varantlarda pozisyon
tagimis olacaktr. Tasinan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk y&netiminin yapilmast
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyetleri icin gereken fon, ihrag
edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir,

Risk yonetimi faaliyeti, taginan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farkh
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging islemlerini ilgili
Spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

Garanti Yatinm, varant ihracindan saglayacag) fonu yukarida bahsi gecen islemler icin,
islemlerden kaynaklanabilecek maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri igin
harcayacaktir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi Sermaya Piyasasi
Maddesi’nde yer almaktadir.
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5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Toplam 6.720.000 TL itibari degerli 672.000.000 adet varant ihra¢ edilecektir. Yatiim
Kurulugu Varantlan / Sertifikalar: 05.11.2025 tarihinde ihrac edilecek ve 06.11.2025 tarihinde
BIST’de islem gérecektir.

Halka arzin baglamas: 6ncesinde Kurul hari¢ bagka makamlarin onayinin alinmasi veya benzeri
sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

Konuya iligkin ayrtih bilgi Sermaya Piyasasi1 Aract Notunun 5.1 No'lu
Maddesi’nde yer almaktadar.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.
54. Halka arzdan talepte bulunan yatinmalarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimu gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklan yetkili kurulusa alim-satim komisyonu ddemek durumunda kalabilirler. Ek olarak bu
alim-satim faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 9. Béliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisna aittir.
Yatirimciya yapilacak herhangi bir nakdi uzlagi demesi ve/veya varanta iliskin baska bir
ddeme dncesinde, varant alicis) yiikiimlii oldugu tiim masraflari uygun sekilde 6demelidir, aksi
takdirde kendisine yapilacak Sdemeler bekletilebilir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi Sermaya Piyasasi Arac: Notunun 5.5 No'lu
Maddesi’nde yer almaktadr.
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